MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CIA LTDA

MHOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresads an délares estadounidonses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Madoras Andinas MADEOQRTEGA Cla. Ltda., fue conatitulta sequn ascritura pablica del 11 de marzo
dol 20, con el sbieie do dedicorse a la produccion, elabaracidn, comercializacdn, distribusian,
imparacidn de artfculos do madora para diversos usos sean aslos comernciales o industrialos,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las pencipales policas contables aplicadas an la preparacian do los esiados inancioms 5o detollan
o conbiniszcion, Eslas polificas hon sido aplicadas undormamants &n ados los afos prosoniodos, a
IMERGS sk 2 indicgued lo conbaria,

n} Bases de proparacién de los estados financleros

Lo estados financiores do Moderos Andinas MADEORTEGA Cin, Lida,, han side proporados de
pouardo con Mormas Inkemackonoles de Informacidn Financiara pars Pequenas v Medanis Emprosas
(MIF paras Pymes) amitidas por ol 1ASE (Infemalional Accounting Standard Board) gua han sido
pdoptadas en Ecuador y répragnnian & adopcidn integral, explicits y sin resenas do e oforidas
normas infemaciondles y aplcatas da mancra undorma a los ojrticios que se presentin

Lo prepaacin de los esiados financiercs conloemio a los MIIF pora Pymes requeein o o do
oslimacionss conlables. También exige 2 L3 Adminislracidn gue ejerza su jucio en ol proboso de
aplicacion de las politicas contables de la Compania. En la Nota 3 s8 revelan las dreas guo implican
un mayor grado de juicio o complaidad o las dreas donds loR SUPURSICS ¥ oSEMACIONDE BON
pgnificativos para la elaboracion de los estados nancoros, Dabido 8 i subjetividad inhoronio on e5io
proceso conlable, los resuliacas reales pueden dlarir do ke montos asimados porla Adminisiracion,

b} Traduceiones en moneda axiranjera
Monada funcional y monada do presentacidn

Las pariidas en ios esiodos finopncioros de 1= Compafés 50 gaproson en 3 monedy dol ambionis
Scontmico pramarng dondo opora la enlidad (moneda mcional). Los estados fnancions S0 aophresan
an dolares estadoundonsos, gue 85 s moneds funcional ¥ Is moneds de presordacion do
Compaiiiz. A mengsqui = indigue ko contrario, 133 oims incluidas on los estados inancieros adjuntos
outan expresadas en diloros esindoonidenses,

Tronsacciones y saking

Las ransaccicnes en monndd oxlranjera, cuando acurmen, Sg tadusen & la moneds funcional usando
log lipos de cambio vigenbes a las fechas de las kansacclonas Las ganoncias y perdidas por
diforencias en cambio quo puedan resultar dal coba 6 pago de ales Fansacciones, sa reconocen on
ol estado de resultado infogeal,

€] Electivo y equivalonios de electiva

El elecivo y ecuivalenies de electivo induye a inversiongs a cono plazo, fandos fijos y depdeilos a
la wvista &n instituciones financieras.

d) Activos y pasives linancioros
Clasificacidn.- La Comparta closifica sus actives y pasivos lnsncioros en (g5 sgulenios catogorio:
“uctivos financierss a vilor mzonable con cambios on regulindos”, "activos financienss monfondos

hasta su vencimiento”, “priatamos ¥ cuentas por cobrar” § “activos financiercs dispeniblos para la
vonta”™. La clasificacidn dapénds dol propésito para &l cual 80 adguirienon Ios activos o conlmianon los
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paziven La Adversiiacion delomina 3 clasificacion do sus noivos y pasiees financions a la fecha
8 g rpOnDCmEnto incal

Al 31 di dicsembre del 2006 y 2015, 1a Compaiia manbao activos financieros on Ws ealogorias de
“notvod finoncioros manlenidos hasta su vendmionis” ¥ "prisiamos ¥ cuentas por cobior, De igual
ferma, In Compariia manhas pasivos financieros en la cotegens de "otros pasivos linancieros” cuvas
caraciorlslicos sa explican saguidamente:

Actives fnancleros manbenidos hosta su vencimienhy. Foprosentades en &l astodo do siluacidn
financiara par mersiones lempombos que comesponden a cortiicades de depasilos con voncimionios
fijos. que 3 Adminisirackin ong i intencion positva ¥ I capacaiad do mantener hasis s wWincEmsonio.
Son acivos financieros nd dofivados. Sa incluyen en &l aclivo comanie, excapio por 168 do venCmanio
mayor o 12 meses comados dosde la lecha del estado de Situaton linanciera.

Prislomos y cuenias por céobirnr; Ropresentados en el aslado do situacion financlara principalmants
por, cupntas por cobrar @ clienles, compafias relacionadas y olras cuanas por cobrar, Son activos
financloros no dervados qua dan dorocho a pages fijos o dofoiminablkes v que ne oolizan &n un
moreass ackivo, Se incluyen an ol astivo corfiente, exceptsa por 195 de vencimienhs mayor o 12 moses
eartndes desde la fecha del esfado de silugcicn financiara.

Diros pasivos financiores: Ropreseniados en o esiado do siuncion financiora por s cuenias por
pacar B provesdones. compariias relssonadas, préstamos ¥ Oras coeniys par pagar. Sa induyen en
ol pashes comipnto, ecceplo por koe de vencimeEento mayor a 12 meses confados a partic da Iy fecha del
estadn di ftuacon mancens,

Recanpeimiento v medicidn micial y postenor:
Aacenpeimienba -

La Compania reconscs un active o pasvs lirandero en ol e8inds do situacion inancein a ki locha de
I NOGOCEAEION Y S& MCONDoEN CUAND 58 compromate a COMPIal & vander el activo o pogar ol pasivo.

Modkcidn inicial -

Los aclivos y pasivos financaos son meddss inciplmenio o 8u valor razonable mas cunloquisr cosio
atrbuilds a lo transecoon, quo do ser signifcalivo, o5 moonssids come parte del astive o pasivo
siempra que el adlivo o pasvo linanciers no sed desgnods como do valor razonahbla o raves de
rasultados, Con posteriaridad ol reesnocimiznta iniczal la Campoila Yalorza los miamog coma sa
descnbin a continuacicn:

Madicion poshomor -

Activos [inancicros mantenidos hasin su vencimisnto: Postonon & Su reconocimiento micial s¢ medan
ol coslo amerzade aplicando ol mélodo do inlerés efectivo, reconociendo les ingresos por nliroses
gobre |a base del devengada o ¢ rubro ingresos vanas, Mo xdision coslos de trndacciones
significativos incurridos al momonio de su adquisicion. Si la Compaiiia vendiese un impaorts
significativo do los actives financlores mantenidos hasta su vancimiento, la calegoria complota se
raclasficaris como disponible parm o venia.

Prastamos y cuentas por cobrar: Poslarior a su reconacimiania inicial s& naden al costo amarlizardo
aplicando ol método de interts efoctivo, El costo amonizade se calcula fomando en cusnta cualquier
descunnio O prima en 2 adquigitdn y les comisiones o los cosiog que 500 una parin negranks de ka
1asa do inferés efeciva En ospaciicn, 3 Compaina presanis ins sipscnies ceentas denleo do esia
CObOQoTia:
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i) Cuerlas por cobsar a clhenlas: Estas cuanlas correspondan a bos monlos adeudados por [a venta
e imwenlanas, Gi 50 esperan cabrar anunm ano o menos s clasilican como aclives corrientes, ds
I canlranno 50 prasentan como actives rd carrientos. Esfas cuentas s ragistran a su valor nominal
G 25 eguialente o su Sosto amorizado monos 1 provision por doeleror, puss no davangan
Inereses v son recuperabies hasta en 30 dias,

Hy CIras centas por cobrar: Bepresentadas principalmente por anbizipo de provesdones, confratistos
y empleados que ge liguedan en & coro plazo ¥ no devengan inereses por lo coal se reglsiran &
au valor nominal que es equivalents a su costo amorizado,

Otros pasivos finansieros: Postarior a su reconocmienio inicial se miden 2l coslo amanizado aplicando
&l matada de interés efectivo; ELocosio amofizedo s2 caloula tomandn en cusnta cualguler descisnto
o prima en la adguesician v lss comisionss o los costos que son una parks integrante de la 1asa de
interés efectiva, En espacificn, la Compafiia presenta las siquientes cuenlas dentro de esta cotegoia,

iy Cusntas por pagaer 8 proveedorss: Son obligaciones de pago por bienes o semvicios adquindos de
proveedores localas y del exterior en el curso normal d= los negocios. Se reconocen & su valor
mominal gus es equivalente a su costo amorizado puss no devengan intereses v son pagadenos
hasta 30 dias.

i) Cusntas por pagar a companias relacionadas: Correspondsn 2 obligacionss de pROC por Compra
ol bigrnes ¢ sorvicios en el curso normal de los negocios. Mo devengan infersses ¢ &2 reglsiran &
Su walar norminal que es aguivalents a su costo amortizado y son pagadercs al cona plazo o lago
plaza sequn e packe 13 Fanssion

iy Obras cusntas por pagan Gorrespoanden principalmente a cuenia temporal en el corto plazo v no
devengan intereses por lo cual se reqislran o S0 valor nominal gue es equivalante a su costo
amartizado.

ivy Prastamos bancarios: Se registran inicalmente o su volar naminal que no diiere de su valor
razonable. Mo exislen costos de Iransacclones significalivas incurridos ol momento de su
conlratacion. Posleriorments se miden al coslo amenizads wlilizande las tasas do inlergs
pactadas

€] Baja de activos y pasivos financieros

Lin activo linanciera Sa elimina cuando expiran los derechos a recibir las flujos de efectve del activo o
5 la Compania transliare al activo a un tercera sin retener sustancialmeants los resgos v bansficios del
aclive., LUn pasivo o5 eliminado cuando las obligacionss de la Sompadia cspacificadas an al contrato
5 han eliminado,

fi Compensacicn de instrumentos financleros

Los aclives ¥ pasivas financiaros se compansan de maners que so informa- el impore neto en el estadao
e situacion financiera, solamentz si existe un derecha aclual legalments exigible de compensar las
Mpartes reconosidos v existe [a intencion de liquidarks por of importe neto o de realizar kos activos y
canclar las pasivos an forma simulténea.

o} Deterdors do activos financieros

Al cierre do cada paricdo sobre el que se informa, la Compania evalia s exisle alguna evidencia
abjetiva de que un aclivo financiero o un grups de activos financieres se encusniran deleriorados en
Su valor. Uin activo financiera o un grupo de activos limanciens se consideran detericrados en su valar
solaments si exisle evidencia abjetiva de delanorn e ose valor come resultado de uno o mas eventos
ournidos despudes del reconocimiento inicial del achive ¥ ese ovenka qua cawsa la pérdida fiens impacto
sobra 105 llujss de efectivo futuros estimados generadas por of aclivoe linanciers o el grups de activos
linancieros v gse impacto puede estimarse de mansra fiable,
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La evidencia de un dotoniond ded valor podria scler, enbre olros, indicios tales como gue los deudores
O un grupo de deudonss S0 oncuchbian con dificuliades inancieras signilicobvas, el incumplimienio o
i on 160 pagos da 6 dewds por capilal o interesos, la probabilidad do gue so declaren en guicbra
u adopten oira loema di molghnizacan fmanciors, o cuands dolos obsorvables indiquen que exisie
una disminucion madible en las lufos de efectivo luturos osienados, ol como cambios adversos an el
pstado do lof pagos &n mard, o &0 B condiciones goondinicon gquo G0 corralacionan con los
inzumplimianiodg.

h} Inventarlon

Los inventaros sa presantan al costo promedio o walor neto da realizacion o qui ses manor, E1 Yalor
reto de realizacion os ¢ precio de venta eslimado en el cirsa narmal da 18 operaciones, menos los
cosios nocesaros para bevar a cabo |a venta.

Los imventados an trdngite estdn valorados: al costo de adguisician mas e costod ielacimndas a
. Kzacid

i} Propiedades y oquipos

Se muestrnn M oot oo Hpusicon.

Bl cosio de las propicdsdes ¥ equipos; ¥, 1a depraciacion acumuloda do los slementos venddos o
refirados &8 deschrgan do s cutnlas comsspondientes cuando 5o proccs In venta o el ek y el
resuliads do dichan Hansacciones S0 rogistia cuands se cousan, Los gastos de manienimisnts ¥
reparacionas menores 60 cargon o los rosultades del afo.

La depreciacidn sa regleim con corge a s operacionas dal afo, Wlillzands 1naas que 56 consiersn
adecuadas para daprecar ol valor de s aclivos durante su vida Ofil eslimsda.

& conbinuacisn, Be presantan las partidas de propiedades v equipos, a8l como s vides liles usadas
an el cilculo de la cdepraciasian,

. Yiz Ui}

Ackva (aFos)
Mlucbies ¥ onsons 0
Equigns te compulackon 3
Vehicuios B
Macsnmia 15

Bl walor an libied &p un active e castiga inmediaiamente 8 su valor recuperable 86 & valor an libros
del acfivo @8 mayor quo ol eslimade de su valor recuperatyie,

il  Deterloro de actlvos no financieros

Los activos sujetas o dopreciocion s2 somaten a prusbhas de dotonor sunnds sr produsen evenios o
circunstancias qué indican qug podria no recuperar su valor en librog, Los pordidas por defenong
correspangen ol momMo on ol gue el valor en libros del activo oxcoda 4 su valor recuperable, EI valar
recuperable di lea aclivos corasponde al mayor entre el monto noto gue se ohtendria de su vents a
su vakor en uso. Par olgctos de la evaluacidn por deleriond, (6% aclivos o agrupan a los piveles en
fos que ganaran o do afecivo identificeble junidad generadars do eloctivo). Los saloos en bbros de
aclivos ng financliored $9 rovisan a cada fecha de log estados inancieros para defermingr posbios
efecins por deloriomnm
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k} Impuestoalarenta cormients

El gnsta por impuesio a la renta del afo comprende ol impuosto o la rena comente y &l dilarkdo, £
impuesis sereconses an ol gatado de resultado integral, excopio cuands se rata de parbdne que se
recanocen directamonto @n ol palimenia.  En esle caso ol Impucsto ambaén ge reconoce an ot
repultade integral o dircciomonio on el patrimanio,

Impuasio & i renta cortlonio

B camo por impuesio a o wenta comiente so calcula madiante 18 tasa de mpuesio aplicable o las
ulilidades gravebies y 50 cana o los resullodos del afio &n qud 56 endga con basa on ol impuesio
por pagar exigibie. Las normas bibutaras wigeniss establecen una 1nsh de mpuesio dol 22% de las
ullidades gravables, ks cual g0 soduce al 12% =i las utiidades son reswendidas por ol contibuyente.

A pamr del ejercicio hseal 2010, entro an vigor la norma qui 0xgo of pago de un anficipe minimo de
impuesio a la renta, cuyo volor o8 calculado en funcidn da las ailtas reportadas €f ofio anlerior sobre
ol 0,2% del patrimaonia, 0,2% oo 105 costos v gasios dedusibles, 0,4% de log ingresos gravablon ¥ 045
i los aciivos.

Lo roferida norma establechd quia on coso de gus el impuesto & la fenis ciusado sea monos qus el
monio del anticpo minima, oaie Wimo se converlird en impuetio 4 B rnk defingvo, a menos gus &l
conlribuyents soiicite al Sendcio de Renkys intemas su davolucin, o cudl podia sor aplicable, de
adiEdo con ka nonmna que nge b devolisdn de oste anbcipo.

Al 31 de digembre del 2016 ¥ 2015 In Compania ragisind coma impuesio a 1a menla corranbe ol valor
datarminsds sobre la base dal 22% sobie s ulilidades gravablos,

Iy Provisiones v pasivos conlingentes

Las provisiones so roconocen cuando la Compadia one una abligacion prosents legal o asumicdsy
coma resultade de un avenio pasado, v es probable que 5o requeers de ka Slidh de recureos para
pagor la obEgacion v monio s ha estimado confablomanis. No 58 recONOCon proviSonas pary
fulurng pérdidas oparalivas

Cupndo exisien vanas cbigacionos similares, la probabdidad de gue se requisra o8 salida do recursos
para Su pago se determeng conGideronds la clese do obligocion como un odo. 50 MCONOSE LN
prowigion aun cuando la probabilided de salida de rocursos rogpecio de cudlguier parids espacilicn
inclulda enla misma clase do obligociones sea menar,

L.og provigones se miden ol valor presente de los dosembolsos que &8 ospora se requedidn par
gancelor la obligacidn ulilizands une iesa de interds antos do impuesios que raleje s actunlos
eondiclnes de mercado sobag of valor del dinem v los fresgos eepecificos para dicha obligasan

mj Boneficios aloz empleados

Barwficios de coro plano - So regatan en & rubno de provisionss socialos del estado de situncidn

hnpnciers y comespondan pAncpalmenie a;

i Lapartcipacién da los frabajadores en as uliidades: Calkculada &n buncion del 15% do |a ulddod
conlabis anual anies dol impussto & 12 renta, sogon ko esiablacido por a legislacidn vigania ¥ so
regisira con cangn & resulindes,

iy  Vacaciones: Se reqgista ol coslo corespondiente a las voeacionas dal porsonal sobra una bagso
devangada.

iy Décima tercer ¥ ddcimo cuanio: Se provisionan y pagan do acusits o & legislacion wiganls,

Beonaficios do largo place (julilackin patronal y desabuco) - k) provieion e ditermimads anealmants
con bass en un eshsdko achuwial procicado por un polesonal independientz, ¥ S MHCORDCE CON CMTGD
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a los resuffados dal ano aplicando =l metodo de Costo de Crédilo Unitano Proysciado y represenda el
valor presenie de las cbgaciones ala fecha del eslado d= situecian finamciera, el cual es obtenido

desconiando los fiujos de salida de efeciivo a una tasa d= 4% anual conforme dispone la ey, publicada
en ragisire oficial M G50 del 28 d= agosio 2002,

Las hipdtesis acivanales incluyen variesbles como son, en adicidn & 1a f8sa de descuanio, fasa de
mortalidad, edad, sexo, ahos da servicios, remunsraciones, incramento uturo da remuneraciones,
tasa da rotacicn, entre olras.

Las ganancias y perdidas actuarialas gue surgen de los ajustes a la provisidn, basados en la
axperiancia y cambios en ks supussios aclueariales, 58 cargan a resuliados en el pariodo an el qua

SURgEN.
Las cosles da los servicdos pasados So recanocan inmedialaments en resullados del ana,
Al cierre del o 13 provision cubire o 100% del valor delemingdo en ¢l estudie aclsnal,
nl Reconocimiento de ingresos

Lps imgresos == reconocen cuando es probeble que los henshcios econdmicos ascciades a b
fransaccion fluyan a la Compafia ¥ =l monto de ingreso pueds ser medicds conliablemente,
independieniemante del momentos en que se gensra el paga, Los ingresos se miden por o valor
razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmernts y sin incluir impuestos nic aranceles, Los criledos especilicos oo
raconocimienio de los distinios lipos de ingresos son mancicnados & continuacian:

Ingresa por comencializacion, de inventarios: Los ingresos ordinanos se reconacen cuando (s fesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad == hayan sustanciplments: ransiendo al
comprador, 1o cual ocurre, por lo general, al moments de la entrega del bien,

o} Reconocimienio de costos vy gastos

Los cosios y gasles 58 reconocen a medida que s devengan, independentaments del mamendo
2 L S pEan, ¥ 50 ragistran en los periodos con los cusles se relacionan

HOTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGHNIFICATIVDS

La preparacion de estados fnancieros requisre que la Administracion realice astmacionas v ulilice
supuesios que afectan los mentos incluikdos en estos estados financieros v sus nolas mlaconadas.
Las estimaciones realizadas ¢ supussios utilizados por la Compania se encuenlian basados en la
experiencia histdnca, cambics on fa industria e informacidn suministrada por fuenios externas
calificadas. Sin embargo, los resultados linales podrian diferr de las estmaciones bajo ciortas
condiciones.

Las estimaciones y polilicas conlables signilcativas son definidas como aguollas que son
imporiantss para refiejar comectamente la situacion financiera y los resultados de la Compadia wo
Fas que reguieren un alto grado de juicle por parke de la Administracidn. Las principales eshmacionss
vy aplicaciones gel criterio prodesional s¢ encuoniran relacionadas con los siguientes concepbos:

*  Provision por deterioro de cuentas por cobran La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la Administrasién de la Compania, on base a una evaluacion de la antigledad
de los saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacidn de los mismos. La provision para
cuenias dudosas =2 carga a los resullados del ofo y las recuperaciones de cuenfas
prowvisicnedas se acreditan & alios ingrosas,

Pagina 10 de 20



MADERAS ANDINAS MADEORTEGA ClA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado on délares estadounidenses)

= \ida diil de propiedades y equipos: Las estimacionss de vidae il s2 basan principalments an
las proyscciones de uso futuro de los actwos. En aguellos casos en los gus == pusdan
determinar gue la vida dtil de los activos debaria disminwirse, se deprecia el sxcaso enire 2l
valor en libros nedo y el valor de recueperacion estimado, de acwerdo a la vida Otil resfants
revisada. Factores talas coma los cambios en el uso planilicado da los dislintos activos podrian
hangier gue la vida Glil die los activos S0 wiera digrminuda,

= [mpuesto a la renta comisnte: La determinzcion de las obligacionss v gastos por impussios
requieran de ciertas inlerpretacionss a la legislacidn fribudaria vigenite. La Admimistracion considsara
gqui sus gslimacanss son apropiadas de acwerde a las circunslancias ¢ quo no dobon sagir
difarencias de inlarpralacidn con la Administracicn Tribularia gue pudieran alecior los cagos par
impuesios en al fubaro.

¢ Provisionss por beneficios o emplepdos: Las hipotesis empleadas on o cdleule aciuarial de
jubilacian patronal ¥ odegsabucio - Para 1o cual utiliza esiucsos acluanales praclicados por
profesionales independieniea. Ouienss para [a delermenacien de la tasa de descuenio
consideraron (2= fasas de interés de bonos emitidos por el gobierno; v, el indice de mortalidad
52 basa en las fablas biomeétrices de expensncia ecuatornana publicadas por el Instituio
Ecuatoriano de Seguridad Social (|[ESS). Los aumentos iujuros de salanos y pensiones =e basan
en los indicas de inflacion futuros esperados para el pais.

»  Proviziones: Debido a las incemidumbres: inhorentes o 05 cskmasiones necesanas para
cleterminar 2l impore de las provisiones, los desembolsos realos pusdan diforr de los imporos
reconecicos onginalmenie sobie la base de s estimaciones realizadas, La delerminacikan de
la cantidad & provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los desembolsos que serd
necesand pagar por 3 corespondients obligacian, lomande on consideracion foda o
informacidn disponible & la fecha del penodo,

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Foctares de nesge financiers

Las actividades de la Compadia la exponen a una variedad de nesgos financierns: rigsgos de
mereads {incluyends ¢l riesgo de moneda, riesgo de valor razoneble de 1asa de inferés, riesgo de
tasa de Inferés ce los fujes do ofeclive v ricsgo de precio}, riesgo de crédite y iesge de liquides, La
administracién de nesgos de 1y Compania se concentra principalments en o impredasinle de los
mercados inancieros v irala de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio finanoiens
de la Compania,

Riesgo d= créditn

El riesgo de crédito e5 el fesgo o que una conlraparte a un insfrumenio financiers incumpla &n una
coligacidn o compromise que ha suseilo la Compafia gue presenie como resultade una pésdida
financiera para esta, Esle riesge surige principaimenta en el efectivo v en las cuentas por cobrar a
clientes, El efectivo ¢ mantenids solo en instiluciones de presfigio.

Blesgo de mercades

Ex la posibilidad de gque b fluclsacién de variables de mercado tales como fasas de interds, lipo de

cambio, enire oirag, produzea pérdidas econdmicas debido a la desvalonzacidn de aciivos, debide a
la nommaciin do estos a dichas variables.
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MADEAAS ANDINAS MADEORTEGA CIA LTDA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en délares esladounidenses)

Ricsgo do Squider

El riasgn do lguidor o @l rosgo de que una enfidad encusrira ddicullados en cumpli oblgpacones
msociadas con pasivos linonciores que son ligsadados entregands afactive U oiros aclivos financieros,
o que esias obligacionds deban lguidarss de manera desfavorablo para b Compania, La Compania
monitoraa semannlmords s Tuos de ca@ pora avitar endoudamiants con inslituciones inanderas v
mantiena una cobarnura pdecuada para cubinin Sus speraciongs,

MNOTA S = EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dichembri gomprenda:

2016 2S5
Cuerta cartianba
Banco Pchincha C A a7 602 36,082
Fonda o
Ca chica 100 100
Saldo al 31 de diciembre dal 2016 ¥ 2005 E!E HﬂE

NOTA & - ACTIVOS FINANCIERQS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO

Al de delombeo comprande;

2016 it E
Barico Pichineha ©.A. [ ___ 477,369 267,311

ATT 368 267.a1
Corlo plazo 227,360 26731
Largo plazo 250,000 -
Saldo 2! 31 de dicembre def 2016 y 2015 477 360 26311

{1 Comesponde & cuatro l:ﬂrﬂﬂﬂﬂs g Inwersion, QuE Qontran ung lass de inlers amsal
promedio dil 3. B7% con vencimianio en diciembre del 2019, anore dol 2017 ¥ marzo del 2017,
respectivamento,

NOTA T - CLIENTES COMERCIALES

&l 31 de diclombre compronde:;

{VMor pagina siguienie)
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA LTDA

MOTAS A LDS ESTADDS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
[Expresado en dolares estadounidenses)

MOTA 10— INVENTARIOS
[Continuacion]

Al 31 de diciembre comprands:

2016 2015
Malens prima 619,008 ga,412
Suminisiros y repuesios 59,041 10,510
Impodaciones en ransso 31,500 82241
Invaniario prodecto Erminado 162 172394
Ea'io al 31 de doiembre del 2016 v 2015 711,411 KERIEET)
- —— EE————————
NOTA 11 - PROFIEDADES ¥ EQUIFOS
Al 31 da diciembre comprende:
16 015 Ta=a .=TJ1'.|.=T' |:|E.
=i T depraciacaon %
ACTIVOS MO DEPRECIABLES
Madguimara en fransito 20,882
ACTIVOE DEFRECIABLES
Muelies y enseres 1,500 1.500 1055
Equipo de computacian 6,704 g,70s 3%
Vehiculos 123,640 123,640 13%
Magquinara H10,632 76166 T%
Total de propiedades v equepo Ti 2,566 528,002
{Menas):
Depreciacion acumulada 125,052 1132.243)
Tefal af 31 de diciembre dal 2016 y 2015 G15.714 796.750
Loz movimientos del afo de esta cuenla han $do como sigus:
Saldo inicial &l 1 de enero del TO6,758 B03.425
Adicicnes (1] 158,639 213,304
Ventas (192,407F) [1B4,955)
Ajuste/Bala (85,100} 28,5405
Depreciacidn dal afio (E3,177) (53.5G1)
Salda final al 31 de diciembro G165.714 FO5 759

(1) Coresponde a adquisicion de maguinaria,
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MADERAS ANDINAS MADEQORTEGA CiA. LTDA

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 16 = PROVISIONES SDCIALES

Al M de diciembre comprendes;

Suekins por pagar

Faricipatidn lrabajadonas an ulilidacdes
Dhligacicnes conel [ES3

Deacimo cuaro sualdo

Vacaciones

Decimo tercer suesldo

Fondo de resarea

Reiencion judicial

Saldo 2l 31 ge diclembre el 2006 ¢ 2015

(10 Werdoela 20

NOTA 17 — BEMEFICIOS DEFIMIDOS

Al 31 de diciembre comprands:

Jubilezion patronal
Cresahucio

Galdo &l 31 de diciemine dol 2016 v 2015

2016 2015

534 799

{1 04 085 42,171

18,678 20,361

13,797 13,006

33 420 04,249

6.577 4,930

1 B6D 5,120

347 7

160,512 110,352

2018 215

{1 110722 93,616
i2) 39,005 32,290
120,727 125,906

—

(1) Lajubilecion patronal de acuerde con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios de dorma confinuada o interrumpida,
fendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin projuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidén de afilisdes al Insfituts Ecuatoriana de Seguridad Social {IESS).

(2] Labonificacidn por desahucio de socuerdo con el Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacidn
e la relacidn laboral por desahucio solicitads por el empleador o por ol mbajador, la Compariia
enlregard el 25% de la dliima remunaracidn mensual pos cada ung da los afos de servicia,

NOTA 18 = VEMTAS NETAS

Al 31 de diciembre comprands;

(var paning sguionie)
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MADERAS ANDINAS MADEDRTEGA ClA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

MOTA 18 — VEMTAS NETAS

4131 de diciembre comprands:

Lt [ 2015
‘fenia de mercaderia (1] 4,178 0F 4 336,250
(Mencsh:
Descucnto on venlas 107584} 171404
Srido al 31 de diciernbre del 2016 y 2015 4,070,504 4,264,805

(1) Las ventas correspondaen o) procuctos dorvades del eucalipto pos LSS 1.093 633, productos
derivados del ping por USS 673480, insgumoes médicos como aplicaderes de plistico, gasas v
algoddn por USE 1.328.716, mercadena importada por USS 1.074.788 v atros por US5 6481,

NOTA 18 — GASTOS POR SU MATURALEZA

Al31 de diciembre compranda:

2016 2015

Gastos de personal y beneficios saci: 553,903 S0E,801
hantenimignis 197,671 146,777
Publicicdad T7. 557 42,200
Arrianda 75,000 75,000
Transporie 55,5673 54,737
Depreciacidn 34,219 20 921
Combustible 18,352 20,215
Beaneficios definidos 15,3082 19,722
Impuestos, tasa y contribuciones 11,448 18,525
Seguridad industrial 10,665 12,281
Gasios de viaje 8,139 10,977
Servicios médicos 6,250 7047
Saquros 6,088 7. BBE
SOnVIcios basicos 5,771 3,767
Suministros de oficina 4 804 3,672
Honararios 3,335 3,522
Varios administrativos 91,380 39,432
Saldo al 31 de diciembre del 2096 v § 1,175,736 1,002,284

NOTA 20— IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

iWar pagina siguisnta)
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA ClIA LTDA

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado on dilares esiadounidenses)

MNOTA 20 - IMPUESTO A LA AENTA CORRIENTE
{Continuacidn)

De acuardo con o quo astnblaca on b ley de régimen tnbutario intemo, la empresa ha preparado |a
conciliacian fributaria como pigun;

016 2015
Lnilidiad antos da la parleipasion dz los
trabajadorey on las ulédadas y da
impuesto & s rants 27,242 281,437
i~} Participacion rsbnatones 454, DE) {42,171)
{+) Gaslos no doduchies 26,287 64,323
i-} Deduccion pago ompleados con discapacidsd 4,661} -
= Base mporsbie anke oo impuersto 2 kb renta 554,783 203,280
ImpLAEsin & I reNin cCausado 122 052 &5,724
(<} Anticipo dal impuosio & la renta (33,126) (T2}
[+] Anbicipo pandiente do pigo 33,128 J0.780
i-} Refenciones en [a fuonle (48.584) {39 325}
Saldo por pagar del :m'lrlhu:.runhn 73058 27,388

NOTA 21 - CAPITAL SOCIAL

E! capital social de la Compafia al 31 de diciembre dal 2016 y 2015 oa do USS. 400 dividids &n 400
participacionss igunles, acumilabvas o indivisbios do wn walor nominal de USS 1 ddlar
esladounicenss o coda una,

NOTA 22 - RESERVA LEGAL

Da acuendo con ko legislackdn viganle, b Compafia dobo apropinr por lo monos of 5% do b wilicd
neta del afio o wna resona logal hasta que o saldo de dicha rogona alcanco of 2075 dol capitad susenio,
La resarva logal no estd disponible para distribucidn do dividondos, poro puede sor capitalizads o
utfizada para abgorbor pdedican

MOTA 23 - GARANTIAS

A3 de diciombro del 216, I Cempadia bene s siguiontos gamntian on Banco Plchincha ©A2
Tiules v valorog por LSS 250,000

Feserva do dominio por USS 33 474

HOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enira gl 31 de diciembes del 2016 y 1a focha de emisiin de osos estndos linanciernos [30 de mazo del

2017) nd 5& prodiueon gvenics guo, enla opison de kb administiacion da a Compania, pudieran t=nsr
un elecio signiicative sobro dechos estades nancienns que no &6 hvgan revalads en los mismos.
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA LTDA

MOTAS A LODS ESTADDS FINANCIEROS

POR EL ANO TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado an ddlares estadounidenses)

NOTA 26 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 doe diclombee del 2016 han side emitidos con autorizecion de lecha 30
do marzo dol 2017 dol Reguosontante lagal de la Compania v posteriormonio sorin peosiog o
consdoracion do la Junta General de Socies para su aprobacidn definitiva
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