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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Sefiores Socios de:

MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CIA. LTDA.
Informe sobre la auditoria de los estados financisros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Maderas Andinas MADEORTEGA Cia. Lida., que comprenden ¢! estado
de sltuacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resullados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio lerminado en esa fecha, asf como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las polilicas contables significafivas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de Maderas Andinas MADEORTEGA Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2017 y ol resuitado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medinas Entidades (NIIF para Pymes).

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en
relacidn con la audiloria de los estados financieros’. Somos independientes de la Compafifa de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) conjuntamente con los requerimientos de éfica que son relevantes para nuesira auditoria de
los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cddigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditorfa,

Informacidn presentada en adicldn a los estados financleros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, Ia cual comprende el Informe anual de los
Administradores a la Junta General de Socios. Se espera que dicho informe esté disponible después de [a fecha de nuestro
informe de auditoria.

Muestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiifa, no incluye dicha informacién y no expresamos ninguna forma
de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En relacién con nuestra auditoria de los estados financiercs, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual de los
Administradores cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsislencias materiales en
relacion con tos eslados financieros o con nusstro conocimiento obtenido en la auditorfa, o si, de otra forma pareceria eslar
malerialmente incorrecta, Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junla General de Soclos, si
concluimos que existe un error material en esta informacioén, tenemos la obligacidn de reportar dicho asunto a la
Administracion de la Compariia,

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia sobre los estados financleros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos eslados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) y
del control interno determinado como necesario por la Administracién, para permillr la preparacion de estados financieros
que estén libres de distorsicnes significativas, debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar 1a capacidad de la Compaitia
para conlinuar como un negocio sh marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha;
y, of uso de las bases contables de negoclo en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

Los encargados de la Administracion de la Compaiiia son los responsables de la supervision del proceso de elaboracion de
la informacién financiera de la Compafifa,

Responsabllidad del auditor en relacién con Ia auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el oblener seguridad razonable de sl los estados financieros fomados en su conjunto estan libres de
distorsiones significativas debidas a fraude ¢ error, v el emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinidn. La
seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pere no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre distorslones significativas cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas significativas si, individuaimente o en su conjunlo, podrian
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro
juicio profesional y manlenemos una acfitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También;

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los eslados financieros, debidas a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. Ef riesgo de no deteclar una distorsién
significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una distorsion significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion
de! control interno.
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- Obtenemos conocimiento del control interno retevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en funcidn de las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiia.

- Evaluamos si las polilicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracidn es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parle de la Administracion, de fas bases contables de negocio en
marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material refacionada
con eventos o condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incerfidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en
nuestro informe de auditorfa a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar gue la Compaiiia
deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos fa presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieras, incluyendo las revelacicnes,
y si los estados financieros representan las transacciones y evenlos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Hemos comunicade a la Administracién de la Compafiia respecto a, enire otros asuntos, €l alcance y €l momento de

realizacién de la auditorfa planificada y los hallazgos significativos, asf como cualquier deficiencia significativa del control

interno que identificamos en ¢ transcurso de la auditoria,

informe sobre olros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de tas obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente de retencion y

percepcion por el afie terminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por separado.

Quite, 19 de marzo del 2018
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Audifintax & Asociados Cia. Ltda. ing. Viviana Estévez MSc.
Member of IECnet y Representante en Ecuador Representante Legal
Nimero de Registro en la Superintendencia " Registro profesional No. 1000

de Compafiias, Valores y Seguros: 887
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activo Notas
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efeclivo 5
Activos financieros al vencimiento 6
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes comerciales 7
Relacionada 8
Otras cuentas por cobrar 9
Activo por impuestos corrientes
Inventarios 10
Total del activo corriente
PROPIEDADES Y EQUIPOS i1
ACTIVOS INTANGIBLES
ACTIVOS FINANCIEROS AL VENCIMIENTO 6
OTROS ACTIVOS
Total del activo
Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores
Relacionada 8
Otras cuentas por pagar 12
Préstamos bancarios 13
Cuentas por pagar accionistas 14
Pasivo por impuestos corrientes 15
Provisiones sociales 16
Tolal del pasivo corriente
PRESTAMOS BANCARIOS 13
RELACIONADA 8
BENEFICIOS DEFINIDCS i7

PATRIMONIO (segun estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

2017 016
85,788 92,799
471,142 227,369
1,005,703 1,023,537
78,215 171,730
216,380 126,949
77,702 63,009
869,127 711,541
2,804,057 2,416,904
712,231 615,714

- 1,100
250,000 250,000
5,588 5,588
3,771,876 3,289,306
1,984 24,252
125,135 112,329
165,572 133,775
28,814 61,025
54,027 57,153
768,216 692,661
171,688 156,478
164,746 160,512
1,480,182 1,388,185
65,744 119,771
202,624 238,674
193,556 149,727
1,800,770 1,392,949
3,771,876 3,289,306

Las notas explicativaag\nexas 1 a 25 son parte integrante de los estados financieros.
Ativas
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2017 2016

Ventas netas 18 4,939,984 4,070,604
Costo de ventas (3,582,685) {2,580,054)
Utifidad Bruta 1,357,299 1,774,497
Gastos operativos 19 (785,708) (785,706)
Utilidad opsracional 571,593 598,761
Resultado financiero 34,694 3,351
Otros ingresos y egresos 17,953 25,130
15% Participaci6n trabajadores 20 (93,536) (94,086)
Utilidad antes de impuesto a la renta 530,604 533,156

Gasto por impuesto a la renta ' 20 {117,786} (122,052)
Utilidad neta del afio 412,818 411,104
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del ejercicio
Nureva medicidn de obligaciones por
ganancias actuariales 4,003 3,479
Utilidad neta y resultado integral del afio 416,821 414,583

Las notas explicativas anexas 1 a 25 son parte integrante de los sstados financieros.
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a |a renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con
el efeclivo neto provisto por actividades de operacion
Depreciaciones
Provision de cuentas incobrables
Reserva para jubilacién patranal y desahucio, neta

Cambios en aclivos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Impuestos por cobrar
Inventarios
Cuentas y documentos por pagar
Impuestos por pagar
Provisiones sociales
impuesto a la renta del afo
Efectivo neto provislo por las aclividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de Inversion:
Adiciones en inversion en cerlificados de depdsitos
Adiciones de propiedades y equipos, netas
Venta de propiedad y equipo, neta

Efectivo neto ulilizado en aclividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucion de préstamos bancarios
Incremento de préstamos accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(Disminucidn) incremento neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes de efeclivo al inicio del afio

Etectivo y equivalentes de efectivo al linal del afio

2017 016
530,604 533,156
76,514 63,177
9,447 9,822
43,829 23,821
23,051 (212,585)
(24,173) (26,205)
(157,616) (357,954)
(21,923) 28,024
15,210 78,891
4,234 49,520
(117,786) {122,052)
381,391 67,615
(243,773) (210,058)
(192,145) {159,639)
19,114 277,507
(416,804) - (92,190)
(57,153) (52,793)
85,555 133,985
28,402 81,192
(7,011) 56,617
92,799 36,182
85,798 92,799

Las notas explicativas anexas 1 a 25 son parte integrante de los estados financieros.
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