Quito, 20 marzo del 2015

INFORME DE GERENCIA

SENORES
MOLINGO Y PASTIFICIO DEL ECUAINIR S.A
Ciudad.-

Sefiores Accionistas;

En cumplimiento de mis funciones como Gerente General de Moline y Pastificio del
Ecuador SA. v de conformidad con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compaitias procedo e emitir el Informe de Gerencia General:

l- ENTORNO ECONOMICO

Aniilivis Global de la Economia Ecuatoriana - Asio 2004

L= PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)

De acuerdo a informacion del Banco Central del Ecnwador, el 2014 es un aiio de menor
crecimienio para la economia ecuatoriana en relacién al afo 2013, El Producto Interno
Bruto (PIB) crecid el 4.01% durante ¢l aiio 2014 frente a un crecimiento anterior del
464

El PIR petrolero previsto durante ¢l afio 2014 representa el 10.63% del PIB total (0.05%
menor al aiio anterior), mientras que el 89.37% del PIR esti conformado por los sectores
agricultura, ganaderfa, industria, comercio, construccion, obras piiblicas y transporte,
entre ofros ¥ con las siguientes participaciones porcentuales:

El PIB petrolero presenta ain crecimiento del 3.47% en el afio 2014. El PIB no petrolero
presenta un crecimiento del 4.16% en el 2014, inferior al crecimiento registrado en el afio
2013 del 4.95%, considerando el PII en miles de dilares de 2007.
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Las actividades no petroleras gue mayarmente han crecide en el gjercicio econdmico 2014
son:
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Fuente: Banco Ceniral del Ecuador.

Durante el 2014, los sectores de mayor crecimiento son: agricultura, ganaderia, caza y
silvicultura 4.20%, la  industrias manufactureras (excluyendo refinacién de petrileo)
5.50'%, la construccidn 2.00%, otros servicios 3.50%, el sector de suministro de eleciricidad
¥y agua en el 3.90%, entre ofros.

2.- CONSUMO E INVERSION

El consuma en el pals alcanzd {en precios corrientes) USS74,292 millanes vs. US$69,608
millones registrados en el afo 2013 equivalente @ una tasa de crecimiento del 6,.73%. De
estos valores, el 19.18% corresponde al consuma de administracién piblica v of 80.82% al
consumo de los hogares,

La inversidn bruta (formacidn bruta de capital fijo) a precios corrientes alcanzé en el ailo
2004 US § 27,399 millones regisirando un crecimiento del 4.13% en comparacidn con ¢l
afio anferior,

A« BALANZA COMERCIAL

Exportaciones.

Dentro de las exportaciones no tradicionales, los productos industrializados disminuyeron
en el 2.23% del valor FOB para el periodo analizado. Los productos gue experimeniaron
erecimiento son: jugos naturales, prendas de vestir de fibras textiles, manufacturas de
cuero, pldstico y cancho, extracios y aceites vegetales, elaborados de banano, manufoctura
de papel y cartin v otros industrializados; los productos gue han decrecido son: harinas de
pescado, enlatados de pescado, otros elaborados del mar, guimicos y farmacos, vehiculos,
ofras manufacturas de metales, otras manufaciuras de fextiles, maderas fterciadas y
prensadas, como se indica a confinnacion:

Laox productos primarios presentaron un crecimienio del 34.37% en el valor FOR para ol
periodo de enero a octubre del 2014 versus enere a octubre de 2013, alcanzando USS1,998




millones. De lox productos primarios el gue mds incremento presentd en el 2014 son los
productos mineros ( 106.15% ).

De los productos primarios los gue presentan un decremento en el 2014 son los siguientes:
Flores naturales (0,13% ), Abacd (10.09%), Frutas (4.19%), Otros primarios (6.11%).

Por otra parte, el valor FOB de lus exportaciones tradicionales se incrementd en el periodo
de encro a octubre del 2014 en ol 26.20% (USS1087 millones) en relocién al mismo
periodo del ario anterior.

Respecto al valor FOR de las exportaciones no tradicionales, éstax crecieron en el 9.50% en

el periodo de enero a octubre del 2014 en relaciin al misme perfodo del afio 2013,
alcanzando USS5.081 millones.
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Fuente: Banco Central del Ecuador,

Para el periodo de enero a octubre del aiio 2014 ¢l Ecuador generd un superdvit en la
balanza comercial de USSI35 millones, valor superior en USS1,349 millones al déficit
registrado para el mismo periodo en el afio 2013,

El superdvit se presenta debido a que las exportaciones entre enere y octubre del 2014 son
superiores en el 0.61% a lay exportaciones de mismo periodo.
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4.- INFLACION

De acuerdo al informe mensual de inflacidn a noviembre del 2014 emitido por el Banco
Central del Ecuador, en términos anuales, la tasa de inflacidn a noviembre del 2014 se
wbicd en el 3.55%, este porcentaje ex superior al 2.49% presentdndose un incremente con
respecte al aie 2013,

La inflaciin acumulada de noviembre 2014 y por diviviones de consumo, los mayores
porcentijes inflacion acumulada se wbicaron en bienes y servicios diversos (5.94%),
alojamienio (5.41%), v, educacién (5.23%), La inflacidn histdrica se presemte en el
siguiente cuadro;



INFLACION ACUMULADA EN DICEMSBAE U CADA AND
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5.- DEUDA PUBLICA ¥ PRIVADA |

La denda piblica externa total auments en el afio 2014 a US § 16,627 millones en lugar de
UUS8$12,802 millones del 2013, En el afic 2014 s¢ recibieron créditos provenientes de
arganismos internacionales (CAF, del BID, del Banco Mundial, del FIDA y FLAR) por
USS$1, 144 millones y de gobiernos por US$582 millones.

Desde enero hasta octubre del 2014 el pais canceld comixiones ¢ intereses por un valor de

US$522 millones, correspondientes principalmente a los compromisos con Orgamismos
Internacionales y gobiernos.



La deuda piiblica interna presenté un incremento de US$9,927 millones mantenidos en ef
2013 a USS11,652 millones mantenidos en octubre del 2014,

| 6.- RIESGO PAIS (EMBI)

El riesgo pais (EMBI) es un conceplo econémice gque ha sido abordado académica y

mediante la aplicacién de metodologias de la mdy variada indole: desde la
utilizacion de indices de mercado come el indice EMBI de paises emergentes de Chase-JP
Morgan hasta sistemas que incorpora variahles econdmicas, politicas v financieras, El
EMBI se define como un indice de bonos de mercados emergentes, el cual refleja el
movimiente en los precios de sus itulos negociados en moneda extranjera. Se la expresa
coma un indice o como un margen de rentabilidad sobre aguella implicita en bonos del
tesare de los Extados Unidos.3
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El comporiamiento del EMBI se detalla en el siguiente grdfico:
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Desde el mes de enero hasta noviembre del 2014, el EMBI para Ecuador ha sido variable
manieniendo una tendencia a la baja, inicié el afo con 571 puntos y finalizé con 550
(puntos en el mes de diciembre.




Fuente: Asociacion de Bancoy Privados del Ecuador.

A noviembre del 2014, las dltimas cifras de riesgo pals (EMBI) muestran gque Ecuador
cerrd noviembre con un promedio de 550 puntos, ex decir, 30 puntos bdsicos mds que en
octubre y 20 puntos mds gue hace un afo. Ademds, se ubicd por encima del promedio de
América Latina que fue de 454 puntos. De esta manera, la relacion entre el riesgo pais de
Ecuador v el promedio de la region que era 1.27 hace un aio, se ubicé en noviembre en
1.21 veces. El indice para Ecuador ex el mis alte registrado desde febrero del presente afio.

7.« EMPLEO Y OCUPACION

Considerando los nueve meses de enere a septiembre del afio 2014 y lax cinco cindades
principales (Quito, Guayaquil, Cuenca, Machala ¥y Ambaiv) la tasa de desempleo fue de
4.67% a nivel nacional tomando en cuenta el sector urbano, mientrax que en o mismo
periodo del 2013 la tasa fue del 4.57% (numeral 46, pdg. 105). La tasa de subempleo a
septiembre del 2014 fue de 10.06%, 1L44% mayor a la tasa de subempleo a septiembre del
2003,

8.« PROYECIONES EONOMICAS 2015

Las proyecciones de crecimiento de la ecomomia ecumtoriana en el 2015 registran
varigciones motivadas, sobre todo, por la baja del precio del petréleo. Los prondsticos van
desde ol 4.1% del Banco Central del Ecuador (BCE) hasta o 1,7%, segin organismaos
nacionales e infernacionales.

A inicios del afio pasado, ¢l Fondo Monetario Internacional (FMI) promosticéd que el
Producio Inierne Brute (PIR) del Ecuador creceria en 3,5%. Para octubre revisé su
prevision v la dejé en 4%. La Comision Econdmica para América Latina y el Caribe
(Cepal) extimé un nivel del 3,8%, la misma proveccion hecha por Coface, consultora de
Seguros de Crédito en América Latina.

A fines del 2014, la Unidad de Investigacion Econdmica de EKOS, calculd una jasa de
crecimiento del 3,7%.

Pero la baja de precios del petrdleo de casi el 107% en lo que va del afio respecto al 2004 ¥
una contraccidn del crecimiento de la inversidn del 4,7% sostienen la proyeccion del 1,7%
realizada por la Corporacidn de Estudios para el Desarrollo (Cordes), A esto se agroga gue
el consumo de los hogares (que significan las dos ferceras partes de la economia) crecerd
en 2,9% frente al 4,2% del aflo pasado, sefiala Cordes.

En enero pasade, el FMI baji su prevision para América Latina en 9 décimas respecto a
octubre, al ubicarla en 1, 3%, la disparidad en las previsiones es por los cambios en el



precio del erndo. EI BCE hizo su cdleulo en agosto del 2014 con un barril de $90 ¥ no
esperaba una caida tan fuerte.

La empresa ha iniciado los tramites de liguidacion de la empresa ante la Superintendencia
de Compadias

La administracidn ha cumplido con todos las obligaciones tributarias asi como las leyes y
disposiciones vigentes.




Quito, 23 de marzo del 2015

Sefores
Molino y Pastificio del Ecuador S.A.
Presente

Da mi considaracion;

En cumplimiento de la nominacidn como Comisario Principal que me hicieren los
Sefores Accionistas de Molino y Pastificio del Ecuador S.A: y lo dispuesto en el
Articulo 321 de la Ley de Compafias y la Resolucion No. 82.14.3.0014 de |a
Superintendencia de Compafiia referente a las obligaciones de los Comisarios, rindo a
ustedes mi informe y opinidn sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacion que
ha presentado a ustedes la Administracion en relacion con la marcha de la Empresa
por el periodo de Enero a Diciembre del 2014

He oblenido de la Administracion de Molinos y Pastificio del Ecuador S.A,, toda la
informacidn sobre las oparaciones, documentacidn y registro que juzgué necesario
investigar. He revisado el Balance General al 31 de Diciembre de 2014 y su
correspondiente Estado de Resultados sobra los cuales procedo a rendir este informe:

* Las politicas contables de la Empresa son las establecidas o autorizadas por la

Superintendencia de Compafnias. Eslas politicas en sus aspectos imporiantes
eslan de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados.

» Elsistema integrado de control de Molino y Pastificio del Ecuador S.A., lomado en
su conjunto, es suliciente para cumplir con los objetivos dael misme que son
entregar a la Gerencia de una seguridad razonable sobre los Activos de la
Empresa.

« La administracion de la Empresa, cumple con las disposiciones de los Accionislas,
asi como con las normas legales vigentes.

« Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con las
asentadas en los registros conlables.

Mi criterio al respeto es que los Estados Financieros y las politicas contables seguidas
por la Empresa son adecuados y suficientes.

Dejo constancia de mi agradecimiento por la colaboracion del personal de la Empresa
y su Administracidn, lo cual hizo posible el desempefio de mi funcion y la realizacién
del presanta informa.




ACTA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE
MOLINO ¥ PASTIFICIO ECUADOR S.A. MOPASA

En la ciudad de Quito. a los 26 dias del mes de marzo de 2015, sienda lns 14.00 horas,
s instala el dnico accionista de 1a compaiia, en Junta General Ordinana Universal de
Accipnistas de la compaiiia MOLINO ¥ PASTIFICIO ECUADOR SA. MOPASA EN
DISOLUCION., en a Av, De 1o Prensa N56-57 v pasape Manuel Herrera. Preside la
Junta el Dr. Jaime Vergara latamillo, ¥ como secnetario actda o sefor José Vergara
Almeida, Presidente v Gerente General de 1a companin respectivamente. El Presidente
solicita 4l Secretario que verifiqui Ly asistencia legal, & efectos de constatar el quoram,
Porr Secritaria s forma L Listi de los asistentes, o saber:

ACCIONISTA CAPITAL ACCIONES PORCENTAJE
Tnvernkmies Sebecta e Hiokifing 54 S2400000000 LN L] TIRLINFS
TOTAL S240.000,10 HEH1. 000 100

Por Inversiones Solecta Inselesa Holding SA. compareoe ol Se. Juan Vergara Almesda,
on st calidadd de Vicepresidente Epcutive, contorme e nombramiento adjunto como
habilitante.

La presidencia declar instalada la Junts General Ordinaria con el caraeter de Liniviersal
por disposicion die su tnico accionista v por haberse constatado el quiram de ley: pot
sevretaria se proceds & dar et al onden del dia

1.- Conpcimiento v aprobacion del informe del Gerente General, v de Comisario por el
ercicio ecoiimion 2014,

2~ Conocimiento v aprobacion del Balance General v del Btado de Pérdidas y
Ganancias de by compaiiia, cormespondiente al elercicis evondmico 2004,

4.~ Conocer v resolver sobire las pendidas o ganancias del derciclo econdmico 2014,

4.+ Designaciion del Comisario Principal y Alterno, v fijacion de su retribucion para el
vpercicio 2015,

Aprabado el orden del dia se pasa a tratar los puntos establecidos en la misma:

PUNTO UNO.- Conocimiento v aprobaciin del inforime del Gorente General, v de
Comisarie por el gercicm econdmico 2014

Por Secretaria se da hectur a bos informes del Geremte General de by Compania, vode
Comisario, correspoandientes al gjercicio econdmicn del 2014, mistios que, luego de ser
analizadin por el accionista, son aprobados,

PUNTO DOS- Conocimiento v aprobacion del Balance General v del Estado de
Péndidas v Ganancias de la onmpaiia, correspondiente ol ejercicio econdmice 2014,

Los accionistas previa revisiin de las cuentas, balance general y el estado de pérdidas v
ganancias al 31 de diciembre de 2014, Jos accionistas las aprucban.

PUNTO TRES.- Copocer v hsolver sabre las péndidas o ganancias del wercicio
woondanicn 2014,

La Junta de Accionistas conodce quae la compania esth sin actividad v por ende no existe
utilictacd que disteibuir por el ejercicio econdmico 2411

PUNTO CUATRO.- Designiaciin del Comisario Principal ¥ Allerno y fijacion de su
retribucion para of eprcicio 2015,



La presidencia propone a la sefiors Rocio Real como Comisario v al Ledo, Diego
Trucha como su altemo, Los Junta de Acclonistas conoce de la trayectoria
profesionaliane de las personas nominadas por lo que aprucha la destgnacion de
Comisario Principal v Altermo v antoriza o L Corencli par que pacte sus honararios,

Set da por concluida ka Junta con e orden del dia, se declin un receso para 1a redaccion

clie Ly prresente acta, Se refnstala b Junta a la 1450 horas con el misme qudnim onginal,

s da Jectura de este documento, ¢f mismo que es aprobado por los accionistas. Por no

haber mids asuntos a tratar, s lievanta la seion de Junta General Orndinana a las 15400
oy s Accionista, Presidinte y Secretario de funta

SECREFARIO DE JUNTA



