Quiide, 21 sy del 2014

INFORME DE GERENCIA

SENORES
MOLING Y PASTIFICIO DEL ECUADOR SA
Cludad. -

Sefvres Accionistas;
En cumplimiente de mix funcienses como Gerente Genernl  de Distribuidora Superior

Sociedad Andunima vy de conformidad con lax  disposiciones  emithfas  por la
Superintendencia de Compaiias procede ¢ emitir el Informe de Gerencia General:

L.- ENTORNO ECONOMICO

En ln econpmig ecuatoriana, d¢ acwerde a cutimar one realizaday por el Bonce Central del
Ecuador y ef Ministerio Coordinador de la Politica Ecomidmica, se expera para este aflo un
crecimienta real entre 3,7% y 4%, lo que sigrifica un crecimiento moderado en relacidn
con wiloy amteriores. Parn el 2014, of crevimiento se estima entre 4,5% v 5,1%.

Las perspectivas de crecimiento economico del pais pura los prdvimoes afos von positivas,
o0 fante persiste una estimulacién ecomimiva producto del gasto § de lay inversiomes
politicas prugramadas para, entre otros, impubar of demominade cambio de la matriz
productiva acorde con la agenda politica de Alianta Pan. De gcoerdo con los primern
plangy presentadoy por of gobicrno, es probable que lav primeras cadenas productivas
wlecvionndas en la etapa inicial de este proyecte nacional sean las gue lmpuiven ol
crevimiento los proximes gflos; enfre elluy se encuenfran:

Lrimarins

*  Kluboradores de cacan,

*  Elaboradares de café.

= Elaboradores de pescade y maricultura.

v Elaboradores de productos ldcteos.
Indusiriales

»  Derivadas e petrdiva.

*  Metalmecinica.

»  (Pmimwicos v farmacéutioo

*  Pupel y cartdn.



«  Plisticos y canche,

Un recuento histdrico arroja que en lay décadax de lox 6l y 7y se tuve un crecimiento
considerable del PIB, con un prowediv anual del 6.7%. Exe fue of paso de una economia
eminemicments agroexportadora bdvice, @ ums ecomomia gue incorpord em e camasa
productiva la extraccidn petrofern. Sin embargo, lay dos dévadas siguicntes s comvideran
iécaday perdiday dade que el crecimiente promedie del PIB fue de 1.9% A inicien del
nueve siglo havta ef 2010, Ecuador retoma la senda de crecimiento con un ritme sestenido
del PIR de 4 4% como promedio anual.

Evta mueva década inicid con lo tasa crecimiento mds alta dexde of 2004, de 78% en ol
20I1, que entre los factores explicativos se destacan lox incenfivos econdmicos, vl
increments del gave y de la inversidn piblica realizados en low dltimos don aflen gue
pretendian impulvar varios sectores para comtrarrestar los cfectos de la crisis fimanciera
internacional del 2K

Desde ¢l 2012 se mantiens ¢ ritmo de crecimivmio pero a un aivel menos acvirrado aungue
mds soxtenido con una tava de 5,.1%. Exte mizmo comportamiento ve espera para los afion
2013 g 20014: de acuerdo a lay previsiones macroecondmicas se extima que o crecimiento
del PIR real sficance entre 3,7% v 4% para ¢l 2013, y ve nbigue entre 4,.5% para ¢ 2014,

Crecimiento del PIB real
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En cuanie al PIB real por activided econdmica, lay actividedes gue han impulsado ¢l
crecimiente, de acmerde a lay publicaciones irimestrales del Banco Ceniral del Ecoador
(BCE) hasta ef segunde trimestre del 2013 yon:
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PIB real: aportes economicos poractividad
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El Indice de Nivel de Actividad Registrada (INA-R) que mide el desempeho econdmico-
Sfiscal de los vectores productives de la economia nacional a través del tiempeo, noy murstra
comforme a la momenclatura CHIU que las tres actividades con mayer mivel de actividad
registrada en of pais desde el 2010 fueron:

20/10; Exploacion de Minas y Canteras (191,38), Actividades de servicies sociales y
de Salud (110,64) ¢ Intermediacidn Fimanciers (106,72).

2001: Pesca (123,95), Convtruccidn (112,93) y Explotacidn de Minax y Canteras
(111.15).

2012: Enveflanza (109,98), Construccidn (109,45} y Pesca (108,44).

2013%: Construccidn (118,15), Comercie al per mayor y al por menor, reparacidn
e vehiculos autometores, entee otres (118,13) y Ensefianza (115,05).



INA-R por CHiU
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Del totnd de créddites atorgados en of paiy en los dltimos cuatre afios -79.660,8 millones de
USD- el 94% (751371 millones de USD) corresponide al Sistema Financiero Privado v ol
6% (4.521,7 millones de USD) al Sisterma Finsnciere Piblico.

Sistema Finuncicro Privade

El Sisterna Financiers Privade estd compueste por 27 Bances Privados, 460 Cooperativas, §
Murualistax, 10 Sociedades Fimencieras y 1 Tarjetay de Crédito. Del roeul de credite
wlorgado por el Sivternn Financiero (SF) privade -75.137,1 millones de USD- en fox ditimoy
cuatro afes; of 82% ha side entregado por lox Bancos Privados, el 10% por las

el 6% por lay Sociedades Financieras, 1,.5% por Mutualistas y el 1,1% por
Tarjetas de Crédito.
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Del toral vtorgado el 68% fue dirigido al segmento Productive, 26% a Consumo, 1% a
Microcrédito y 3% a Vivienda

BF Privado  volumen de credio por
sagmenits (201 0-0ct2013)
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Halanra Comsrvinl

En fov dltimos trex afos fa Balanze Comercial ha movtrado déficit, vin embarge en of 201
¥ 2012 ef déficit ve ha reducide en an 65% y 80% respectivamenie. En ef 2013 en lo que va
del aflo -enere @ octubre- la Balanza Comercial preventa un déficit de | 059,88 millones de

dilares cifra mayor al mivmo periodo del afio anferior en donde se registraba un superdvid
de 2087 millones de dilares.

Balanza Comercitl o @ ses

=1 =

Lar importacienss centinidan liderande ol mercade en Ecwador, pose a Im politices
wdoptadas por of Goblerno de tarmo, exvtas en ef 1017 han crecide un 9% con respecto al
mixme peripdo del afo 2017 porcentaje superior al percibide en el afio anterior cuande con
rexpecto al 2011 las importaciones crecieron un 6%. Es importante destacar la compasicida

dr extax importacioncs va gue of 77% de las mivmas en «f 2011 corresponde a productos No
Petraleros, exta mivina tendencia se mantiens en allos anleriores.



| Precias
En Ecuador ol comportamients anual de los precivs medido por ol Indice de Precios al
Consumidor manoevo desde 1973 a 2001 lax tasas mds altay de crecimiente regivtradas
desde 1970 con cifras anwales inflaciomarias gue ovcilaban devde los 6,22 a 60,38, Esa
realidad fue alimentads por lo politica monetaria. A partir del 2001 fos registros de la
inflacidn han mantenido wna tendencie a la buja, registrando como cifra miis alta 6,31 en
ol 2008 y la meds baja 115 ew ol 2007,

Para ¢l 2013 vegin lay ditimay publicaciones del Imvtituto Nacienal de Estadisticas y
Cenmvos, Ecwador registrd una inflacidn anwal de 2,70% en el 2013 fremte al 4,16% del
2012, lo qur lu ubica come ln inflacion annal mds baja devde bace oche afos. Para ol 2014
segiln las previviones se expers que ln inflacion anwal acumulada ve incremente a 1,.2% en
ol 2004

Si Men las expectativas de crecimiento ye mantienen altas com los provectos de inversidn del
gobierno, es importante que los planes de impulve o la matriz productiva abarguen u fodas
lus dreas del procese productive de un vector de manera gue crezean en conjunto y, de ese
modo, asegurarse de gue diche provecte impulve ne sdlo lav exportaciones vino fu
disminuciin de lay importacioney

A continuacion procedo a dexcribic loy resnliadas en lay diferenter dreas de Gevtidn de lo
compatia durante of 2005

Lo relevante de la compuiia e la venta de actives v pasiven  a la empresa Corporacidn
Superior.

L lv que respecta a los principaley gastos de esti compania, ¢l rubro correspondicnic a

fox Gastos por Impuestos v Servicion Admintstratives llegeron a um monie de total de U5 3
2.450.96

La empresa ha iniciado lov frimites de lignidacidn dr la empresa anie la Supertntendencia
de Compaifi

Lo wdmvinistracion ka cumplido con tody las abligaciones iributarias asi come lay leyes ¢
dispesiciones vigentes.
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