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CONSTRUOCCIDENTE 5.A.

ESTADG DE SITUACTON FANANCIERA

AL 31 DE DICTEMBRE [OE 2014

Diciembre 31
atas 2014 2013
[em U5, dd]axres)

ACTIVOS
ACTIROS CORRIEMTES:
Efectivey equivalentes de efectivo 1109 7651
Cuentas por cobrar cemerciales y obyas cuentas por cobrar 4 1.330015 23 905
Activos por impuestos corzientes 9 163,433 245,517
Tokal acHwas corrienkes 1474 560 492,103
ACTINGS NO CORRIEWNTES
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4 93,382 3,044,518
Activos Gjus 5 114,560 175,806
Activas por impuesto diferido - 663
Activos inkngibles 2163 3,856
Otros activos 3050 e (N1}
Total achvos o corrientes 213 3207443
TOTAL LE3Z715 210040

Yer niotas a los estados fnancieros
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PASTYOS Y PATRIMONIC

FASIVOS CORRIENTES:

Préstannns

Cuentas por pagar comerciales y abras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corgentes

FProvisionas .

Tatal pasives corrientes

PPASIVOS NO CORRIENTES:

Préstarnos

Cuentas por pagar comercialas § 0bras cuenbas por pagar
Obligacion por beneficios definidos

Tokal pasios no corrdentes

Total pasivos

PATEINOMNIC:

Capital social

HReserva legal
Resultados acuomlados
Tolal patrimonic

TOTAL

Ver nokss a los estados f]'.'naﬁ:iems
L1

Motag
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Diclembre 31,

2014

2013

(en ULS, diélares)

383,656
176,251
169,720

57,285
Fh6,973

400

154,808
186,008

1,371,643
0258
103,342

27400

2,271,712

7141
1,409,941
—_ 3,500

3,692,300
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CONSTRUOCCIDENTE 5. A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2114

Didembre M,
Motas 2014 2013
(en LS. dblayec)
INGRESOS:
Servicios de obra dvil 3,061,163 9,685,248
Pérdida en venta de propiedades 7225 [1,466)
CHros ingresos 11384 4,658
Tatal ngresos 3067318 0, 718,440
COSTOS Y GASTOS:
Sneldos, beneticios sociales, bonificaciones ¥ oros {327,513 {10474y
Construcdsn de villas [1.575,2400) [7,998,695)
Movimisnto de Herra {411,187) -
Henorarios y servitios profesionales (600,952 {DiYL,645)
Impuestos, tasas ¥ contribuciones {72,102 [ 245)
Seguridad v guardiania {57, 3503 {89,623
Alquileres varios {20,052 (66, 224)
CHros {535, 480) {264 30)
Total éosto ¥ gastos 3640706} _[9.655,297)
UTLIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 334,R12 63,143
Tmpuissko a la renta corrlente 9 (165,756} { G230
UTILIDAD DEL AND 156456 12713
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Pérdidas achuariales - {1,737
TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 55858 _10.976

Ver notas a los esmdc% fijﬁnciems
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CONSTRUOQCCIDENTE 5. A.

ESTADO DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Capital Reserva Resulfados

Suclal  Legal Acumulades L9t
(en US. dolares}
Saldos al 1 de enero de 2013 E(H} - 35,365 A6,165
Jtlidad neka - - 0,976 10,%76
Ajustes de aftos anteriores, noka 12 I _{19.899) [19.599
Saldos al 31 de diciembre de 2003 BN} - 26,442 27242
Utilidad nem - - 158,556 158,556
Aproplacion a reserva legal I 1} {40y — =
Saldos al 31 de dicismbre de 2014 800 40 184898 _15R.008

Ver notas a los estados fim\nu%rlis
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CONSTRUOCCIDENTE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014

Diciembre L
2014 M3
{en 115, ddlares)

FLUTOS DE BRECTTVO DE ACTIVIDADES DE OPERACTON:

Recibido de cientes 3,365,773 6,072,677
Pagadoa provesdores, empleados y obros (2,231,415} (3312.717)
Intereses pagados (38.334) {10,630
Impuestoa la renfa (165,756} {11,545}
Olrog ingresos - 12469
Efeckiro neto provendente de (ublizado en) actividades de opercdon 030,268 {1,650,147)
FLUJOS DE BFECTTVO PARA ACTIVIDADES DE [NVERSION:

Compra de inversiones - (KT
Adquisicidn de activos tntangibles - {4,325)
Adguisicidn de achvos fijos (4,669 (1,150)
Ventas de activos fjos 61,771 10446
Efectvg nebo proveniznbe de ackivldades de tnversion R7 052 4471
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préztamos recibidos de kerceros _ {2125,642) 132,542
Nuevas abligaciones bancarias 1,153,051 20,352
Cobros de préstamios a partes relacionadas - 235,294
Fago de abligaciones bancacias {1,270 {18,666}
Efectvo neto provendenke de futlizadn en) actividades de Anaceiaonie s bo (993,802 1579674
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOY

Disminocldn neta durante el afio {5,543 {B6,102)
Saldos al comienzo del afio 76al 73,753
SALDOS AL FIN DEL ANO 1109 A c |
Wer notas a los estados ] ineg.r_krm
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mCONSTRUOCClDENTE

CANHINIBTIREA

CONSTRUOCCIDENTE §,4,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL )M DE DICIEMBRE DE 2014

1. INFOMMACION GENERAL

CONSTRUOCCIDENTE 5.A. es wna compaliia andnima constituida en el Eenador, mediante
Resolucidn de Constitucion We, SCINDJC.G 100003602 del 3 de Junio de 2019, la cual fue inserita
en el Registro Mercantil, € 4 de Junio de 2010, La aclividad principal de CONSTRUQCCIDENTE
5 A. es la construceibn de pbra eivil.

La informacidn conienida en estos esiados fnanciero: e responsabilidad de 18 Administracién
de 1la Compafiia.

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1, Declaracion de cvmpliniento

Los estados [mancieros hen side prepacados de conformidad con fas Wormas Inlernacionales
de Informacidn Finangiers (NIF).

2.2, Bates de preparacidn

Los estados Anancieros han sido prepacados sobre las bases del eosto histdrico. El costo
histérico estd basado gencralments en ¢l valor razonable de la confraprestacion enfregada a
cambio de bienes ¥ servicios.

Bl valor razomable £ ] precie que se recibitia por vender on active o el valor pagado para
transferir un pasive  entre  participantes de un mercado en la [Bcha de wvaloracidn,
independientemente de s eze precio es directamenle obsérvable o estimado wiilizando otra
Weoica de valoracibn, Al estimar ¢l valor razonable de un aclive o un pasive, la Compaflia
fiene en cuenta las caracteristicaz del active o pasive que los participanies del mercado
tormarian en cuenta al fjar el precio del aclive o pasive a la fecha de medicidn. El valor
razonable a electos de medicidén y de revelacidn eén los estados financieros, e determina
gobre upa base de este tipo, @ excepcitn de fas medicionss que Lliensn algunas simililndes
con el valor razonable, pero no son su valor razenable, ales como el valor neio de realizacion
de Ta WIC 2 "Tnventarios" o el walor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos®
Adicioaalments, & efectos de informacién [inanciers, laz mediciones efectuadas o valor
razonable s elasifican en el nivel L, 2 o 3 con base en el grada de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en so lotalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizades (sin ajustar) en mercados actives parz activos o pasivas
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Mivel 20 fnisuoios distintoz € los precios ootizadas incleides om ef Nivel ! que sean
obzervables para el activo o pasivo, ya zea directa o Indirectamenle.

Nivel 3: Insumas son datos no observables para el activo o pasivo,

A conlinuacidn se deseriben fas principales polificas contables adopladas en | preparacion
de £stos estadog tinancisros.
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AL ANCIBE A

Claxiffedeldn de saldos en corrfentes ) o corrfenres

En el Estado de Siiwacion Financiera se closilican [os saldos en funcidn a sus vencimientos:
en corrients cuando of vercimienlo s igual o inlerior 2 doce meses, conados desde 1z fecha
sobre lp que se informe en [os estados binsncieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

Efecriva v equivalenyes de efective

El efective y cquivalentes de efectivo, inciuye aguellos activos Anancieros lguidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidemente en efeciive en un
plazo inferior @ (res meses, Los sobregiros bancarios son presenlados como  pasivos
corrientes en el Exlado de Situacidn Financiera.

Chentas por cobrar

Lax cuentas por cobrar son actives [nancieros no deérivados cen pagos Gjos o deisrminables,
que no cotizan en un merGado aclive y en el momento inicial son registradas a su valor
razonnble ¢ posteriormente zon medidas al costo amortizado.

Lag cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes, compafiias relacionadas, anlicipos
a proveedores y alras cuentas por cobrar, las cuales que son valorizadas a valor nominal,

Lag pérdidas por deteriore relacionadas a cuentas incobrables son regisivadas como gastas
en el Estade de Resoltados [niegral ¥ zu delerminacidn es realizada mediante un andlisis de
la probahilidad de recuperacidn de las cuenlas con el ohjeta de dizminuic el valor de las
cuenias por cobrar comerciales y reflejarlas @ su valor probable de realizacion, E| eriterio que
uiliza lp Compafila para  delerminar si existe evidencia objetiva de ung pérdida por
deteriora incliye:

Difleultad financiera significativa del emisor u obligado,

+ Incumplimiente del contrato, como el intumplimiento de pagos o mota en el pago del
principal;

* Es probable gque c! prestatario entrara en la bancarrofa v ofras reorganizaciones
financieras; o

v [Infbrmacion disponible que indics que fay ungd reduccidns medible en sug fujos de
efectivo.

Activos por ImpHesios corrientes

Corresponden principalmente a retenciones en 13 fuenle de impuesto a Yo renla efectuadas
por los clientes; Tos cuales, ze encuentran valorizados 2 su valor nominal ¥ nop cuentlan con
derivados impliciios significativos aue generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por  impuestos corrientes 1 no recoperar son
registradas como gasto en el DOstado de Resullpdos Integral, en base ol andlisis de
rezuperacion o compensacion de cada una de Yas cuentas que [orman parte de los activos
por impueslos corrientes,
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2% Activos fifes

8e clagifica como activoz fijos & todo bien tangible adguirido para el giro ordinacio del
negosio ¥ que a criterio de la Adminisbacion de la Compailla cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como aciivos Ajos. Parg el efecto, esios aciivos deberdn
complir con los sigwrientes requisilos:

o Adquiridos por la entidad

+ Uszados en la produccion y venla de log productos o para propdsitos adminisiratives
« Uiilizados durémte mds de un periodo contable

+ Ceneren benalicioy econdmicos fufuras a la Compafily

s  Elcosto del activo pueda medirse con [igbilidad.

¢ La Compafila mantenga el comrol de estos aclivos.

271

A72

A73

Medicicn en ef momento del reconociniento

Los acivos fljps son registtados al costo menos Ja depreclacidn acumnlada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El vosto iniclal de activos (fjos representa el valor talal de adquisicion dz! active, el
cuzl incluve ¢rogaciones gue se incurrieron para dejarle en condiclones para su
etilizacidn o puesta en marcha; asl como, los costos posieriorss generados por impacto
ambitntal, etiro ¥ rehabilitacién de 2 ubicacidn (3i los hubiere) del astive sepim lo
previsio por fa Administracion de la Compafiia.

Retleo o venra ide acifvos fifes

La wilidad o pérdida gue suda del relite o venla de un activo de ectivas Fijos cs
calculada comg la diferencia entre ¢f precie de venla v el valor en libres del active ¥
reconocida en resoltados,

Mdérades de deprecinclan, vidas dales y vafores residunles

Bl coslo de log se deprecia de acverdo con el método de lnea recla.  La vida el
estimada y ¢f método de depreciacion son revisadas gl final de cada afio, siendo el

electo de coalguier cambic en la estimacidn, registrado sobre una bose prospectiva,

A conlineacidn se presendan fas partidas de aclivos fijos y las vides dtiles vsadas en el
cilenlo de la depraciacitn:

Vida itil

(¢n afias)
Maquinarias y equipos 10
Vehlculos 3
buebles v enseres Lo
Equipos de computacidn 3

La depreciaci‘in es reconocida en o3 resullados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas diiles estimades de cada elemento de bos activos fijos.

Loz aclivo: fjos empiezan a depreciarse ceando estén disponibles para sa uso y
contiouvarin deprecifndose hasta gque sea dado de baja contablemente, incluze si
dutente  diche  periode ¢! bien Ry dejado de  ser  wilizado.




mCONSTRUOCC!DENTE

2.8

29,

CAMINAUCEZER

La wida @il de fos activos [(jos se revisa y ajusla (31 €5 necesario) en cada cleere del
perfodo eontable, de tal forma que se mantenga la vida dtil y posible valor residual
acordes con el valor de las aclivos a esa fecha

A criterio de la Admipisiracion de la Compafila, los actives fijos que no van a ser
transferidos o vendidos no estdn sujelos a un valor de rescale; por lo cual, no es
necesario establecer valor residual.

Aefivas intanglbles

Los aclives intangibles corresponden a licencias y software, que 5= encuentran registradas
al costo de adgquisicitn, tiemen una vida @i definida y s¢ llevan al costo menos la
amoriizacidn geumulada y deierioro,

Para que un bien see catalogado como intangible debe cumplir con el cardcler de
identificabie v g& cuente con el contral de generar beneliciod econdmicos faloras por su
uso, renla o venta.

Un activo <5 idenlificable si:

= Bz separahle, es decir, es suzceplible de zer seperado o escindido de la entidad y
vendido, transferido, dado en  explotacitn, arrendade ¢ iolercambiado, ya  sea
individualmente ¢ juato con un contrato, active identilicable o pasive con los que
guerde rclacién, independientements de que la entidad lenpa 1o intencidn de levar &
cabo la separacitn;

¢ Burge de derechos condrectuales o de otros derechos de lipe legal, con independencia
de que esos dercchos sean Lransferibles o separables de la entidad o de ooz derechos
y abligaciones,

Ef costo inicial de tos activos inlangibies represenia el valor tolal de adquisicidn del activo,
el cual, incluye el precio de adquisicidn y los impuestas ne cecuperables que recaigan sobre
la adquisicitn, después de deducir tos descuentos comerciales ¥ las rebajas; 3 cualquier
costo dircelamenie atribuible a la preparacion del active para sn uso previsio.

Con posterioridad a su reconocimienio inicial, los aclivos intangibles se conlabilizardn por
w costo de adquisicién menos la amortizacion acumnlada ¥ pérdidas por deterioro del
valor.

Los aclives intangibles con los qus cuenia la Compafiia Henen vida alil finita, por lo coal,
la amortizacidn se calewta por el méloda de linea recta considerando la mejor estimacidn
de la Administracidn de consomn o uso de lales derechos.

Mo se determing ningiin valor residual de estos activos por parte de la Adminisiracion de
la Compafila ya gque ne ¢ enajenan o venden.

Deferfore del valar de fos aciives tanpibles

La Compafifa evalia periddicamente =i existen indicadores que alpuwno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Detedoro del Valor de los Aclivos™

51 existen lales indicadores se vealiza upa estimacidn de! monta recuperatle del aclive. El
monto cecuperable de un activo s €] mayor valor entre el valor jusio de vn activo o unidad
generadord de sfzclivo menos los costos de vemta ¥ su valor en uso, ¥ es determinado para
on acfivo individual & menos qus < Activg oo generc  effradss de efecive qos SoR
claramenle  independientes de  olras activas o prupos  de activos.
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ELARRENR. 1]

Cuando el valor en libroz de wn aclivo excede sy monto recuperabls, el activo es
conglderado deferiorade y c2 disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar
¢l valor en uso, los flujos de efeclive Futurosz estimados son descontados wsando una asa
de descuento anles dé impuesto que refleja las evaluacionss acivales de mercado, del salor
tiempo del dinero ¥ bos riesgos especliicos al activo. Para determinar el valor Juste menos
caslos de venla, 5262 un modelo de valuacidn apropiade. Bstos edleulos son cormrobhoradaos
por mdliiplos de walwacion, u oire: Indicadores de valor jusio disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un aclive no linanciero son reconocidas con cargo
2 resultados en a3 categarias de gastas asacisdas & lo funcidn del sctive deteriorado,
excepta por propiedades anleriormente reevalvadas donde la regvaloacidn fue llevada al
patritnonie, Bn este eago o deterioro también ez reconoeido con carga a patrimonio hasta
el monto de cualquier reevaluacldn anterior,

IPara activoz, excluyendo los de valor inmaterial, 5¢ regliza wna evaluacion anval respecio
de si existen indicadores que la pérdida por detetioro reconocida anteriormente podrla ya
no &xislir 0 podiia haber disminuide. 8§ exisie tal indicador, b Compafila estima el monto
oueyo recuperable,

Una pérdide por deleiors anteriormente reconccida es reversada solamente si ha habido
un cambio en Jos eslimaciones neadas para delermingr ef monto recupéerable del aciivo
desde la Oltima vez qug se reconocid una pérdida por deleriaro.

51 eze es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su mpnto
recuperable. Esle monilo aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
deteyminado, nelo de depreciacidn, si no se hubiese reconocide una pérdida por deterioro
del active en afios anleriores. Tal reverso s reconecido con abono 4 resullados 8 menos
que un active sea regishade 91 monto reevaloado, caso en el cual ¢l reverso es tratado como
un anmento ds reevalugcidn.

Inversidr en arociadi

La Compafita mide su inversido en asociada al costo, excepto si la inversiGn es clazificada
come manlenida para 1p venta, en cwye caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Yderivos
Nag Corrienfes Mantertdos para la Femta y Operaciones Disconinyadas .

Los dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resuliado coando surja el
derecho a recibirlo.

Présramox

Representan pazivos fineneiferos que sc reconocen a sy valor razonable, nele de los eostos
de la frapnzaccion incurridos. Estos préstamos e reégisiran subsecuenlemenie & Sd costo
umortizade; coalquier diferemcia entre lor londos  recibides oo de las coslos de
lrangaceion) ¥ el valor de redencidn se reconoce en el esiado de resuliados dorante ]
periodo del préstamo uzando ¢l método de interds efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasiva corrienle 4 menos que la Comnpaflia tengs dérecho
incondicional de diferir ¢l pago de lo obligacidn por lo menos doce meses después de la
fecha sobre la que i inlorma.
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Costox por intereses

Log costas por préstamos generales ¥ especificos que sean directamente atribuibles a la
adquisicidn, consirceidn o produccidn de activos aptos, se afiaden 2l costo de los mismos,
hasta que estos aclivos eslén lislos para ser usados de acuerdo con 13 forma prevista por la
Administracidn o para ser vendidos. El resto de los costos por préstamos se reconoce en
los resultados del perlodo en el que se incurren,

Cuentas por pagar CORerclifes ) ofras cHEREGS por pagar

Las cuentas por pagar son aclivo: fnancieros no derivados con pagos [fjos o determinables,
gque no colizan én un mercado actvo y en el momento injcial son registradas 4 su valor
nominal ya que su plazo medio de page es reducido ¥ no existe diferencia material con so
valor razonable, ademas que & un porcentaje imporilanie de las comprag realizadas, son
pagadas de forma anlicipada a suz proveedores,

Las cueénlas por pagar comerciales incluyen aquellas oblivaciones de pago ¢on proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Laz olras cuentas por pagar corrcsiponden principalmente a cuentas por pagar propias del
gire del negosio, lales como: anticipos de clientes, pages de compafilas, partes relacionadas
y accionislas a favar de la Compafila, valores pendienles de page a4 empleados ¥ son
reconocidas a su valor nominal,

Tmpiesfos

El gaslo por impociio a la renta representa la suma del impuesto a la renla por pagar
corriente ¥ el impuesto diferido;

A ML Fmpueste corrienre

El impuesio por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {{ribuiaria)
ropisteada duranie <l afio.  La utilidad gravable difiere de 1o ulilidad contable,
debrido a las partidas d¢ ingresos o gastos imponibles o dedacibles v partidas que
no son gravables o deducibles.  El pasive de la Compafifa por concepte del
impuesle corricnie se calenla utilizando las 1asas fiscales aprobadas al final de cada
periodo,

Los impuecstos corrientes, deberdn reconocerse como pasto, y ger incluidoz en el
resultado, exceplo en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
gue st reconoce  fierm del resultado, ya sea en otro resuliade imtegral o
direclamente en el patrimonio, en cuyo ciso el impoesto también se reconoce fuera
del resullado, o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn dé negocios.

2042 Impuacsios diferidos

El impussio dilerido se reconoce sobre las diferencias temporarias delerminadas
entre el valor en libros de los aclives ¥ pesivos incluidos en los estados Anancierns
¥ las bases [iscales correspondientes utilizadas para  determinar g utilidad
eravahble. El pasive por impuesto diferido se reconoce pencralmente para fodas las
diferencias temporarias imponibles, Se reconocerd aclivo por impuesios dileridos,
por causa de todas las dilerencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compeiila disponga de unilidades pravables luluras contra
las  que  podela  cargar gsas  diferencias lemporarias deducibles.
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Los aclivos ¥ pasivas por impuestos diferidoz deben medirse empleando las tasas
lseales que s& espera sean de aplicacidn @0 ef perlode en el gue ¢l activo sz reafice
0 el pasivo 8¢ canecels,

Bl impuesta diferido, correspondiente a cambios en 1z tasa de impuestos a en la
normaliva (ributaria, la estimacidn de la recuperabilidad de los aclivos por
imprezios diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en librog de un
activo, se reconoge en ol resullado del perlodo, exceplo en la medida en que se
relacione con parlidas previamente reconocidas fuera de tos resultados del
perinde.

Le Compafifs debe compensar actives por mmpuestos diferidos con pasives por
impuesios diferides =i, y solo sl tizne reconocido legalmente el derecho de
compensear, frenle a la acloridad fiseal, los impories reconocidos en esas peitidas;
y log activoz por imnpueslos diferidos ¥ loz pasivoz por impuestos diferidos se
devivan del impuesto a la renta y la Compafila tieas la intencidn de lquidar sus
RELIYOS ¥ DASIvOS coma nelos.

Impuestas corelenses y diferidos

Los impuestos corrientes v dileridos, deberdn reconncerse como ingreso o pasio, ¥
ger inciuidos en ¢f resaliado, excepio en & nredida e que hayan surgido de o
transaceidn o suceso que se reconoce Fiera del resultado, ya sea en oo rezoliado
intepral o dircctamente en @l patrioonio, en cuyo caso el impucsto lambidn se
reconoce  [bera del resultado;, o cuando surpen del regisiro inicial de una
combinacidn de nepacios.

215 Provisiones

La Compafila considera que los provisiones se reconocen coando:

+ La Compaifa fiene una obligacidn Futura, ya sea fepal o implclla, como resuflade de
SMCESOY Presentes;

¢ Ez probable que vaya 2 zer necesaria une selida de yecursos para liguidar la obligacion;

+ El imporie 52 ba estimoado de forma fiable.

Las provisiones son evalpadas periddicaments ¥ s cuantifican 1eniendo en considerazidn
la mejor informacidn disponible a ta fecha de cada clerre de los extados financieros,

216 Beneflclos w fos emplendos

LI6L

Beneflclos defintdas: jubilacidn parrenal

En el aflo 2013, el costo de loz benelicios delinidos - Jubilacidn patronal Fue
determinade utilizando el Método de la Undidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cads periodo. Para el efecio, sc
consideraron cienes pardmeiros e€n sus estimaciones, (ales como: permanencia
futura, lasa d¢ mortalidad e incremenios salariales futoros delerminados zobre la
base de célculos actuariales,

Los costos de log servielos, costo financiero, ganancias v pérdidas actuariales del
periodo son presentados en forma separada en sy respectiva nota a los esiados
financieros adjunta v son registradas en el gasto del paviodo en cf eoal % generan.
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Los impories de beneficios a empleados g largo plaze ¥ post emplen fucron
estimados por un pertlo independiente, inscrito i calificade en la Superintendencia
de Compafiiag del Ecuador.

2162 Partivipoctdn a trabajadores

La Compafila reconoce un pagivo ¥ pasto por la parficipacidn de los (rebajadores
en las uiilidades de ja Compailia. Este beneficio se caloula 4 13 lasa del 15% de las
uiilidades lguidas de acuerdo con disposiciones legales vigenles.

Recanocimicite de tngresas de actividades oridinarios

Los ingresos por aclividades ordinarias derivados de los contratos de construccién se
reconocen de acuerdo con el método del porcentaje de realizacidn, tomando como
referencia el porcentaje de costos del contralo incurridos a le fecha en que se informa en
relacidn con el coslo total estimado de cada contrato,

Bajo el método del porcentaje de realizacidn, los ingresos y costes del contralo se reconocen
como fales, en el resullado det pericdo, a lo large de los perindos contables en los que =e
leve o cabo la ejecucidn del contrato,

St el regultado de wn contralo de construecién no puede calcularse con precision, los
ingresos de actividades ordinarias del conirafo se reconocen en relacidn con fos coslos
incurridos de¢l contralo que probablemente puedan recuperarse.

Cuando sea probable que log cosios totales del Confrato vayan a exceder log ingresos de
actividades ordinaries tolales  del conirato, las perdidas esperadas se reconocen
inmediatamente como wn gaslo.

Costos y gastos

Los costos y gasles se registran al cosla histricn, Los costos y gastos 3o reconocen 4
medida que zon incuceidos, independientemenie de la Fecha en qoe se haya reslizado el
papo, ¥ se registran én ¢l perfodo mas cercane &n «f que s2 conocen.

Bsrade de flufos de efective

Los Mujos origipados por actividades de la operacion, incloyen todos aquellos fujos de
efectivo relacionados con el giro del negoole, Incluyendo ademéas los intersacs pagados, [os
ingresos fAnancierog v en peneral, todas aquellos flujos que no estdn definides como de
inyersidn o finznciamients, Es necesario mencionar que ¢ concepio operacional wilizado
en esle estado, 8 mds amplo que ¢ considerads en ef Bstado de Resoltades Tntegral. Bl
meiado utilizado para la presentacidn del estado de [tujos de eleclivo es el Directo.

En el afio 2014, los intereses pagados han sido presentados como actividades de operacitn,
considerando ln importancia que ban tenido en lag actividades de 2 Compafifa, los costos
de Ninanciacidn de s recursos ohlenidos de instituciones bancarias y financieras locales.

Compensacidn de snldos 3 fransacciones

Como norma general en loz eztados financieras no e compensan fos activas y pasivos,
tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en loz que |3 compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma ¥ esla presentacion sea el reflejo de e esencla de
L& transaecidn.
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Las ingresos ¢ pastos ©on origen €0 fransaccionds que, contracilalments o por ond norma
legal, contemplan ta posibilidad de compensacién ¥ la Compadifa tiene la intencidn de
ligoidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasive de fovma
simulidnea, se presentan natos en reswliados,

Aerivas finnncieras

Todos los #clivos financieras s¢ reconocen ¥ dan de baja  la lecha de negociacidn cuando
e nbserva Iy presencia de una compra o venta de un aelive financiero bajo un contrato
cuyas vondiciones requieren la entrega del aclive durante un periodo que generalmente
esii regulada por ¢] mercado correspondiente, ¥ son medidosz inicialments al valor
razonable, mds 'os cosios de la lransaccitn, sxoepto por aquellos actives Hnancieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, 1os ceales son inicialmente
medidos al vator razonable ¥ cuyos ¢ostos de la transaccicn se reconocen en resuliados.

Todos los aclives fnancieros reconocidos son positeriormente medidos en su totalidad af
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafija clasifica sws activos financieros en las sipnientes caleporias a valor razonable
ool cemblios  en resultados, ackvos  [neancieros mantenidod hasla s vencimiento,
préslamos ¥ cuenlas por cobrar.  La clasificacidn depende del propdésilo con el que se
adquirieron los insitumentos financieros. La Adminisiracion determing lz clasificacion de
zuz instrumentos [inancieros en el momenio ded reconocimiento injcial,

2211 Acfives flnancleros manfenidos hasta el vencimients. -

Los actives Anancierps mantenidos hasla el vencinliento se medirdn al costo
amortizado wilizando el método de la 1asa de inleré cfectiva, menos cualquisr
deleriore. El ingreso por intereses, incluyendo Jos iolereses implicitos, s¢ reconoce
como ingresns de inversiones ¥ se caloulan utilizando la tasa de interés efectiva,
exceplo para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconccimienio de
inlerés resultare inmalerial. El periodo de crédilo para |a venia de bienes ozcila
enire 30, 45 y 60 dias,

22L2  FPréstamosy cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financiercs no derivados con pagos
fijos o deferminables, que no colizan én un mercado active, Seclasifican en activos
corrientes, excepte los vencimienpos superiores 4 12 meses desde ln [echa del
calade de sitwacidn linanciera, que se clazifican como activos no corcienles. Los
preésiancoz v cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar ¥ ofras
cuentas por cobrar.

2213 Baje en cuentas de an qetive fiiarclers

Un getive Ananciers (o, cuando sea aplicable una parte de un aclive financiero o
una perke de un gropo de actives Timéncienos similares) ¢: dado de baja cuando:

2y Loz derechos de recibir flujos de efective del active hian lerminado; o
b} La Compafiia ha transferido sug derechos o tecibir foajos de efectivo del activo

o ha asumido wea obligacién de pagar la otalidad de los [ujos de efeciivo
recibidos inmediatamente a ung fercera  parle  bajo un acuerdo de traspaso
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¢) La Compafifa ha translerido sustancialmenic fgdos los riesgos v beneficios del
acliva o, de no haber transferido ni retenido sustancislmente lodos los riespos
¥ beneficios del active, =i ha transferide su conrrol

Pasivos financleros e Ipsiramentos de patrimonte emifiades por In Compaiia

Un pagive financiera es dado de baja cuando [a ebligacidon de pago ternming, se cancela o
verpe, Cuando wn pasive Rnaaclere existente o8 reemplazade por oo del mismo
presiataric en condiciones significativamenlte diferentes, o 1as condiciones son modificadas
en forme lmportante, dicho reemplazo o modificacién s wala como una baja del pasivo
original ¥ el reconocimienio de un nuevo pasive, reconociéndose la diferencia entre ambos
en los resultados del periodo.

2.221. Posivos fintitacleros

Los insivumentos financieros se clasifican comno pasivos fnancieros 2l valor
razonable con cambios en resaltades o come pasivos financieros: medidoz al coslo
amortizade,

Los pasivo: financieros se clasifican comp pasiveos corrientes 8 menos que la
Compafla lengs un derecho incondicional a diterir su liquidacion duran(e al
menos 12 meses despuds de la Eecha deb estado de simacion financiers.

Bala en cuenias de an pasive flnanclere

Un pasive financiers es dado de baja curandao la obligacisn de pago e termina, se cancela
o vence, Cusndo wn pasivo [insnciero exislenle es reemplazado por oiro del mismao
presiadario en condiciones significativamente dilerentes, o las condiciones son modificadas
en forma importaote, dicho reemplazo o modificacidn se (rata como una baja del pasivo
original ¥ el reconocimisnta de un nuevo pasive, reconociéndose la dilerencia entre ambos
en los resuitados del perioda.

Normag ouevas ¥ reyisadas en medicion del valor razonable ¥y revelpciones
NIIF 13 - Medlelén del valor razonable

La Compafifa he aplicado la MITF 13 dezde &l periodo anterior. La NIIF 13 establece una
dnica fuente de orientacidn para las mediciones ¥ revelaciones efechuadas a walor
razonable. El aleance de lg WIF 13 ez amplio, los requerimisntos de medicidn del walor
razonable de la MIIF 13 se aplican tanto a inslrumentos financieros e instrumenios ne
financieros, para log ougles, okas NIF requieren o permiten mediciones del valor
rezonable ¥ las revelaciones sobre  Jas mediciones efectuadas a valor razonable ¥
mediciones que lenen alpunas similitudes con €l velor mazonable | pero no gon valor
razonable (por gemple, el valor nelo de realizaciin g elecins de la medicido de los
inventarios o el valor de wso con fines de evaluacidn de delerioro).

La NUF 13 deline &l valor razonable como ¢l precio que se recibirla por vender un activo o
cl valor pagado para fansferic un pazivo en una fransaceidn de mercado principal (o el
mis ventajoso) en iz facha de medicidn en laz condiciones gemales del mercado,

El valor razonabic sepiin la WUTF 13 &5 el precio de safida, independientemente de sl ese
precio €3 directamente observable o cstimado ulilizando oira denica de valoracidon.
Asimismo, la MUF 13 incluye requigilos exignzos de revelacidn.

La NIIF 13 vequiere la aplicacidn prospectiva a partir del | enero del 2013, Adicionalmente,
laz disposiciones wansitorias incluidas en la WIF 13, indican que no & necesario
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aplicar todos los requisitos relacionados con la informacidn a revelar respecto a
la medicion del valor razonable. En razdn de lo indicada en las disposiciones transiloriag
de la NUF 13, la Compafifa no ha efectuado todas las revelaciones de informacion
indicadas por esta Norma para eb silo 2014,

La aplicacidn de la NIIF 13 no ha fenido ningin impacta significativo sobre los importas
reconocidos en los estados financieros de CONSTRAUOCCIDEMNTE 5.A. Por los afios 2013
¥ 2014,

Madificaciones a 1a N1C 1 — Presentaclén de pariidas en otre resultade iniegral

Durante ¢l afio en curse, la Compafila ha aplivado sz modilicacionss a la NIC |-
Presentacidn de Partidas en Olre Besultado Intepral. Las modificaciones a la NIC 1L
requieren que las partidas de otro resollado integral sean agrupadas en dos cateporias: (@)
las partidas que 0o gerdn reclazificados posteriormente al resulinde del ejercicio, ¥ (b) las
partidas que pueden ser reclazificadas posteriormente al resultado del periodo cuando ze
cumplen determinadas condicionez. El impuesto sobre la renia de las pariidas de obro
resuliade inkegral se asipnardn sobre la misma base, y csias modificaciones no cambisn la
opeidn de presentar parlidas de oiro resultado integral antes de impuestos o despuds de
impuesios. Las modiffcaciones ¢ han aplicado de (orma retrozpectiva, y por Lo tanto, la
presentacion de partidas de otre resultado integral se ha modificado para refligjar los
releridos cambios.  Aparbe de fos cambios de preseniacion anfes mencionados, fa aplicacidn
de las modificaciones o ka NIC 1 no da lugar a ningtn impacto en el resultzdo del perfodo,
la ntilidad integral y ¢l resultado integral total,

NIC 19 - Beneficios o los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, |a Compafifa ha aplicade 1a NIC 19 - Beneliclos 2 los Empleados
{revizada en el 2012} y las enmiendas consiguientes, desde el jercicio econdmico aoterior.

La WIC 19 (revisada en ol 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos ¥ los benclicios por terminacién. El cambio mé: tmportante se reliere a la
contabilizacion de los cambioz en Tas obligaciones par beneficios definidos y los actives del
plan. Las modificaciones requieren &l reconocimiento de los cambios en laz obligaciones
par bonclicics definides y en &) valor razonable de Jos actives del plan cuando se producen,
y por 1o danto eliminan el método de la “*banda de fuciuacién®™ permitida por la verzion
previa de la NIC 19, ¥ acelera ¢l reconocimitnio de loz costos de servicios pasados.
Adicionalmente, todas las panancias y pérdidas actuariales (muevas mediclones) se
reconocen iInmedialanente en otro resultade integral. Por otra parle, el costo de interds ¥
rendimiento esperado de loz aclivos del plan utilizados en la versidn previa de la NIC 12
ze sustituyen por el enfoque del “interds neto”, el cual sepyin la MIC 19 {revisada en el 2012),
ze caleula aplicando la tasa de deseuento neta sobre &l pasivo o aclive por benelicios
definidas,  Bstos vambios han tenide un impacto én los importes reconocidos en el
resultado del periokdo ¥ otro resulado integral én afios anteriores. Adicionalmente, la WIC

19 frevizada en el 2012) intcoducs alpunos cambios en |3 presenlacién def costo por
beneficio definidos incioyendo extensas revelaciones adicionales.

Desde el | de enepp del 2013, la Compafila ha aplicado laz dispoziciones transilorias
periinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleadas, y ha actualizado los impories
comparativos en forma [eirnspactiva {noia 11}
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2.25. Nuevas enmiendns sobre NITF vigentes v revisadas sin efecte marerind sobre lor eseglos

JSihaneleros
MIIE Tiiuls Efectiva & partic
™WIC 34 Informacién Financiera Intermedia Enero 1, 2016
WIC 28 Inverzsiones en Asociadas ¥y Negocios Enero 1, 2014
Conjunios
WIC 27 Estados Financieros Separados Enere 1, 2016
MITF 1O Estados Financieros Consolidados Enero 1, 2016

La Administeacién considera que |3 aplicacidén de estas nunevas enmicndas que han side
revizades durante &l afo 2014, detalladas anteriormente, no van a tener un efeclo malerial
sobre la posicion financiera de lz Compalfife, loa resuliados de sus operaciones o sus flujos
de efectivo.

226, Nornmas Reevas revismias emifidios pere adn ne gfectivas

La Compaflia no ha aplicado laz sipnienie: Normaz Internacionales de Informacidn
Financiera - MIF, nuevas revisadas que han sido emilidas pero 20n no son cfectivas:

¥ Titulo Efectiva a pantir
Coentas de diferimienios de Bogea 1, 206
MIIF 14 aclividades repoladas
Ingresos de contratos con clienles. Enere 1, 2017
MIIF 15 gubstituird a NIC 11, WIC 18, CIMIIF

3L, 5 18y BIC 31

Mo e posible proporcionar wna cstimacidn razonable det eleclo que podria cavsar la
aplicacion de estas normas sobre los estades financiercs, hasla que un examen detallado
haya sido complelado.

3. ESTIMACIONES ¥V JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de loz presenies estados financieros en conformidad ¢on NIIF requiere que la
Administracién realice cierfas estimaciones 7 establerca alpunos supuesios inhersnies a [a
actividad econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de delerminar 1a valuacién y presemacidn de
algunas patidas gue forman perte de los estados financieros, En opinido de la Administeacitn,
talez cstimacione: y supuesios estuvieron basados en lk mejor wilizacidn de la informaciin
disponible al momento, loz cualez podrian legar o diferir de sus efectos finales.

La: estimaciones ¥ juicios subyacentes se reyisan sobre una base repular. Los efecios de los
cambios &n estimaciones conlables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revisidn y periodos futaros si el cambio afecla lanto &b perfodo actual come a perlodos
subsecuentes.
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4, CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y olras cuenias por cobrar £2 como sigue:

... Diciemnbre 31,..
2014 2013
{en 1.5, ddlares)
Cuenttas par cobvar comerclales:

Clientes 23,240 23,841
Oiras cuenias por cobrar:

Anticipos a proveedores 21,256 185,347

Compafifas celacionadas {norg F4) 1,288,204 3,062,129

Citras FO0 1.636
Total 1401400 3,278,953
Clasiffeaeidn:
Cortiente L0018 234,935
Mo Correnle 03,352 3044018
Tokal 1,403,400 3,278,953

Anficipss a proveederes - Al 3] de diciembre de 2014, incluyen principslments importes
enfregados a proveedores |acales para compra de materiales, los cuales zerdn liquidados en
periodos de tiempo ne mayores a 60 dlas,

5. ACTIVOS FLIOS

Un reswmen de los activas Gjos es como signe:

... Diciembre 51,..,

2004 203
fen 1S, dblares)

Costo o valuacion 157,305 21,356
Depreciacidn acumulada {42 745% (38,5500
Total 114 5660 175,506
Clasificacton.

Vehiculos 3,905 23472
dMaquinarias 100,587 142917
buebles v enserss 8,378 8300
Equipos de computaciin 100 18

Total 114,560 135,306
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Log movimientes de los activos fijos feeron como sigue:

binebles
EHSETES ¥
eguipos de
tdaquinarias ¥ oficiog Equipos de
cquipge Srehiculos LOTnpUEIcifn Toia!
{en LS. didares)

Casio o vatienckdh:
Saldn al 1 de enem de 94]2 i45,345 29 064 10,742 515 26 566
Adquisiciones 1151 . - - 1,L51
Venlas (13361 - - _ - (13,361)
Suldo al 31 de diciembre dg 2013 173,135 20 944 0,742 55 214,356
Adquisicisnes . A A 26 - 4 B4
Yeniay {31,236} (205643 - - 61720
Suldo 2l 31 de dicienttee de 2014 141.37¢ 4408 1L L1k} 157 308

Muzhics y

(41> § =1 }I’

MBgUinarias ¥ cquipos de Equipoz de
LIS Vehboul os pliving compTacidn Toual
(En U5, doleresy
Drapreciociin eciineeldn:
Soldo al | de eneco de 2013 (13,324} {499) {269} - (14,552
Gasto por depreciaciin (18.341) {3,553 (1 Grd) {497) §25,005)
Ve 1,447 - - - 447
- (5.492)

Zaldo ai 31 de diciembre de 2013 (30,218) {1,343y [97) {94,550}
Giasto por depreciaciin (15202 (5,408} {1,021 {171} {22 462}
Ventas 6,528 11,48 - - 18,614
Reclasifichcidn o aoortizacion acomulada de
aclivas indanpibles - - - 253 253

Salde al 21 de diciembre de 2004 (32,492} JCIEH CLg24y [#15) £ =3
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6, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥V OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las cnentas por pagar ¥ otras CLUESNTRS pOT paSar es como 5iEWE:

.. Digiembrs 31,...

2014 2013
{en U.S. délares)

Proveedores locakes (30,730 778,000
Acclonistas fhofa £4) e, 381 75,991
Anticipos de clientes 46,414 642, 4k
Compafilas y partes relacionadas froia 14) 665,585 681,393
Oilras 372 -
Total §80.682 2,179,149
Clasificacidn;
Carrignle 176,251 769,258
Mo Corriente 711,431 1,405,941
Tolal §59,682 2,179,109

Proveedores Locales,- Al 31 de diciembre de 2014, representan saldoz por pagar con vencimientos
promedios de 30 hasta 90 diaz, los cuales no devenpan intereses,

Antictpos de Clenres.- Al 31 de diciembre de 2014, representan valores resibidos de clicnies para
la compra de maquinarias, los cuales serdn liguidados una vez que terminen de cancelar el total
del precio de la maquinaria.

En el aflo 2003, los anticipos de clienies representaron valores entregados para la prestacion de
getvicios de disefin, estudios de anteproyecto y proyecto definitivo del plan  macstro ¥y

urbenizacion del Proyecto Inmobiliario Nova Terra. Estas valares son liguidados al momenio de
la contraprestacitn de los servicios contraladas,

7. PROVISTIONES

... Diciembre 31....

) 2013

fen LS. ddlar =)
Beneficios sociales - 12,575
Participacidn de trabajadores 57,285 10,745
Obligaciones con el [ESS - 4, 1(H
Tatal 37,283 25249

Al 31 de diciembre de 2014, los empleados de la Compafila fueron transleridos 4 Ambiensa 5.A.
(compafifa relacionada), ¥ con ello se efeclud el iraspaso de los saldos de las provisiones de
benefielos sociales de los empleados transferidos,
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FRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigoe;

... Diciembre 31,...

2014 2013
{en LIS, dilares)

Préstamos a terceros 350,000 1,342,592
Préstamos bancarios 227135 36,192
Sobregiros hancarios 12206 .
Total 384921 1,378,734
Clasilicacidn:

Coarrients 381,656 1,371,543
Ho cormienis L2635 T.141
Tolal 384,921 1,378,784

Préstiuntos @ fercerasr Al 31 de diclembre de 2014, represents préslamo efectuado a una persona
natural, 1 una 30 efectiva del (6% wnow! pagadera al vencimicnto hasta febrery 2003

Frésfamas baacarivs.- Represenlan préstamos sobre firma con inlereses que wvarfan del 9.33% al
11.23% anwal con vencimizsntos prenedios hagta enero de 2046,

IMPUESTOS

8L

2.2

Log gotivas p pasivos Jel ofie corrienfe
Un rezomen de Los aclivos y pasivoz por impueslos corrienics ex como sipue:

LDiciembee 21,...
[ 2013

{en 105, dblares)
Acfivos por impuesfos corrfenres:

Retenciones de impuesio a la renia 163,433 (59,393
Retenciones en 7 fente def 1¥A - 80,124
Total 163,433 249,517
Pasivos por Impresios caoreiepnbes

Tmpussto a la renta 163,756 50,430
Retencidn en la [uente 332 15,684
Netenciones £n )a fuene del 1VA 3441 J7.268
Tatal 169,728 103382

En Enero de 2013, la Compafifa procedid a efectoar conlablemente la compensacidn del
pasivo de inpuesto a la renta con las relenciones de impuesto 4 la cenls efechiadas par log
clientes.

Crrstas de rmpiesto o fx remds corricete

A partir del aflo 2000, se debe considerar como impuezio a la renta miimo el valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la sume matemdlica del 0.4% del aciivo, 1.2% del
pafrimonio, 4% de gresos pravados ¢ 829 de castas ¢ ogador deducibles,
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Durante el aiio 2014 y 2013, lo Compafila registrd USE165,736 y US$50,430 respectivamente,
como pgaste corriente de impuesto a la renta, &l cual correspondid al impuesta a la renta
cousado en los releridos aitos,

Loz declaraciones de impuesio a la renfa no han sido revisadas por las aotoridades
tributarias ¥ eslin abicrlas para su revisidn las declaraciones de oz afloz 2012 a1 2014,

3. Aspectos Tributarios

Chdige Orgdeic ¥ 1)

Con fecha diciembrs 29 de 2010 s¢ promulgd en el Suplemento del Registiro Oficial Mo, 3351
el Cadige Orginico de la Produceidn, Comercio e {nversiones, el mismo que incloye entre
oiras agpectos fribuiarios la reduccidén progresiva en tres punlos porcenluales en la tarifa
de impuesto a la renia para sociedades, a3l tenemos el 22% a partic del affo 2013.

Ley de Fonrewtto Ambrental y Qptipizacidn de fos Ingresos del Esfado

Con [echa noviembre 24 de 2001 e promulgd en ¢l Suplemento del Repizico Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Qptimizgcion de los Inpresos del Esiado, la misma
que incluye entre oiwos aspectos tributarios que la arifa del Impuesto a la Salida de
Divizas - [SD e incremente del 2% al 5%. Por presoncién se considera hecho generador
de este impuesto el uso de dinero en el exterior y s& esigble como exenlo de este impussto
el pago de dividendos a compaiiiag o personag naturales que no estén domiciliadas en
paraisos [iscales. Los papos de esle impuesto en la importacidn de materias primas,
insumos v bienes de capital, que consten en el listada que establezca el Comilé de Politica
Tributaria ¥y que sean wiilizados en procesos prodoclivos, poeden ser wlilizades como
erédito tributario de impuesio o [a renda,

PRECIOS DE TRANSFERENCILA

La Compafia no dizspone del estudio de precios de wansferencia de los transacciones efectuadas
con partes relacionadas locales %0 del exterior correspondiente al afiv 2014, requerido por
disposiciones legales vipentes. Esle estudio constifuye una base para determinar si las operaciones
con parles relacionadas han sido efecluadas a preclos razonables que st aproximan a valores de
plena competencia. A la fecho de emisién de los estados Hnancicres, dicho estudio se eneuentea
en proceso de ejecucidn ¥ la Administracién de la Compafila considera que los efecios del mizmao,
ai hubiere, carecen de importancia relativa.

OBLIGACION POR HENEFICIOS DEFINITHOS

Un resumen de ks provisiones por jubilacidn patronel ¥ desahucio ¢s como sigue:

Diciembre 310,...
(1} 2013

(en ULS. ddlares)

Jubilacién patronad (1) - 3,012
Desahusio - 498
Toual - 2310

(13 Representa provisidn para jubilacion patronal establecidas de acuerdo con disposiciones del
Codigo de Trabaje, el cval indica gquee los trabajadores que por veinle alo: o mds que
hubieren preslado sus secvicios en forma continuada o inlerrumpida, endrin derecho a ser
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jubilados por sus emplegdores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde &n su
condicidn de afiliados al [nstitue Ecuatoriano de Seguridad Social,

Al 31 de diciembre de 2004 ¥ 2013, el movimiento de la provisidn pare jubilacidn patrongl es

come signe:

«.Digiembre 31, ..

2014 2013

{en 1.5, délarce)
Saldos al comienzo del aio 302 662
Costas de los servicios del perfodo corrients 2,221 793
Coslo por intereses - 46
Oanancias actuariales - 1,511
Transferencia de empleados de empresas del grupo (53,2351 -
Saldos al fin del aflo 0 3012

Log cllonlos actariales del valor presente de la oblipacion devenpgada por concepto de
bencficios  definidos fueron cealizados el 31 de  diciembre 20013 par  un  actuarico
independients. Bl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos ¥
los costas del servicio aciwal y el costo del zervicio anterior Fagren caleulados ulilizanda el
méiodo de la unidad de prédito provectada Bajo esle método los bepeficios definidos deben
ser alritvides al periodo de servicio def empleado v basados en la frmuta del plan, de tal
suerie que se alribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicie, considérando
el ugo de hipdtesis acloariales para calcular €] valor presente de dichos beneficios.  Extas
hipatezsiz reflejon el wvalor de dinere a wavés del tiempo, e incremento salprial v las
priobabilidades de pago de estos benclicios,

Las ganancias y pérdidas acfuariales que sugjan de los ajustes por la expericncia ¥ cambios
loa supuestos: actuariales se corgan o abonan a resultados duwrante €l remanente de vida
taboral promedio esperado de loz enpleadas correspondiente.

Las hip&tesis actvariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones
por heneficiots definidos son fa taza de descuenlo, ingremenle salarial esperado y la
morlalidad.

La tasza de incremento salarial promedio en los Oliimos rres afo: ha sido del 3%.

Las presonciones principales usadas para propésitos de los caleulos actmariales del afio 2013
conternplan una fasa de degcuento del 73,

12. PATRIMONIO

Capifaf Social- Al 31 de diciembre de 2014, el capital suscrilo y pagado de la Compafifa es de
LS 50,000, dividido en 50,000 acciones de USE! de valor nominal vnitario.
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Al 31 de diciembre de 2014y 2013, la composicidn accionaria ez como sigue:

NU‘
Avclonista Accinnes FPartl ihn
Victer Boanerges Ferrelli Ugarte 400 0%
Stefano Giancarlo Perretti Uparie 400 S0%

Tatal 00 100%
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Keserpg Legal- La Ley de Compafiias requiere que por 1o menos el 10% de 1a wiilidad anuat sea
aprapiado come reserva legal hasle que ésta como minimo alcance el 50% del capilal soeial. Esia
reserva no es disponible para el page de dividendos en eleclivo pero puede ser capitalizada en
su lotalidad.

Resnitaidos Acpmnlades.- 4131 de diciembre de 2014 y 2013, representan las utilidades obtenidas
en cjercicios econdmicos, faz cuafes se encuentran disponfbles pars sy disiribucidno a los
accionisias,

Afusre de afios grrerfores.- En el atio 2013, representan principalmente ajusies por comeceiones
de errores originados por diferencias én los saldos de las cuentas de inventarios consumides en
el 2012,

INSTRIUMENTOS FINANCIERQOS
13.1. Gestidn e Riesgos Flnancieros

En e! cure normal de sus nepocios y actividades de financiamients, 1a Compaiila estd
expuesia a distintos riesgos de naturaleza financiera que pusden alectar de manera més o
menos  significativa al valor econdmice de suz (ujos ¥ activos v, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafila dispope de vna organizacion y de sistemgs de informacion, administrados
por Ja Direceidn  Financiera, que permiten Identificar dichos riesgos, delerminar su
magnitud, propooer al Directorio medidas de mitipacidn, ejecular dichss medidas y
controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta uns definicidn de los rfesges que enfreota la Comnpafla, una
caracterizacion ¥ cuanlificacion de éstos ¥ una deseripeian de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parie de fa Compafila, si es el caza,

1. 1.1, Riesge enlas Tosis de Hirerds

La Compafifa ¢ encuenira expuesta a iezgod en la tasa de interés debido a que la
Compafila mantiene préstamos a fasas de inferés tanto fijas como variables. El
despo @5 mancjado por la Compafiia manteniendo waa combinacién apropiada
enlre bos présiamos a laza [ijn y a tesa veriable,

IR 03 Riespe de Crédlio

Bl rieggo de crédite se refiere al riespo de que una de jas parles incompla con 2us
abligaciones contractuales resnliando en vna pérdida financiera para la Compaiiia.
La Compania ha adoptado una politica de dnicamenie involucrarse con partes
solventes ¥ gbtener sulieientes colalerales, cuanda sea apropiado, come forma de
mitigar ¢l vespo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia ppicamente regliza  transacoiones ¢on compafifas que cuentan con la
misma a mejor calificacidn de riesgo.

Laz cuenlas comerciales por cobrar estdn compuesias por personas naturales y
clienles corporafivos entre diversas indusivias. La evalvacién de erédite continua
ze realiza sobre la condicion financiera de lag cuenias por cobrar,

La Compafiia no manliens exposiciones de riesgn de eréddife significalivas con
ninguna dz las pertes o ninguna compafila de centrapartes con caracteristicns
similares. La Compafiz define que las conitgparies que tienen caracierfslicas
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similares zon consideradas partes relacicnadas. La concentracidn de riespo de
cradito relacionado con los clientes corporativos na excedit del 3% de los activos
monetarios brufos dorante el ado.  La concentracion de respo de ceédilo con
alpuna ot parle no excedid del 2% de los aclivo:s mooetarios brutos en ningin
momento durante el afio,

El riesga de crédiio de los [ondos lquidos e limitado porque las contrapartes son
banco: con calificaciones crediiiciaz aliaz asignadaz por agencias locales de
calilicacidn ecrediticia,

Riesge e Capltal

La Compafila geslivna su capilal para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marche mientras que maximiza el rendimienlo a sus
accionisias a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonic.

La Administracidon de la Compafiia revisa la estructura de capital sabre una base
semestral. Como parle de esta revizidn, la Administracidn considera el casto del
capital ¥ los riespos asociados con cada clase de capital. La Compafia tieng un
indice de endendamienle especificado de 22% determinado como la proporcion de
Iz denda linanciernneta ¥ el patrimonio.

Chiteporing de instrnmentos Finoncieros

Eldetalte de los activos y pagivos limancieros mantenidos por la Compafiia gs eomo
Shgne:
... Digiembre 31,...
2014 2013

{en U.5. ddlares)
Aotivos Firancieras:

Cosia amortizado:

Elective ¥ equivalentes de efeclivo 1,108 7,651
Cuentas comerciales {Mota 4) 1,21 ¥4 3020818
Total 1.219.171 1,037,466

Fasfvos Finpncieras:
Coslo amortizados

Cuentas comerciales por pagar (Nota &) 130,730 778,900
Préstamos (Nota 8) Ag4 1 [, 375,754
Total 313651 £.157,693

Falor ragoniabie de los fnstrenienias financieras

La Administracion considera que los imoportes en libros de los actives ¥ pasivos
financierns reconccidos al cosio amorbzado en los estados Fnancieros se
aproxitoain a su valor razonable.
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13.2. Tdonfcas de vafwecidn y presmnefowes apffcadas pire propdsiros de medir o valdr
razonakle

El valor razonable de los aclivos ¥ pasives financieros se determinan de Ja siguiente forma:

1320, Mercado active: precias cofizgdos - Bl valar razonable de los activos ¥ pasivos
[inancieros con términos ¥ condiciones esidndar ¥ nepociados en los mercados
liquidos activos se delerminan con referencia & los precios colizadot en dichos
mer¢ados vigenles a la (echa de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estin disponitles, el precio de 12 transaccidn mds recieate proves evidencia
del galor mazonable acipal siempre y cuande no haya exislido un cambio
signifieativo en las ciccunstancias econdmicas desde I fecha de la trangaccidn, Si
las condicienes han cambiado desde la feche de ia {ransaccidn (por ejemplo un
carnbio en la tasa de interés libre de riesgo, 1o calificacion de riesgo del emisar, la
legizlacidn tributaria, etc), el valor razonable reflsja el cambio en los condiciones
de referencia en foncidn de los precios o lsas actuales para  instrumentos

similares,
1322, Mercade po aorive; féenica de valuacidn - 5 €] mercado para un aclive [nanciera

o pasive [inanciero no es active, la Compafila exablece & valor razonable
emplsando técnicas de valaracién que inchiyen el uso de informacién disponible
sobre transacelonss recisnles enire parfes interesadas y debidamente informadas,
la referencin a olros instoumentos suslancialmente zimilares /o el andlisis de
Mujns de efeclivo dezcontados basado en prespncions: apropiadaments
sustentadas {cjemple: ¢on precioz o tasas de mercado),

[4. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones:

Durante los aflos 2014 y 2013, la Compafl{a realizd las sipuientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

... Diciembre 31,...
2014 213
(en US ddlares)

Ambiensa 5. A.
Servicios de consituccién de willas 4,001,430 £.383,072
Préstamos A 483,477 4532042

Las fransacciones ¥ efectuaron en lérminos y condiciones definidas enire Tas partes.
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Sirfedas.
Loz siguientes saldo: s encoatraban pendientes al final dol afio sobre el que se informa:
. DMciembre 31,...

2014 2013
(en S délares)

Cuentas por cobrar compafifas relacionadas:
Mederosa - 18,110
Ambicnza 1,194,822 3,005,974
Plesindur 61,277 20,435
Construzonp 14,039 14,011
Vinaire 9,710 3,559
Otlras 63356 -
Total 1, 288,20 3,062,129
Cuenlas por pagar compaflas y partes relacionadas:
Mederosa 40,107 -
Construzome 107,004 137,994
Operating 57,707 55,188
Bezpa 42 009 42,685
Futucontras 359,961 359,941
Otras 25,617 £6,0607
Total f65,585 681,395
Accionislas:
Viclor Ferreiti Ugarts 48,281 75,081
Stcfano Ferretti Ugarte I -
Talal 46,581 T550

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estos saldos no peneran ni devengan miereses y no tienen
plazo de vencimiento sstablecida,

RECLASIFICACIONES

Las cilras preseniadas al 31 de dicfembre de 2013, loeron reclazificadas para conformarlas 2 las
cifras de 2054,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre de 2014 v L& Fecha de emisidn de los estados financierns (8 de julio de
2013 no =& produjeron éventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener wn efeclo
Importante sobre los estados [inancieros adjuntos.

APROBACIDN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Luos estados financieras por el afio lerminado el 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados par la
Administracion de la Compafila ¢l 153 de julio de 2003 ¥y serén presenlados a los Accionistas
para zu aprobacidn. En opinidn de la administracion de 1a Compafifa, los estados Anancieras
serdin aprobados por el diregtorio y accionistas sin modificaciones.
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Los estados financieros menclonados presentan rozonablemente en todos los aspectos imporanies la sifuacion
financiera de CONSTRUOCCIDENTE 5.4, al 31 de Diciembre del 2014 v &l resuliado de sus operaciones, los
cambios en ¢l palrimonio y su flefo de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acwerdo con las Nommas
Internacionales de Informacidn Fimanciera WITF ¥y Principios de Contabifidad Generalmente sceptados en €l

Ecusdor, modificados en ciertos aspectos de normaes v prdeticas contablez cstablecidas o sulorizadas por la
Superintendencia de Com parilas,

B

CPA. Mirian Matias D.
Contadora General




