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CONSTRUOCCIDENTE S.A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2014 

Diciembre 31, 
tas 2018 2018 

(en US dólexes) 
ACTIVOS 
ACTIYOS CORRIENTES: 
Ffectyo y equivalentes de efectivo 1:09 7SL 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4 1320013 24985 
Activos por umpuestos cormentes s 163,433 29517 
“Total activos corrientes 1474569 492,103 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 9382 9044.08 
Acuvas fijos $ 114,560 175206 
Activos por mpuesto diferido - 663 
Activos mangibles 2:63 3,856 
Otros activas 3050 3400 
Total achwos no comentes 23 3227443 

TOTAL 16825 17195%8 

Ver notas a los estados poseo 
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PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
Pasivos pormpuestos cornentes 
Provisiones 
Total pasos cornentes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Préstamos 
Cuentas por pagar comerales y otras cuentas por pagar 
Obligación por beneficios definidos 
Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 

PATRIMONIO 
Capatal social 
Reserva legal 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 

TOTAL 

Vistos os esdos fos 
y 

Notas 

n 

12 

Diciembre 31, 
2018 2019 
Den US dólares 

383656 
176251 
169,729 
57,285 
706921 

1:65 
TAN 
  

13,63 
769,258 
108,382 
27409 

2271712 
  

  Jo 
Ty Wizk lépe Hors 

Gefente General 
CP A Muiam Ma 

Contadora 
(Ena 

 



[A consrrvoccinente 

CONSTRUOCCIDENTE S, A 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL, 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

  

Diciembre, 
Notas 2018 ama 

(en US dólares) 
INGRESOS 
Servicios de obra cil IBIS 38528 
Pérdida en venta de propiedades 222) (és) 
Otros ingresos 1384 24.658 
Total Ingresos III DIAS 

¡COSTOS Y GASTOS 
Sueldas, veneicios socrales, bonificaciones y otros EIA) ED 
Construcción de vales (1.576240) — (7,998,695) 
Moviomento de tlera (411,187) 
Honorarios y servioós profesionales (6003952) —— (901645) 
Impuestos tasas y contribuciones 2107 ea2e5) 
Seguridad y grardlansa (67250) pr 
Alquileres varios 20.82) (66224) 
Otros (535.480) (254.394) 

Total costo y gastos 610,708) 19655298) 

UNILIDAD ANTES DEIMPUESTO ALA RENTA 308612 e 
Ympuesto a la renta corriente 9 1165250) — _(50430) 
UTILIDAD DEL AÑO Issa 2 

OTRO RESULTADO INTEGRAL. 
Pérdidas actuarlales - an 

TOTAL DBRESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 15856 10976 

Vernotas a los estad paisas 
  

y 
  Tag Win Vépez Mores PA Minas Mai Dominguez 

ce General Contadora Genfral
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CONSTRUOCCIDENTE S. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

Capital Reserva Resultados 

  

  

Sgclal — Legal Acumulados — J0tnl 

(en US delares) 

Saldosal1 de enero de 2013 200 35365 36165 
Ubladad neta 10976 109 
Ayustes de años anteriores nota 12 - 19499) 09899) 
Saldos 31 de diciembre de 2013 20 a 
Utilidad neta - TRAS 158856 
Apropiación reserva legal 400 (00) 

Saldos al31 de diciembre de 2014 500 400 184598 186098 

54 Pizdo Vibe: on CP.A Minas Mat Dominguez 
GesÉnte General Contadora General  
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CONSTRUOCCIDENTE S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
  

FLUJOS DB BRECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION. 

Diciembre 3%, 
  

2018 2013 
(en US dólares) 

  

  

    

Recibido de centes 32657 56ST 
Pagado proveedores, empleados y oros CBLAS 832717) 
Xatareses pagados $835) 1030) 

lmpuesto la renta (65755 (1150 
Otros ingresos 12as9 
Electo meto proveniente de (ublizado en) actvidados de operación 02% TAN 
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION 

Compra de msersuones ¿50 
Adquisición de activos Intangibles (a Adquisción de actos bos 146509) (aso 
Ventas de activos fijos sizA 10.446 
Kocuvo neto proveniente de actividades de inversión 57052 421 

LUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Préstamos xecibados de terceros RI 1305w 
¡Nuevas obligaciones bancarias 1103451 20352 
Cobros de préstamos a partes relacionadas 255296 
Pago de obligaciones bancaves 127 188 
Efecuvo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamento. ABBA 177 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DB EFECTIVO 
Disuninación neta durante eLaño (65) (6620) 

Saldos al comuenzo del año 155 978% 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 1109 —L65L 

Tag Win Íópez Fores CEA Mina! Mata) Dominguez 
Gerente General Contadora Géneral 
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CONSTRUOCCIDENTE S.4. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

J INFORMACIÓN GENERAL 

CONSTRUOCCIDENTE 5,A es una compatíla anónima constiuda en el Ecuador, mediante 
Resoluctón de Constitución No. SC. DIC.G 10.0002602 del 3 de Juno de 2010, la cual fue imserrta 
en el Registro Mercantil, el 4 de Juno de 2010 Lo actrvidad principal de CONSTRUOCCIDENTE 
S,A es la construcción de obra civil 

La información contemda en estos estados financieros es responsabilidad de la Adramstación 
de la Compañía 

2, POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Deetaración de cumplimento 

Los estados financieros hon sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales 
de laformación Financiera (NIF) 

22 Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico El costo 
hustorico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable €s el precio que se recibiría. por vender un activo o el valor pagado para. 
lransferir un paso entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
¡ndependientemente de «1 ese precio es directamenle observable o estumado utilizando ota 
iécwea de valoración Al estimar el valor razonable de un actvo o un pasivo, la Compañía 
tene cn cuenta las características del acuvo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarian en cuenta al far el precio del acto o paso a la fecha de medición El valor 
razonable a electos de medición y de revelación en los estados financieros, se determina 
sobre una base de Este tspo, a excepción de las mediciones que ienen algunas smutitudes. 
con el valor razonable, pero no 500 Su valor razonable, (ales como el valor neio de realización 
de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Actwos" 
Adicionalmente, a efectos de mformación Iinanciera, las mediciones efectuadas a valor 
razomible se clasfican en el mvel 1 2.0 3con base en el grado de importancia de los insumos 
para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a contiriación 

Niel 1 Son precios cotizados (sim «yustar) en mercados activos part actos O pasivos 
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

Nevel 2 Tusumos «estentos a los precios cotizados imclmidos cm el Novel 2 que sean 
observables para el activo o paso, ja sea derecta o directamente 

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo 0 pasivo 

A contuwación se deseriben las pranospales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros 
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23 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el Estado de Situación Tunancrera se olasican los saldos en finción a sus venctmuentos, 
es carente cunado el vencamento es xguol o mfenor a doce meses, contados desde la fecha 
sobre ln que se informe en los estados finamcxeros y como no corriente, los mayores a esc 
periodo 

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo 

El electvo y equivalentes de efectivo, mcluye aquellos actvos financieros líquidos, depósitos 
e versiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 
plezo imienor a tres meses Los sobregmos bansanios son presentados como paswos 
corgientes en el Estado de Situación Ftnanciera 

25. Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar son activos (inancieros no dervados con pagos (hos o delermmables, 
que no conzan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor 
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado 

Las cuentas por cobrar, incluyen prmerpalmente clientes, compañías relacionadas, anticipos 
a proveedores y olras cuentas por cobrar, las cuales que son valorizadas a valor nominal 

Laz pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas mcobrábles son registradas como gastos 
en el Estado de Resultados Integral y su determmación es realizada mediante un anítisis. de 
la probaburdad de recuperación de las cuentas con el abeto de dismmun el valor de las 
cuentas por cobrar comerciales y reflezarlas a su valor probable de realización El cruento que 
utiliza la Compañía para delermmar sí existe evidencia objenva de una pérdida por 
deterioro meluye 

« Dificultad Financiera significauiva del emusor u obligado, 

+ Incumplimiento del contrato, como el ancumplimuento de pagos o mora en el pago del 
principal, 

+ Es probable que cl prestatario entrara en la bancarrota 1 otras reorgamizaciónes 
Fimaneterts, 0 

+ Información cispomuble que imdica que hay una reducerón medible cn sus flujos de 
efectivo 

2.6. Activos por Impuestos corrientes 

Corresponden princrpalmente a retenciones en la fuente de umpuesto a la renta: efecadas 
por los chentes, Jos cuales, se encuentran valorizados 9 su valor momual y no cuentan con 
denvados implícrtos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado. 

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son 
registradas como gasto en el Estado de Resaliados Integral, en bese ol análiis de 
reouperación o compensación de cada una de tas cuentas que forman parte de los actovos 
por puestos comentes
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2,7 Activos fijos 

Se clasifica como acuvos filos a todo bren tangible adquirido para el giro ordinario del 
negocio y que 4 criteno de la Admnisiración de la Compañía cumpla con los requisitos 
necesarios pare ser comtabilizado como acios fos Para el efecto, estos activos deberán 
cumplir con los Sigutentes requisitos 

«  Adquunidos por la entidad 
+ Usados en la producción y venta de los productos o para propósitos administrativos 
+ Utilizados durante más de un pertodo contable 
+ Generen benelicios econóxucos fufuros a la Compañía 
+ Blcosto del acto pueda medirse con Mabilidad 
« La Compañía mantenga el control de estos activos 

271 Medición enel momento del reconocimiento 

Los acuvos fijos son registrados al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

El costo inicial de actvas fos representa el valor total de adquisición del actvo, el 
cual Ítluye. erogaciones que se incurrieron para dejarlo en Condiciones para su 
eilización o puesta en maroha, así como, los costos posteriores generados por Impacto 
«mubicntal, rétro y rehabilitación de la ubicación (31 los hubiere) del acuvo segun lo 
previsto por la Admmustración de la Compañía 

272 Retiro o venta de actvos Jos 

La utilidad o pérdida que sua del reuro o venta de un aotvo de actos fijos es 
estculada como la diferéntra entre el presto de venla y el valor en Libros del acnvo y 
reconocada en resultados 

2.7.3. Métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales 

El costo de los se deprecia de acuerdo con el método de línca recta La vida úl 
estumada y el método de depreciación son revisadas al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en la estrmación, regastrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las partidas de actrvos fijos y las vidas únles usadas en el 
cálcalo de la depreciación 

Vida del 
en años) 

Maqumariss y equipos 10 
Vehículos 5 
Muebles y enseres 10 
Equupos de computación 3 

La deprecsación es reconocida en los resultados con base en el método de deprccración 
hneal sobre las vidas útiles estumadas de cada elemento de los acuvos fos 

Los activos fos empiezan a depreciarse cuando esién disponsbles para su uso y 
contuntarán deprecióndose hasta que sea dado de baja contablemente, meluso sI 
duconte dicho — periodo el bien ha dejado de ser utilizado
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La vida únl de los acnvos Áos se revisa y qusía (1 €s nEcesario) em cada cine del 
perfodo contable, de tal forma que se mantenga la vida útil y posible valor residual 
acordes con el valor de los activos a esa fecha. 

A cnteno de la Adommistración de la Compañta, los activos fyos que no van a ser 
transferidos o vendidos no esión suetos a un valor de rescale, por lo cual, no es 
Accesanto establecer valor residual 

Actvos intangloles 

Los aclivos intangibles corresponden a lucencras y software, que se encuentran registrados 
al costo de adquisición, tenen una vida Únl definida y se llevan al costo menos la 
amortización acumulada y deterioro 

Para que un bien see catalogado como intangible debe cumplir con el cerfcter de 
identificable y se cuente con el control de generar beneficios económicos futuros por su 
uso, renta o venta 

Un activo es nlenaflcable ss 
» Bs separable, es decw es susceptible de ser separado o escidido de la entidad y 

Vendido, transferido, dado en explotación, arrendado o intercambiado, ya ses 
individualmente o junto con un contrato, activo identificable o pasivo con los que 
guarde relación, wmdependientemente de que la entidad lenga la intención de llevar a 
cabo la separación, 

+ Surgo de derechos contractuales o de otros derechos de Upo legal, con mdependencia 
de que esos derechos scan transferibles o separables de la entidad o de otras derechos 
y obligaciones 

Ef costo unial de los activos intangibles representa el valor total de adquisición del activo, 
el cuál, meluye, el precio de adquisición y los impuestos no recuperables que recasgan sobre 
la adquisición, después de deducir los descuentos comercrales y las rebajas, y cualquier 
costo dhscctamente armbuíble a la preparación del activo para Su uso previsto, 

Con postertoridad a su reconocimiento aucral, los activos intangibles se conlatulizarán por 
su costo de adquisición menos la amortización acumulada y pérdidas por deterioro del 
valor 

Los acivos imtangrbles con los que cuenta la Compañía nenen vida Gl frita, por lo cual, 
la amortización se calcuta por el método de línea recta considerando la mejor estimación 
de la Administración de consumo o 150 de tales derechos 

"No se determina nangún valor residual de estos activos por parte de la Admuusiración de 
la Compañia ya que no se enojenan o venden 

Deterioro del valor de tos activos tangibles 

La Compañía evalún periódicamente 1 existen. dicadores que alguno de sus activos 
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los As1vos” 

Si existen toles indicadores se realiza una estumación del monto recuperable del activo, El 
monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad 
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determmado para 
on activo cadeadual a menos que el aouvo 00 genere entradas de efectivo que son 
claramente — mdependientes — de olros actos o grupos de actos 
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Cuando el valor en hbros de un activo excede su monto recuperable, el activa es 
considerado detertorado y es dismunuido hasta alcanzar su monto recuperable AL evaluar 
el valor en uso, los flujos de cfecivo fataros estamados son descontados usando unk tasa 
de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor 
tiempo del dinero y tos nesgas especificos al activo Para determmnar el valor justo menos 
castos de venta, se usa un modelo de valuación apropiado Estas cálculos son corroborados 
por múliuplos de valuación, u otros indicadores de valor justo disponibles 

Las pérdidas por deterioro del valor de un actnvo no financiero són reconocidas con cargo 
a resultados ea las categarras de gustas asactados a le función del activo deteriorado 
excepto por propiedades antersormente reevalvadas donde la reevaluación fue llevada al 
patrmomo En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimomo hasta. 
el monto de cualquier reevaluación anterior 

Para actos, excluyendo los de valor mmateral, se réaliza una evaluación anual. respecto 
de s1 exusten márcadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podría ya 
no exssur o podra haber dismmuido Si exasie 1al andicador, la Compañila estuma el monto 
auevo recuperable 

Una pérdida por deterioro antenormente reconocida es reversada solamente st ha habido 
un cambio en los estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del aotrvo 
desde la última vez que se reconoció uno pérdida por deleroro 

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría sido 
determinado, nelo de depreciación, si no se hubress reconocido una pérdida por detentoro 
del acuvo en años anteriores Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos 
que un activo sea regtstiado al monto resvaluado, caso en el cual el reverso es tratado coma 
un aumento de reevaluación 

Inversión en asaciada 

La Compañía mude su ¡versión en asociada al costo, excepto s1 la anversión es clasificada 
como méntemida para la venia en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIF 5 "Lerivos 
No Carmentes Manlenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas” 

Los dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resultado cuando suga el 
derecho a reciburlo 

Préstamos 

Representan pasivos financteros que se reconocen a su valor rozomable, neto de los costos 
de la transacción incurridos Éstos préstamos se regrstran subsecuentemente a su costo 
amorazado, cualquier diferencia entre los fondos cecibidos (amo de las comes de 
hansacción) y el valor de redención se reconoce en cl estado de resultados durante el 
peuodo del préstamo usando el método de 1nterés efectivo 

Los préstamos se clasifican como pasto corriente a menos que la Compañía tenga derecho 
wcondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos doce meses después de la 
fecha sobre, la que se snforma 
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Costos por intereses 

Los costas par préstamos generales y específicos que sean directamente atribuxbles a la 
adquisición, construcción o producción de activos aptos, se añaden al costo de los mismos, 
hasta que estos activos esién hstos para ser usados de acuerdo con la forma prevista por la 
Admunistración o para ser vendidos El resto de los costos por préstamos se reconoce en 
los resultados del periodo en el que se incurren, 

Cuentos por pagar comerelales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar son acuvos financieros no derivados con pagos [jos a determmables, 
que no cotizan en un mercado achivo y en el momento micial son registradas a su valo 
nomunal ya que su plazo medio de pago es reducido y no extsts deferencia malenal con su 
valor sazonablo, además que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son 
pagadas de forma anticipada e sus proveedores 

Las cuentas por pagar comerciales meluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores 
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio 

Las otras cuentas por paga: corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del 
guro del negocio tales como anticipos de clientes, pagos de compañías, partes relacionadas 
y acciomstas a favor de la Compañía, valores pendientes de pago 4 empleados y son 
reconocidas a su valor nomnal 

Impuestos 

El gasio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
cormente y el ampuesto diferido 

2H E Impuesto corriente 

El impuesto por pagar comente se base en la uildad gravable (íributano) 
registrada durante el año, La wtilidad gravable difiere de la uínlidad contable, 
debido a las partidas de mgresos o gastos ampombles o deducibles y partidas que 
no son gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesio cornente se calcula utlizando las 1asas fiscales aprobadas al final de cada 
período 

Los impuestos cormentes, deberán reconocerse como gasto, y ser meluudos en el 
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resulíado mtegral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera 
del resultado: o Cusndo surgen del 1egtstro ncial de una combmnación de negocios 

2142. Impuestos diferidos 

El ampuesto difendo se recanace sobre las diferencias temporarxas delermuadas 
ente el valor en Iibros de los activos y pasivos mclurdos en los estados financieros 
y las bases Mscales correspondientes utilizadas para determunar la utilidad 
aravable El pasivo por impuesto diferido se xeconoce generalmente para ¿odas las 
diferencias tempranas umponubles Se reconocerá activo por impuestos diferidos, 
por causa de todas las diferencias temporanias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra 
ls que podría cargar esas diferencias  temporamas deducibles  
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Los actos y pasivos por impuestos diferidos deten medu'se empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se remlice 

el pasivo se cancele 

Bl impuesto diferido correspondiente a cambios co la tasa de impuestos o en la 
normauva teibutarra, la estimación de la recupcrabilidad de los acuvos por 
¡mpuestos diferidos o en la forma esperada de reouperar el valor en libros de un 
activo, 5e reconoce en el resultado del período, excepto en la medida en que se 
relacions con partidas previamente reconocidas fuera de tos resultados del 
período 

La Compañía debe compensar scivos por impuestos diferidos con pasrvos por 
impuestos dhfendos «1 y sólo sI tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensas, frente a la autoridad fiscal, los Importes reconocidos en esas partidas 
y los actvos por impuesios diferidos y los pasivos por mpuestos diferidos se 
derivan del impuesto a la renta y la Compañila nene la miención de liquidar sus 
AGtIVOS y pasivos como netos 

2.143 Impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos correntes y dhfedos, deberán reconocerse como Ímgreso o gasto, y 
ser 1nciundos en el resaltado, excepto eu lu medida en que hayan surgido de ua2 
transección o suteso que se seconoce fuera del resaltado, ya sea en oiro 1csullado 
integral o directamente en el pafrimomo, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoco fuera del resultado, o cuando surgen del regisíro acial de una 
combmación de negocios 

215. Provisiones 

La Compañía consudera que Jas provisiones se reconocen cuando 

+ La Compañía tiene una obligación futura, ya sca fegal o implícita, como resulíado de 
sucesos presentes, 

+ Es probable que vaya 2 ser necesaria una selida de yecursos para liquidar la obigacion, 

+ ELímporte ss ha estrado de forma fiable 

Las provisiones son evaluadas penódicamente y se cuantifican temiendo en consideración 
la mejor formación dispomble s la fecha de cada cierre de los estados financieros 

216. Beneficios n tos empleados 

2161 Beneficios definidos jubilación parronal 

En el año 2013, el costo de los beneficios deiaidos Jubilación patronal Jue 
determmado ublizando el Método de la Unadad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuaciales realizadas al Moal de cado penodo Para el efecto se 
consrderaron orertos parámenos en sus estimaciones, ales como permanencia 
Futura, lasa de mortalidad e merementos salariales futoros determnados sobre la 
base de cálculos actuanales 

Los costos de los servicios, costo financiera, gananeras y pérdidas actuariales del 
peniodo son presentados en forma separada en su respectiva nota a los estados 
financieros adjunta y son registradas en el gasto del período en ci cual se generan 
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Los umportes de beneficios a empleados 9 largo plazo y post empleo fueron 
estimados por un pero 1ndependiente, aserto y calficado en la Supermiendenesa 
de Compañías del Ecuador 

2.162. Participación a trabajadores 

La Compañía reconoce un pasivo y gasto por la partecipación de los trabajadores 
en las utilidades de la Compañía Este beneficio se calcula a la lasa del 15% de las 
utilidades lfquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes 

Reconocimento de lugresos de actwidades ordinarias 

Los mgresos por actividades ordmarias derivados de los contratos de construcción se 
reconocen de acuerdo con el método del porcentaje de realización, tomando. como 
referencia el porcentaje de costos del contrato smeunndos a n fecha en que se amformna en 
relación con el costo total Sstamado de cado contrato, 

Bajo el método del porcentaje de realuzación, los ngresos y costos del contrato se reconocen 
como tales, en el resultado del perodo, a lo largo de los penodos contables en los que se 
lleve a cabo la ejecución del contrato 

St el resultado de un contrato de construcción no puede calcularse con precisión, los 
ingresos de actividades Ordmarsas del contrato ss reconocen en relación con fos costos 
micurridos del contrato que probablemente puedan recuperarse, 

Cuando sea probable que los costos totales del Contrato vayan a exceder los ingresos de 
actividades ordmaras tolsles del contrato, las perdidas esperadas se reconocen 
mmediatamente como un gasto 

Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico Los costos y gastos 5e reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se Naya realizado el 
púgo, y se registran cn el período más cercano cn el que 58 conocen 

Estado de flujos de efectivo 

Los flujos originados por actividades de la operación, mcluyen todos aquellos flujos de 
sféctivo relacionados con el grro del negocio, ¡ncluyendo además los mteresos pagados, los 
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no están definidos como de 
nversión o Financiamiento Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado 
en este estado, es más amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral El 
método utilizado pera la presentación del estado de (tuyos de olecuvo es el Directo 

En cl aflo 2014, los mtereses pngados han sido presentados como aciwidades de operación, 
considerando la importancia que han tenudo en lás novidades de le Compañía, los costos 
de financiación de los recursos oblenidos de mstutuesones bancarias y financieras locales 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los setivos y pasvos, 
tampoco los mgresos y gastos salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de 
la transacción
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Las ingresos y gastos con orgen en transacciones que, contractualmente a gor une norma 
legal, contemplan ta posibilidad de compensación y la Compañía tene la intención de 
gjurdar por su importe neto o de realizar el actvo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados 

Activos financieros 

Todos tos atuvos financieros se reconocen y din de baja a la fecha de negociación cuando 
se observa la presencia de uma compra o venta de un acuvo financiero bayo un contrato 
suyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente 
sstá regulado por el mercado correspondiente, y son mucdidos mctalmente al valor 
razonable, mós los costos de la Iransacción, excepto por aquellos activos financieros 
clasificados al valor razomable con cambios en resultados, los cuales son umcralmente 
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transscción se reconocen en resultados 

Todos los activos financieros reconccrdos son posteriormente medidos en su totalidad al 
costo amortzado 0 al valor razonable 

La Compatíta clasica sus acnvos financieras en las siguientes categorias a valor razonable 
con cambios en resultados, achvos financieros mantenidos hasla su vencumiento, 
présiamos y cuentas por cobrar — La clasfícación depende del propóstto con el que se 
adquinieron los mstrumentos financieros La Admuntstración determana le clasficación de 
sus mstrumentos [Inancierosen el momento del reconocimento imsoral 

2.211. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento - 

Los activos financieros mantemidos hasia el Vencimiento se medirán al costo 
amortizado uulizando el método de la tasa de mierés efect, menos cunlquie: 
delerioro El greso por 1nlereses, meluyendo los itereses Implicrtos, se reconoce 
somo mgresos de inversiones y se calculan utilizando la (asa de mierés electiva, 
excepio para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de 
interés resultare mmaleral El periodo de ccéduo para la venía de bienes oscila 
entre 30,45 y 60 días 

  

2212 Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar son «envos financieros no dervvados con pagos 
fos o determmmables, que no conzan en un mercado acto Se clasfican en activos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la Jecha del 
estado de siuación Tinanciera, que se clasifican como activos mo corrientes Los 
préstamos y cuentas por cobrar woluyen las cuentas comerciales por cobrar y Otras 
cuentos por cobrar 

2213. Baja en cuentos de an activo financiero 

Un actvo financiero (o, cuando sca aplicable una parte de un acuvo financiero 0 
una pate de un grupo de activos financieros sumilares) es dado de baya cuando 

3) Los derechos de recibir flujos de efecuvo del acuvo han termunado, o 

D) La Compañía ha nansferdo sus detecitos a recibir Muyos de efectivo del acuvo 
o ha asumido vna obligación de pagar la totalidad de los [lujos de efecto 
recibidos mmedratamente a una tercera parte biyo un acuerdo de traspaso  
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+) La Compañía ha transíerido sustancialmente todos los nesgos y beneñiotos del 
activo o, de no haber transferido mu retenido sustancialmente lodos los riesgos 
y beneficios del actvo, se ha transferido su control 

Pasivos finoncteros e instrumentos de patrimonto emitidos por la Compañía 

Un pasivo. financiero es dado de baja cuando la obligación de pago termina, se cancela o 
vence Cusndo un pasivo financiero exastento as reemplazado por otro del mismo 
prestatario en condiciones sugnlficaivamente diferentes, o Jas condiciones son modificadas 
en forma importante, dicha reemplazo o modificación se (rata como uma baja del pasivo 
ongital y el reconocimuento de un nuevo pasivo, reconocióndose la diferencia entre ambos. 
en los resultados del pertodo 

2.221. Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor 
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo 
amortizado 

Los pasivos financieros Se clasifican como pasivos corrientes a menos que la 
Compabla tenga un derecho incondicional a ditenr su fsquidación durante al 
menos. 12 meses después de la fecha del estado de surmación financiera 

Baja en cuentas de un pastvo financiero 

Un pasivo. financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela 
o vence Cuando un paso financiero extstente es reemplazado por otro del mismo 
prestatario en condiciones sigmticativamente diferentes, o las condiciones son modificadas 
€n forma importante, dicho reemplazo o modificación se rata como una baja del pasivo 
onsgial y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconocióndose la diferencia entre ambos 
en los resultados del periodo 

Normas nuevas y reylsadas en medición del valor razonable y revelaciones 

NIF 13 - Medición del valor razonable 

La Compañía ha aphcado la NIIE 13 desde el periodo anterio: La NIF 13 establece una 
única fuente de orientación para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor 
razonable El alcance de la NIIP 13 es ampho, los requerumientos de medición del valor 
razonable de la NIE 43 se aplican tanto a mstiumentos fimanoxeros 6 Instrumentos no 
financieros, para los cuales, otras NITE requieren u permiten mediciones del valor 
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable y 
mediciones que llenen algunas similitudes con el valor razonable , pero no Son valor 
razonable (por ejemplo, el valor neto de realización a electos de la medición de los 
inventanos o el valor de aso con fines de evaluación de delertoro) 

La NUF 13 define el valor razomuble como él precxo que se recrbirla por vender un activo o 
el valor pagado pora transfer un pasivo en una transacción de mercado principal (o el 
más venteyoso) en la fecha de medición en las condiciones actuales del mercado 

Bl vefor razonable según la NUE 13 es el precio de sañida, independientemente de sí ese 
precio es directamente observable o estimado utilizando olra (écmica de valoración 
Asumisrao, la NIT 13 mefuye requisitos extensos de revelación 

La NIIF 13 tequiere la aphcación prospectiva a partu del | enero del 2013 Adicionalmente, 
las drspostoiones transitonas metidas en la NT 13, indican que no es necesario 
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aplicar todos los requisitos relacionados con la información a revelar respecto a 
la medición del valor razonable En razón de lo indicado en las disposiciones transtoriás 
de la NIF 13 la Compañía no ha cfeciuado todas las revelaciones de información 
imdicadas por esta Norma para el año 2014 

La aplicación de la NIJE 13 10 ha tenido nmgun impacto sigmaficatevo sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros de CONSTRUOCCIDENTE S.A Por los años 2013 
y2014 

Modificaciones a la NIC 1 - Presentación de partidas en otro resultado integral 

Durante el año en cuso, la Compañía ha aplicado las modificaciones a la NIC l- 
Presentación de Partidas en Olro Resultado Integral — Los modifloaciones a le NIC 1 
requieren que las partidas de otro resultado mtsgral sean agrupadas en dos categorías (0) 
las partidas que no serán reclasificados postertorimente al resultado del ejercicio, y (6) las 
pextdas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del pertodo cuando se 
cumplen determmadas condiciones El impuesto sobre la renta de las parudas de otro 
resultado integral se asignarán sobre la nusma base, y calas modificaciones no cambian la 
opexón de presentar partidas de otro resultado mtegral antes de ampuestos o después de 
impuestos Las modificaciones se han aplicado de formo retrospectiva, y por lo tanto, la 
presentación de partidas de otro resultado wtegral se ha modificado para refleyar los 

referidos camblos Aparte de fos cambios de presentación antes mencionados la aplicación 
de las modificaciones a la NIC 1 no de lugar a nungún impacto en el resultado del pertodo, 
la vtilidad miegral y el resultado 1mtegral total 

NIC 19 Beneficios a los empleados (revisada en el 2012) 

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIC 19 Beneficios a los Empleados 
(revisada en el 2012) y las enmuiendas consiguientes, desde el ezercieio económico anterior 

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilización de los planes de benefñcios 
definidos y los Beneficios por termmación — El cambio más importante se rellere a la 
contabilización de los cambios en les Obligaciones por beneficios definidos y los activos del 
plan Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones 
por beneficios defitudos y en el valor razomsble de los achyos del plan cuando se producen, 
y por lo tanto eluninan el método de la “banda de fluctuación” peremtida por la versión 
previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados 
Adicionalmente todas las ganancias y pérdidas Gctuarales (nuevas mediciones) se 
reconocen mmedialamente en otro resultado mtegral Por otra parte, el costo de ¡mierés y 
rendimiento esperado de los activos del plan utibzados en la versión previa de la NIC 19 

se sustituyen por el enfoque del “smterés neto", el cual según la NIC 19 (revisada en el 2012), 
se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o achvo por beneficios 
definidos Estos cambios hon temdo un impacto en los importes reconocidos en el 
resultado del período y otro resultado utegralen afíos anteriores Adicionalmente, la NIC 
19 (resnsada en el 2012) untroduce algunos cambios en la presentación del costo por 
beneficio definudos incluyendo extensas revelaciones adioionales 

Desde el 1 de ensro del 2013, la Compañía ha aplicado las disposiciones transriorias 
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y ha actualizado los importes 

comparativos en forma retrospectiva frota mm 
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225 Nuevas enmuendas sobre NIF vigentes y revisados sin efecto material sobre los estados 
financieros 

Nue Titulo Efectiva a parte 

NIC 34 Información Financiera Intermedia Enero 1,2016 

NIC 28 Inverstones en Asociadas y Negocios Enero 1,2016 
Conjuntos 

NIC 27 Estados Finaneteros Separados Enero 1, 2016 

NIE 10 Estados Fimancieros Consolidados Enero 1 2016 

La Admuistración considera que la aplicación de estas nuevas enmiendas que han sido 
xevisadas durante el año 2014, detalladas anteriormente, no van a tener un efecto materral 
sobre la posición financiera de la Compañía, los resultados de sus Operaciones o sus flujos 
de efectivo 

2.26. Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera. NÍIF, nuevas revisadas que han sido ermalidas pero aún no son efectivas 

NU Titulo Bfecuva a parter 

Cuentas de diferamientos de Enero 1,2016 
Nur 14 actwidades reguladas 

Ingresos de contratos con clientes Bnero 1,2017 
NUE 15 substiruirá a NIC 11,NIC 18, CINIJF 

3L, IS, 18 y SIC 31 

No es posible proporcionar una estimación razonable det efecto que podria catsar la 
aplicación de estos normas sobre los estados financieros, hasla que un examen detallado 
haya sido completado 

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Admmistración realice cierías estimaciones y establezca algunos supuestos aherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determmar la valuación y presentación de 
algunas partdas que forman parte de los estados financieros En opmión de la Adomistración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor walización de la mformación 
dispomible al momento, los cuales podrían llegar u diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y Juicios subyacentes se 1cvisan sobre una base regular Los efectos de los 
cimbios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la 
revisión y periodos futuros <1 el cambio alecta lamo al período actuel como a periodos 
subsecuentes  
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4 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de las cuentas por cobrar comercsales y otras cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 

(en US dólares) 

  

  

Cuentas por cobrar comerciales 
Chentes 23,240 23,841 

tras cuentas por cobrar. 
“Antic1pos a proVeedores 91,256 185,347 
Compattas relacionadas (ota 14) 1,288,204 3,062,129 

Otras 00. 7,636 

Toral Lanadoo 3278953 

Clasificación 
Corriente 1,310,018 234,935 

"No Cornenie 99,382 3,044,018 

Total 1,403,400 3,278,953 

Anticipos a proveerores - At 31 de diciembre de 2014, uxcluyen principalmente importes 
entregados a proveedores locoles para compra de materiales, los cuales serio liquidados en 
pertodos de tiempo no mayores a 60 dlas 

5. ACTIVOS FIJOS 

Un resumen de fos activos fos es como sigue 

Diciembre 51 

  

2014 2013 
(en US dólares) 

Costo v valuación 157,305 214356 
Depreciación acumulada (42,145) (38,550) 

Total 560 115,806 
Ctasqficación. 

Vefnculos 3995 Dan 
Maquinarias 101,887 142917 
Muebles y enseres 8,578 9.399 
Equipos de computación 00 1 

Total 14560 15308 
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Los movimientos de los activos fijos fueron como sigue 

    

  

Maebles y 
enseres y 
equpos de 

Maquinarias y plis —— Tquiposde 
Equipos — Vehiculos somputación. 

(en US dólares) 
Costo o vntunción. 

Saldo al1 de ente de 2013 1550 2991 107 sis 

Aquiscranes 
Ventas as — - 

Sold al 21 e diciembre de 2013 1m31as 29364 10792, su 

Adqusicaanes 2409 20 
Ventas (120 09960 

Saldo al 31 de deiombre d 2014 Lau po 10 pa 
Muehica y 
enseres y 

  

Depreciación acuiladas 
Saldo 11 de eneco de 2013 

Gasto por depreciación: 
Sears 

Saldo al 31 de desembre de 2013 

aso por deprecuación, 
Ventas 
Reclamlícación amortización acumulada de 
cios intangibles 

Saldo aL 21 de diciembre de 2014 

033) 

(naa) 
Ls 

Gare) 

sao 
asa 

equipos de — Equipos de 
Venícalos —— plana 

(En US dáleres) 

e) 1) 
cm wen 

(60 a 0) 
5) ao a 
1496 : 

  

26566 

ns 
0336 

214356 

450 
161720) 

Lazos 

499 
2590) 
a 

  

0850) 

ea4s 
13.014 

—a 

ts2245) 
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6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue 
Diorembre 31, 

2014 201 
(en US dólares) 

Proveedores locales 130.730 18,909 
Accromstas (nota 14) 36581 75991 
Anticipos de cltentes 46414 642,404 
Compañias y partes relacionadas frota 14) 665.585 631,895 
Otras _—n 

Total 389,682 2,179,199 

Clasificación 
Cornente 176251 169258 
No Cornente Aa 1,409,941 

Total 899,682 2,179,199 

Proveedores Lacnles AL 31 de diciembre de 2014, representan seldos por pagar con vencimientos 
promedios de 30 hasta 90 días, los cuales no devengan mtereses 

Antlclpos de Clientes - AL 31 de dicwmbre de 2014, representan valores recxbidos de chentes para 
la compra de maquinarias, los cuales serán Iquidados una Yez que termunen de cancelar el total 
del precro de la maquinarra 

En el afto 2013, los antierpos de chentes representaron valores entregados para la prestación de 
servicios de diseño, estudios de anteproyecto y proyecto defimuvo del plan maestro y 
urbanización del Proyecto Inmobliano Nova Terra. Estas valores son Iiguidados al momento de 
ln contraprestación de los servicios contratados 

7 PROVISIONES 

Diciembre 31,, 
2013 

(en US dólar:s) 
Beneficios sociales - 12,575 
Participación de trabayadores 57,285 10,745 
Obligaciones con el JESS 4,109 

Fotal 31245 21249 

Al 31 de diciembre de 2014, los empleados de la Compañía fueron transferidos a Ambiensa S A 
(compañía relacionada), y con ello se efectuó el iraspaso de los saldos de las provisiones de 

beneficios sociales de los empleados transfendos  



[iconsrruoccinenTe 

3 PRESTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dólares) 

Préstamos a terceros 350,000 1,342,592 
Préstamos bancanos 22715 36,192 
Sobreguos bancarios 12.206 » 

Total 38492 1,378,784 

Clasificación 
Corriente 383,656 371,643 
No comente 1,265 TIAS 

Total 384,921 1,378,784 

Prestatnos a terceras A131 de diciembre de 2014, representa préstamo efectuado a una persona 
atural, 9 uno tosa eftctva def (0% ancal pagadero al vencimeento hasta febrero 2015 

Préstamos bancertos Representan préstamos sobre fimia con miereses que varían del 9 33% al 
11 23% anuel con vencumientos promedios hasta entro de 2016 

IMPUESTOS 
91 Los activos y pasivos del año corriente 

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos cormientes es como Sigue 
Diciembre 31, 

20t4 2013 
(en US dólares) 

Activos por impuestos corrientes 
Retenciones de impuesto a la renta 163,433 169,393 
Retenorones en la fuente del IVA 30,124 

Total 163,433 249,517 

Pasivospor impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 165756 50450 
Retención en la fuente 332 15,684 
Retenciones en la fuente del IVA 34d 37,268 

Total 169.28 E 

En Enero de 2015 la Compañía procedió a efectuar contablemente la compensación del 
pasio de impuesto a la renia con las retenciones de impuesto a lo renta efectuadas por los 
clientes 

92. Gastos de impuesto 6 la renta corriente 

A partar del año 2010 se debe considerar como Impuesto a la renta múnmo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemálica del 0.4% del acivo, 0.2% del 
patrimonio, 042 de mgresos gravados y 02% de coños ¿ gastos  deduciblas 
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Durante el año 2014 y 2013, la Compañíla registró US$I63,756 y US$50,430 respectivamente, 
como gasto comente de impuesto a lu renta, el cual correspondió al impuesto a la renta 
causado en los referdos años 

Las declaraciones de impuesto a la renta mo han sido revisadas por las autoridades 
tesbutarias y esión abrertas para su revisión las declaraciones de los años 2012 l 2014 

93. Aspectos Tributarios 

Código Oreántes dns 

Con fecha drcrembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 351 
el Código Orgémeo de la Producción, Comercro e Inversiones, el musmo que incluye entre 
tros aspectos tnbutanios la reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa 
de impuesto a la renía para socredades, así tenemos el 22% a part del año 2013 

Ley de Fomento Ambiental y Optimización de tos Ingresos del Estado 

Con fecha noviembre 24 de 2011 sc promulgó en el Suplemento del Regssico Oficiaá No, 
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimzación de los Ingresos del Estado, la mrsma 
que meluye entre otros aspectos tmbutarios que la taria del Impuesto a la Salida de 
Davcas — [SD se incremente del 2% al 5% Por presunción se considera hecho generador 
de este impuesto el uso de dimero en el exterior y ss estable como exento de este umpuesto 
sl pago de dividendos a compañílas O personas naturales que no estén domiciliadas en 
paraísos fiscales Los pagos de csle impuesto en la importación de materias primas, 
insumos y bienes de captal, que consten en el hstado que estáblezca el Comié de Política 
Tubutaria y que sean uúlizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como 
crédito nibutano de mupuesto a la renta 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

La Compañía no dispone del estadio de prectos de transferencia de los transacciones efectuadas 
con partes velacionadas locales y/o del exterior correspondiente al año 2014, requerido por 
disposterones legales vigentes Esié estudio constifuye uma base para determinar si las Operaciones 
con partes relacionadas han sado efectuadas a precios razonables que se aproxuman a valores de 
plena competencia A la fecha de emisión de los estados financieros, dicho estudio se encuenta 
en proceso de ejecución y la Admuntsiración de la Compañía considera que los efectos det mismo, 
1 hubrere, carecen de inportaneta relativa 

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las provisiones por jubilación patronal y desalucto es como sigue. 

  

Diciembre 31, 
2014 203 

(en US dólares) 

Jubilación patronal (1) 3012 
Desahucro = 498 

Total = 3sio 

(1) Representa provisión para jubilación patronal establecidas de acuerdo con disposiciones del 
Código de Trabajo, el cual iáica que los trabajadores que por vemie amos O más que 
hubieren presiado sus servicios e forma contada o mnterrumprda, (endrán derecho a ser  
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aubilados por sus empleadores sm perjtncio de la jubilación que les corresponde €n su 
condición de afiliados al fnstuto Ecuatoriano de Seguridad Social 

AL31 de diciembre de 2014 y 2013, el movrmento de la provisión para jubilación patronal es 
como sigue 

Diciembre 31, 
2014 203 

(en US dólarco) 
Saldos al comienzo del año 30m 662 
Costos de los servicios del pertodo corriente 2221 193 
Casto por miereses 36 
Ganancias actuarrades . 151 
"Transferencia de eampleados de empresas del grupo 15:23 - 

Saldos al fin del año —o 592 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre 2013 por un actuario 
mdependiente Bl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y 
los costos def servicio actual y el costo del servicto anterior fueron cóleulados unlizando el 
método de la umdad de crédito proyectada. Bayo este método fos beneficios defimdos deben 
ser alnbuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal 
suerte que se atribuye la msma cantidad de benolleso a cada año de servicio, considerando 
el uso de Inpótesis actuanales para calcular el valor presente de diehos beneficios — Estas 
Iupótests reflejan el valor de dinero a tsavés del tiempo, el moremento salaral y las 
probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganoncias y pérdidas actuamales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
los supuestos scranales se cargan o abonán a resultados durante el remanente de ada 
taboral promedio esperado de los empleados correspondrente, 

Las hipótesis actuariales sigmaficanvas utibzadas para la determmación de las obligaciones 
por beneficios definidos son la tasa de descueulo, incremento salarl esperado y la 
mortalidad 

La tasa de meremento salaral promedio en los Últimos tres años ha sudo del 3% 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales del año 2013 
contemplan una tasa de descuento del 7% 

12 PATRIMONIO 

Caputal Socral- Al 31 de diciembre de 2014, el caputal suscrxto y pagado de la Compañía es de 
US$50,000, dividido en 50,000 acciones de USSI de valor nomunal umtano
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AI 31 de dicrembre de 2014 y 2013, la composición accronama es como sigue 

No 
Ascjoniste Acciones 

Víctor Boanergos Ferrlti Ugarte 400 
Stefano Grancario Ferret Ugarte 400 

Total 

  

Participación 
50% 
50% 
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Reserva Legal - La Ley de Compañíos requiere que por lo menos el 10% de la utilidad amal sea 
aptoptado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capal social Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en electo pero puede ses capitalizada en 
su totalidad. 

Resnifados Acumulados AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan las utilidades obterudas 
en ejercioros economicos, fas cuales se encuentran disponibles para su destribución a los 
acciomstos 

Ajuste de años gnferiores - En el año 2013, representan prinerpalmente ajusies por correcciones 
de errores origuiados por diferencias en los saldos de las cuentas de inventarios consumidos en 

2012 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

131. Gestión de Riesgos Financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financramnento le Compañía está 
expuesto a distantos niesgos de naturaleza financiera que pueden alectar de manera más o 
menos SIgmficativa al valor económuco de sus [lyyOs y activos y, en consecuencrá, sis 
resultados 

La Compañía dispone de una Organización y de sistemas de información, adrmtnustrados 
por la Dueceión Financiera, que permiten identificar dichos riesgos — determinar su 
magnitud, proponer al Directorio medidas de mtigación, ejecular dichas medidas y 
controlar su efectividad 

A continuación se presenta une definición de los neesgos que enftenta la Compañila, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mnitigación 
actualmente en 150 por parte de ía Compañila, ses el caso 

1311 Riesgo entas Tosus de Interés 

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de mterés debido a que la 
Compañía mantiene préstamos a tasas de mierés tanto jas como variables El 
mesgo es manejado por la Compaflía manteniendo una combinación apropiada 
énire los préstamos a lasa fia y a tasa variable 

13.42, Riesgo de Crédito 

Blniesgo de exédio se refiere al nesgo de que una de fas partes incumpla con sus 
obligaciones conteaciuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía, 
La Compañía ha adoptado une política de úmcamente mvolucrarse con partes 
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como foma de 
mitigar cl tuesgo de ta pérdida Financiera ocastonada por los incumplontentos La 
Compaño umeamente sealiza transacciones con compañías que cuentan con la 
misma o megor calficación de nesgo 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por personas naturales y 
clienies Corporafivos entre diversas mdustrias Lo evaluación de crédito continua 
serealiza Sobre la condición Smanciera de las cuentas por cobrar 

La Compañía no mantene expastctones de riesgo de créduo sigurficativas con 
muguna de las partes o amguna compañía de contrapártes con característicos 
sumlares > La Compañía define que las contrapartes que trenen características 
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1314 

13.15 

similares son consideradas partes relacionadas La concentración de nesgo de 
crédito relacionado con los clentes corporativos no excedió del 5% de los actos 
monetarios brufos durante el año — La concentración de niesgo de créduo com 
alguna olra parle no excedió del 2% de los acvos monetarios brutos en mngún 
momento durante el año 

El nesgo de crédito de los fondos Ilquidos es lumitado porque las contrapartes son 
bancos con calificaciones crediticias alías asignadas por agencrks loceles de 
calificación crediticia 

Riesgo de Capltal 

La Compañía gestsona su copilal para asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en mercha muentras que maximiza el rendimiento a sus 
accionistas a través de la optumización de las saldos de deuda y patrumoro 

La Adeumstración de la Compañía revisa la estructura de capatal sabre una base 
semestral Como parte de esta revisión, la Adanwustración considera el costo del 
capital y las mesgos asociados con cada clase de capital — La Compañía tiene un 
índice de endeudamiento especificado de 22% determinado como la proporción de 
la denda financiera neta y el patrimonio 

Categorías de instrumentos Fiaancieros 

El detalle de los actvos y pasivos fimancreros mantenados por la Compatifa es como 
sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

ten US dólares) 

  

Activos Financieros 
Costo amortizado 
Elecuvo y equivalentes de efecuvo 1,309 7,551 
Cuentas comerciales (Nota 4) 1218062 3029815 

Total 12917 10374S6 

Pasivos Financieros 
Cosio amortizado 
Cuentas comerciales por pagar (Nota 6) 130,230 778909 
Préstamos (Nola 8) 384921 1,378,784 

Total 315,651 2.157,62, 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La Admunistración considera que los amportes en libros de los acíewos y pasivos 
financieros recomocidos al costo amorizado en los estados financieros se 
aproximan e su valor razonable
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13.2. Técnicas de valuación y presunciones aplicadas para propóstios de medir el valer 
razonable 

El valor razonable de los acuvos y pasivos financteros se determanan de la siguiente forma 

1924 Mercado activo, preclos cotizados - El valor razonable de los acuvos y pasivos 
financieros con términos y condiciones estándar y negociados en los mercados 
Mquudos activos se delemmunan con referencia a los precios cotizados en dichos 
mercados vigentes a la (echa de reporte. Cuando los precios actuales de oferta 
no están disponibles, el precio de la transacción más reciente proves evidencia 
del valor razonable actual siempre y cuando no haya exisnido un cambio 
sigraficativo en las carcunstancias económicas desde la fecha de la transacción Si 
las condiciones han cambiado desde la fecha de la transacción (por ejemplo un 
cambio en la tosa de mterés libre de riesgo, la calhficación de riesgo del emisor, la 
egislación tributaria, etc, el valor razonable refleja el cambio en las condiciones 
de referencia en fuación de los precios o tasas actngles para. Instrumentos 
sumulares 

19.22 Mercado po genio, técnica de valuación - S1él mercado para un activo [inancsero 
o pasivo financiero no es activo, la Compañía establece el valor razonable 
empleando técnicas de valoración que 1acluyen el uso de información disponible 
sobre transacciones recientes entre partes mteresadas y debidamente mformadas, 
la ceferencra a otros instrumentos sustancialmente simulares y/o el análisis. de 
Muyos de efecinvo descontados basado en presunciones apropiadamente 
sustentadas (cjemplo con precios o tasas de mercado) 

14, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Transacciones 

Durante los años 2014 y 2013, lu Compañía realizó las siguientes transacciones comercrales con 
partes relacionadas 

Diciembre 31, 
2013 20 

(en US dólares) 
Ambiensa $ A 

Servcios de construcción de vallas 4,001,430 1883072 
Préstamos 2485417 asnoe 

Las transacciones sé efecuraron en lérmunos y condiciones definidas entre las partes  
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15. 

16 

17. 

  

Saldos 

Los siguentes saldos se encontraban pendientes al final del año sobre el que ss forma 

Diciembre 31, 
201, 2 

(en US dólares) 

Cuentas por cobrar compañíss relacionadas. 
Mederosa 18,110 
Ambiense 1,199,822 3,005,974 
Plasindur 827 20,435 
Construzonp 14,039 13011 
Vmawre 9710 3,599 
Otras 6356 
Total 1,288,204 3,062,129 

Cuentas por pagar compañías y partes relacionadas 
Mederosa 60,107 
Construzome 117,094 137,994 
Operating 57,207 55,188 
Bezpa 42,009 42,685 
Tutuconteac 359,961 359.961 
Otras 28.617 86,067 

Total 565,585 681,895 

Accionistas 
Vicior Ferrell Ugarte 46281 7539 
Stefano Ferrettn Ugari 300 - 

Total 46,561 75991 

AL 31 de diorembre de 2014 y 2013, estos saldos no generan m devengan mtereses y no tienen 
plazo de vencimiento establecido 

RECLASIFICACIONES 

Las cafras presentados al 31 de diciembre de 2013, fueron reclasificadas para: conformarlas a las 
sstras de 2054 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emstón de los estados financieros (8 de julto de 
2015) no se produjeron eventos que en optaión de la Admurustración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año Lermmado el 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados par la 
Admimustración de la Compañía el 15 de julio de 2015 y serán presentados a los Acciomstas 
para su aprobación En opinión de la adrmustración de la Compañia, los estados financieros 
serán aprobados por el directorio y acciomstas sm modificaciones
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Los estados finamcxeros mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos amportontes la stuación 
financia de CONSTRUOCCIDENTE S.A, al 31 de Dictembre del 2014 y el resulado de sus operaciones, los 
cambres en el palrmomo y su flojo de efecuvo por el año temmnado en esa fecha de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera NITF. y Pernotros de Contabilidad Generalmente aceptados en el 
Ecuador, modificados en cxertos aspectos de mormas y prácticas contables establecidas o autorizadas por la 
Supermtendencia de Compañías 

YA 
CPA, Mirían Matías D, 
Contadora General 

 


