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SMARTFACTORY NEGOCIOS CORPORATIVOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objeto

La Compafia SMARTFACTORY NEGOCIOS CORPORATIVOS S.A., se constituyo por
escritura publica otorgada ante el Notario Trigésimo Séptimo del Distrito
Metropolitano de Quito, el 11 de Mayo de 2010, fue aprobada por la
Superintendencia de Companias, mediante resolucién SC.11.0JC.Q,10.002242 de 03
de junio de 2010. El objeto social de la Compariia es: Realizar importaciones y
exportaciones de toda clase de bienes, partes, piezas, repuestos y demas articulos
dentro de las ramas e industrias eléctricas, de la construccidn, computacion y de
todas aquellas que requiera la empresa para el cumplimiento de su objeto.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania SMARTFACTORY NEGOCIOS
CORPORATIVOS S.A., han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad,
emitida por el International Accounting Standars Board (JASB), vigente al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, asi como, los requerimientos y opciones informadas por
la Superintendencia de Companias de |a Republica del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables,

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracién de la Compania SMARTFACTORY NEGOCIOS CORPORATIVOS
S.A., declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera y Normas
Internacionales de Contabilidad han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.
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Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno economico principal en
que la Compafila opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Ddlar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Llos estados financieros de la  Companla SMARTFACTORY NEGOCIOS
CORPORATIVOS S.A., comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014 y 2013; asl como los estados de resultados integrales, los
estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efective por los anos
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieras; y, como no carrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere gue la
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soparte san revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econémico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar vy
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre,
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Companfia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentra del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resuitados son activos
financieros mantenidos para su negociacion. Un active financiero se clasifica
en esta categoria si se adquiere principalmente con el proposite de venderse
en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para
su venta a menos que se designen como coberturas, Los activos financieros
de esta categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que se
vayan a liquidar en doce meses; caso contrario, se clasifican como no
corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento
posterior a su adqguisicion u origen, fueron designados para la venta. Las
diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer
como un componente separado,

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva y su variacion
se afectara a resultados del periodo en el que ocurra,
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Cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por inversiones e
intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial,

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar gue se liquidan en su
mayoria a corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos
proveedores, otros anticipas, etc.

Propiedades y equipo.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacian del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Despues del
reconocimiento Inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.
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Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada ano, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser cansiderado un cambio en estimacidn contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos vy las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Maguinaria y equipo 10%
Edificios e instalaciones 5%
Vehiculos 20%
Equipo electronico 33%
Muebles y enseres 10%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evalta los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Comparia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo méas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento gue reflgja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.
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Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las perdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculade si no se hubiera reconocide la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afos anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a |a renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultade, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Impuesto corriente.- E| impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas gue nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Las dispaesiciones tributarias vigentes establecen que |a tasa corporativa de impuesto
a la renta serd del 22% sobre las utilidades gravables para el afo 2014y 2013

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasiva par impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en gue resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los actives por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en gue se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen coma costos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Participacion de los empleados en las utilidades.-
Al término de cada ejercicio econdmico la Compania reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los

empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de
Trabajo de |a Republica del Ecuador.
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Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
ecanomicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar |a obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efective.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.-

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 afios en una misma institucién.

En adicion, el Cédigo de Trabajo establece |a obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los
anos de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

Debido a la poca antigliedad del personal de |la Compafia, asi como a sus niveles
salariales, la Compania ha decidido omitir la provision para jubilacion patronal y
desahucio, por considerarla no material para la determinacion de sus resultados, asi
como en la revelacién de la situacion financiera de la Compania.

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.
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Costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al costo historico. Les costos y gastos se reconecen

a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen,

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se resume de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
Caja 810 291
Fondo rotativo 200 150
Cheques a la fecha 996 0
Bancos 37,908 17,821
39,915 18,262

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Clientes por cobrar 116,272 69,485
Cuentas por cobrar en tramite 10,442 10,442
Provision para cuentas incobrables (8,796) (8,796)
117,918 71,131
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(5) Activos por impuestos corriente

Las cuentas por activos por impuesto corriente se conforman segun el siguiente

detalle:
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Anticipo y retenciones imp. Renta 3,184 13,981
Retenciones en la fuente del IVA 4,430 284
IVA pagado 17,768 10,924

25,382 25,188

(6) Pagos anticipados

Los pagos anticipados se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.5. délares)
Anticipo empleados 0 863
Anticipo proveedores 22,238 1:116
Anticipo gasto de viajes 0 288
Anticipo coneisa 0 710,000
22,238 722,267
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(7) Inventarios

El movimiento de inventarios se conforma segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
Inventarios 163,346 182,113
Importaciones en transito 1,984 5,796
Courier en transito 2,499 2,687
167,829 190,596

(8) Otros activos

Un detalle de los otros activos por pagar es el siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
Cheques posfechados clientes 18,383 8,976
Préstamo empleados 1,339 533
Garantias 1,586 2,286
21,301 11,795

(9) Propiedad, planta y equipo

El movimiento de propiedad, planta y equipo se conforman segun el siguiente
detalle:
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(10) Cuentas por pagar
La composicion de cuentas por pagar es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar

Proveedores locales 56,849 10,441
Proveedores del exterior 92,089 2737

Otras cuentas por pagar
Acadia global 199,994 0
Préstamos socios por pagar 705,969 963,884
1,054,902 977,062
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(11) Obligaciones corrientes

Un detalle de las ohligaciones corrientes por pagar es el siguiente:
Diciembre 31,

2014 2013
(en U.S. délares)

Administracién tributaria

VA ventas 18,312 7,599
Retenciones en la fuente por pagar 1,576 554
Retenciones de IVA por pagar 1,704 456

Obligaciones con el IESS

Aportes IESS por pagar 2,394 2,165
Fondos de reserva IESS por pagar 100 67
Préstamos |ESS por pagar 646 52

24,733 10,891

(12) Pasivos acumulados

La composicion de los pasivos acumulados es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dblares)
Némina por pagar 9,371 6,366
Deécimao tercer sueldo 671 714
Décimo cuarto sueldo 1,056 740
Vacaciones por pagar 9,883 7,287
20,980 15,107
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Otras cuentas por pagar

La composicion de las otras cuentas por pagar es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2014 2013
(en UU.S. dblares)
Anticipo de clientes 3,338 7,330
Otras cuentas por liquidar 5,237 0
Tarjetas de crédito ) 1,309 20,862
9,884 28,192

Patrimonio de los socios
Capital

El capital suscrito y pagado de SMARTFACTORY NEGOCIOS CORPORATIVOS S.A,,
es de 800 participaciones de un valor nominal de US$ 1.00 cada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones,
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Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, las partidas
conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacion
de los trabajadores, asi como |a base gravada para el calculo del impuesto a la renta

de dichos afios fueron:

Diciembre 31,

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores e impuesto a la rente (22,682) (261)
(=) 15% Participacion trabajadores 0 0
(+) Gastos no deducibles locales B 24,642 1,401
Base imponible para impuesto a la renta 1,960 1,141
Impuesto a la renta causado 431 251

(-) Anticipo determinado correspondiente al

ejercicio fiscal declarado 8816 13,740
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 7,497 7,257
(-) Retenciones en la fuente que se realizaron

en el ejercicio fiscal 10,441 7,497
Saldo a favor (2,944) (240)
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(16) Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publicod el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el
cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga
importantes cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas
impartantes tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1
(un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el
gjercicio fiscal 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para el ano 2013 vy
siguientes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y
todo insumo vegetal para la produccion agricola, forestal, ganadera y de
floricultura.

¢) lLas sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a
llevar contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del
quinto afo de operacion efectiva.

d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un
ano.

e) Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion que
corresponda a la adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a
las implementacion de mecanismos de produccion mas limpia, o mecanismos
de generacion de energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de
la actividad productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales,

f) Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por
instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que
se encuentren en paraiso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retencion
en la fuente,

g) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen negocios en marcha.
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h) Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora
para que el trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora,
mientras el empleado conserve la propiedad de las acciones,

i) Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del
Impuesto a la Renta y del respective anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5
anos calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad
de los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la
sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisién del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieres que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania SMARTFACTORY NEGOCIOS
CORPORATIVOS S.A,, al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2014, han
sido aprobados por la Gerencia en fecha marzo 13 de 2015, y seran presentados a
la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la
Compafia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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