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INFORME OF LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A0s Accionistas de
SMARTFACTORY NEGOCIOS CORPORATIVOS S.A,

Daite D - Bouador, Mareo 31 de 2016

Insforeme sabre fos sstados financienos

1o Hemos auditade 1os estaddos financieros gque se acompatan de 3 Compatis SMARTEACTORY
MEGOOIS CORPORATIVOL S.AL, que comprengioen, o ostadeo de situacon financiera st 31 dn
dicternbre de 2015 v 2014 v de los estados conexos de resultados inteqrales, estada de cambios eo
el patrirnonic v Hufos de ehective por el ano terrminado en esas fechas, asi come un resumen die las
politicas contables significativas y oiras notas oxplicativas,

Resparmabiliciad de la Administracion de fa Compartia por fos estados linancioros

Ao ta Administracion de o Compania SMARTFACTORY  NEGQCIOS CORPORATIVOS 5A, e
responsable de o preparacin v presentacion razonable de estos estados Hinandieros de acuerdn
con Monmas ntermacienales de Informacion Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad,
Eata responsabilidad incluye ef diseng, la implantacidn, v e mantenimizmto de controles intermos
relovanies para la preparacion v prosentacion raronable de los estados finangieros de forma gue
estos no esten afectades por distorsiones significativas, sean éslas causadas por fraude o prrer,
mediante b seleccion v aplicacidn de politicas contables apropiadas v Ia olaboraddn de eshimaciongs
vontables razonables de acuerdo con las crcunstandcias,

Responsabilidadd el auditor

20 Muestra rgsponsabilidad es expresar una opirddn sebre ostos estados financierns hasados en nuestra
auditoria, Efectuamos nuestra auditoria de aouprdn con Normas internacionales de Auditaeia,
Dichas normas requicrsn gue cumplamos con requisiios otcos v planifiguemos v realicermas 1o
auditorin para oblener certera razonable de que Jos estados lnancieros no estdn afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacian de procedimiontos destinados &
o obtencidn de la evidencs de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentacdas en los
extades financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor o incluyen I
evaluacion del desgn de distorsiones significativas an fos estados finanderss por fraude o erear, Al
efectuar esta evaluacitn de resgo, of auditer ma en consideracidn los controles internos de la
Compania, relevantas para la preparacion y presentacion razgonable de sus estados Hnangisns, 2 fin
e disefar procedimientos do suditorla adecuados 3 las drounstancias, pero no con et propdsito de
prpresar s opmnitn sobep la electividand del control interno de a onticad. Una awditons tambidn
comprende la evaluacian de que 10s prindipios de contabifidad utilizados son apropiados v de gue
s pstimaciones contables hechss por B Administracidn son ragonables, asi como una evaluacidn
de o presestacan goneral de os estados finangieros, Considerarmos que 13 evidencia de auditoda
cque hemns obtenido ey suficionte y apropiada para proporcionar una hase para expresar neestra
oninidn de auditona,
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4. Bno nuestra opiniodn, los estados  financierns  mencionades en el parrale 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, 1a situacidn financiera de b Compania
SMARTFACTORY NEGOOIOS CORPORATIVOS SAL a1 31 do dicdembre de 2015 y 2011, 281 cama
los resudtarios de sus operaciones, los cambing on el patrimonio y sus fhues de efective por fos anos
terminacos en esas (echas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera,
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SMARTFACTORY NEGOCIOS CORPORATIVOS 5.A.
Estados de Situacidn Financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Er dalares de los Estados Unidos de América - US5)

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
Activos
Activos corrientes
Efectiva vy equivalentes de efectivo (Nota 3) Lish B,207 39,915
Cuentas por cobrar (Nota 4) 183,047 HAFRAAE
Activas por fmpuastos corrientes (Nota 5) 5,383 25,3582
Pagos antcipados (Nota 6) 482 22,238
inventarios (INota 7) T TREG 167,829
Onras cuentas por cobrar (Nota &) 4 543 2130
Total ACtives cortientes A4 843 3% 5B3
ACtivos no cormentes
Fropiedades v equipes neto de depredacion
acumuolada de U 52,189 en el 2015 v
USE 31,480 en el 2014 (Nota 9 G99 543 i3 780
Total Activos LSt ORT, 386 1TV 36

Lk



SMARTFACTORY NEGOCIDS CORPORATIVOS 5.4,
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{En ddtares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de Diciembre de

2015 014
Pasivas y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar (Mota 10) Lis% 340,083 1,084,900
Obligacinnes cormientes (Nota 11) 17,185 34,103
Paswvos acurmulados (Nora 120 10,519 1,610
Otras cuentas por pagar (Nota 13) 2,534 8,884
Tota Pasivors LSS 974, %ifl . 1,100,499
Patrimonio de fos accionistas
Capital Socal (Nota T.9) RO0 200
Reserva lpgal (Nofa 14) 3,470 2,470
Mddopcidn NI primers ver SRIERY 11,741
Aportes tuturas capitalizaciones (Nota 14) 15,000 0
Fesdtados acurmutados (Nota 14}
Resuftados acurmulacdos 14,434 EYROY
Resuitaco del ejercicin £10,508) {22,620
Total patrimonio de los acfionistas U5t brose F:_P-_{ﬂ:'i

Total pasivos v patrimonia de os accionistas U5




SMARTFACTORY NEGOCIOS CORPORATIVOS S.A,

Estados de Resultados Integrales

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

{En délares de ios Estados Unidos de América - USS)

Ingresos Ordinarios

Ingresos operacionales
Costo de ventas

Litilicdad bruta en ventas
{aastos ordinarios

Gastos administratives v de ventas
CGranancias / (pérdidas)

Ganancias, neto
Pérdidas, neto

Ganancias y pérdida, neto
Pérdicda antes de impuesto a la renta

impesto ada renta (Nota 15)

Resultado del gjercicio

Pérdida neta por accion

S

Us%

Por los anos terminados
el 31 de Diciembre de.

2015 2014
452,108 118,355

{163,254} (B801,516)
ABY 853 316,839

(478,958) {318 541)
3,947 2,555
{14,106 (14,71%9)
(10, 165) {12, 163)

(269) {13,866
{10,638) (8,816)
110,908 02,587)

{14 (28}
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SMARTFACTORY NEGOCIDS CORPORATIVOS 5.4,

Lstados de Flujos de Efectivo

For ios ahos terminados el 31 de diciembre de 2015 v 2014

{En dotares de loxs £stados Unidos de América - LISE)

Flugas de elective por Tas actividades de operacion:

tHectivo mcthido de clientey

Blactivo pagadn o proveedores, empleadas y otroy
Elective (pagadad £ provisto en as operaciongs

Efectivg pagacke atros, neta

Elective neto (magacdol £ provisto en ks actividades de operaciin

e Qperacicn

Addictanes de propindad v equepa (Nota 73

Ffoctiva neto utiizado on las actividades de inversion

Fhnss de efective por las actvadades de finanoamicnto
Rlactiva neto pronisto en oy actividades de Hnanciamients

Dmminuciont £ ingremenien neto del efectivo y equivalentes de

clectivg

Eloctive v anuivalentes al inicio det ano

Electivn y oquivalentes al final def ano (Nota 3)

Conciliacian de la prdida neta al efective nelo ublisado en
las actividades de operacidn

Pardida neta

Ajuntes,
Depreciacion de propindad v eguipo
Vonta de activos Tios
apuesto a la renta

o~

Carnbios Netos en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar

Activon Do ImpUestos Coriantes
Pagos anticipacdos

Inventarios

CHEes drtbes

Curentis por Dagar

Dbligacienes corrientes

Pasivers acemuladosg

{Hras cuentas por pagar

Efectivo nets (pagade) / proviste por las actividades de operacion

Lss

1J5%

st

Us%

21 de diciembre de

2015

2014

1071 B68
{305, 5064

by Bt

(RE2T) TARELY,
RN 21 £ e N A -
ot (2227013
0 (722,701
n {0
{31 708 PANEES
39,915 18,261
B 207 39,915
{10,908} (22,684
21,6599 FRRILY
1,538 Lk
141,638 8416
{75,125} 46,787
G,361 (9,010
71,750 FOO0RG
97,742 27,767
16,7458 (9,506
(IR R0
{15,915 13,842
{1,091 SR73
{7,34%) {38, 302
{31,708) 744,303




m

(2)

SMARTFACTORY NEGOCIOS CORPORATIVOS S A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Constitucion y objeto

La Compafia SMARTFACTORY NEGOCIOS CORFORATIVOS 5.4, se constituyd por
escritra publica otorgada ante el Notario Trigésima Séptimo del Distrito
Metropolitano  de Quito, e 11 de Maye de 2010, fue aprobada por la
superintendencia de Compafias, mediante resolucion SC.1.DIC (010008247 do O3
de junio de 20100 El objete soctal de la Compadla es: Realizar importaciones vy
pxportaciones de toda clase de bienes, partes, pieras, repuestos v demas articulos
dentro de las ramas e industrias eléctricas, de o construcodn, computacitn v de
todas aguellas que requiera la empresa para el curmplimiento de su objeto,

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una daescripcidn de tas principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacton de los Estados Financieros de la Compafia se presentan a continuacion:

Bases de preparacion, -

Los  estados  financieros  de o Compafia  SMARTFACTORY  NEGOCIDS
CORPORATIVOS  SA, han sido preparados de  acuerdo con las  Mormas
Intarnacionales de Informacion Fnanciera y Normas Internacionales de Contabitidad,
emitida por el International Accounting Standars Roard (ASR), wigente al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, asi como, los requerimientos y opciones informadas por
la Superintendencia de Companias de la Repiblica del Ecuador,

La preparacién de los estados financieros, conforme a fas Normas internacionales de
Informacion Financigra y Normas imternacionales de Contabilidad, requiere ol use de
ciertas estimaciongs contables criticas,  También exige a la Administracion que
gjerza su juicio en el procese de aplicacion de 1as politicas contables.

Declaracion de cumplimiento,-

ta Administracidn de la Compaiila SMARTFACTORY NEGOCIDS CORPORATIVES
S.4,, declara que tas Normas Internacienales de informacion Financiera y Normas
internacionales de Contabitidad han sido apticadas integramente y sin réservas en la
preparacion de los presentes estados financeros,



SMARTFACTORY NEGOCIOS CORPORATIVOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Moneda funcional y de presentacion. -

Las cifras incluidas en los presentes estadoes financieros, asi como en las notas gue o
acompanan, se valoran ulilizands la moneda del entorno econdmico principal en
que a Compania opera. ‘

La moneda funcional v de presentacion de la Compartia ¢s el Dolar de los Estados
Unidaos de América.

Estados financieros, -

Los estados financieros de la Compafia COMERCIAL SMARTFACTORY NEGOCIOS
CORPORATIVOS S.A., comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciernbre de 2015 y 2014, asi como los estados de resultades integrales, fos
estados de cambios en el patrimonio, v los estados de flujos de efectivo por los anas
terminados ¢l 31 de diciembre de 2015 v 2014,

Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes, -

En el estado de situacion Hnanciera, los saldos se casifican en funcion de sus
vencimientos, como cofrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde a fecha de cerre de los Estados Financieros; v, como no corrientes,
tos saldos mayores 2 95e periado,

Uso de estimaciones y juicios. -

La preparacion de los estados financieres de conformidad con NIF requisre que la
Compafia registre estimacones, supuestos o juicios que afectan ia aplicacion de las
politicas v 1os valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportades. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones v los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente, Las revisiones a las
estimadionss so reconocen en el pariodo en el cual 1a estimacion s revisada v en
cuatguter periodo futuro afectado.

Periodo econdmico, -

La Campanttia tiene definido efectuar el carte de sus cuentas contables preparar v
difundir los estados financicros una vez &t ano al 31 de diciernbre.

o



SMARTFACTORY NEGOCIOS CORPORATIVOS 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los aftos terminados e 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Efectivo y equivalentes de efectivo, -

La Compatia considerada como efective y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corte plazo {con
contrataciones menores a 3 meses de plazo) v de alta fiquidez, st fas hubiere,

En el estado de situacidn financiera, los sobregiros, de existlr, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientas,

Activos financieros, -

Los activos financierps son dlasificados en las siguientes categorias: préstamos vy
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compadia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la sigumente forma

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, - Los
activos finanderos a valor razonable con cambios en resuftados son activos
financieros mantenidos para su negociacidn, Un activo financiero se clasifica
en esta categona sise adquiere principalmente con el propdsito de venderse
en el corto plazo. Los derivados tambign se clasitican comeo mantenidos para
st venta a menos gue se designen comao coberturas, Los activos financieros
de esta categoria se clasifican como activos corrientes si se espera gue se
vayan a liguidar en doce meses; caso contrario, se dasifican como no
correntes,

Activos financieros disponibles para la venta, - Los activos financieeos
cisponibles para la venta son activos Bnancleros que, en un momento
posterior a sy adguisicion u ortgen, fueron desigrados para la venta,  Las
diferencias en valor razonable, se lievan al patrimonio v se debe reconocer
como un compenante separado.

Activos financieros mantenidas hasta el vencimiento. - Los activos
financieros mantenidos hasta el vencimignto son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vendmiento determinado, se medirdn al costo
amortizado utilizando & método de la tasa de interéds efectiva v su variacion
se afectard a resultados del periodo en el que ocurra,

16



SMARTFACTORY NEGOCIOS CORPORATIVOS S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuentas por cobrar. -Los documentas y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivades con pages fiios o determinables, que no cotizan en
un mercado activo, Después del reconodimiento iniciad, o valor razonable, sé
micden al costo amortzade wtilizande o método de la tasa de interds
efectiva, menos cualguier deterioro.

Elingreso por intereses {incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se
FRCONOCEN COMO INQYes0s Por inversiones e intereses y se calcutan utdirando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por ¢obrar a corto plarn
cuando el reconacimienta del interds resultare inmaterial,

Otras cuentas y documentos por cobrar. - Corresponde principalmente a
cuentas por cobrar gue se liguidan en su mayoria a corto plazo, se ingchuye
cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros antidpas, ot

Propiedades y equipos. -

Medicion en el momento del reconodimienta. - Las partidas de propiedades v
SLUIDOs se miden inicialmente por su costao.

El costo de propledades v equipos comprende su precio de adguisicidn mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en
condiciones de fundonamiento segun lo previsto por la gerendia y la estimacdian
inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitactdn de la ubicacitn del activo.

Medicidn posterior al reconodmiente: modelo del costo. - Despods det
reconocirmiento inicial, dichas partidas de propiedades v equipas son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantgnimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de deprediacién y vidas atiles. - El costo de propiedades v equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Qtil estimada, valor
residual v métode de depraciacion son revisadas al final de cada ano, siendo el
efecto de cualguier cambie en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambin en estimacion contable.



SMARTFACTORY NEGOCIOS CORPORATIVOS 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

A contingacion, se presentan fas principales partidas de proptedades y equipos, v las
vidas dtiles usadas en el cdlculo de la deprediacidn:

Edificios & instalaciones 5%
Maquinana y equing 10%
Muebles y enseras 0%
Equing electrénico 239%
Vahiculas 20%

Retiro 0 venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que surja del
retiro O venta de una partida de propiedades v equipos es calculads coma la
diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo vy reconocida en
resultados.

Deteriorn del valor de los activos., -

At final de cada periodo, 1a Compania evalta jos valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe alqun indicative de que estos activos han sufride alguna
pardida por deteriora. En tal caso, se calcula of importe recuperable del activo a tin
de determinar el alcance de la pérdida por deteriora {de haber algunal. Cuando no
o5 posible estimar el importe recuperabie de un activo mdmdurﬁ la Compania
talcula e importe recuperable de la unidad generadora de efectiva a la que
pertenace dicho activo.

Cuando se wdentifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes  son  también  asignades a las  unidades generadoras de  efectivo
individuales, o distribuidas al grupe mas pequeno de unidades generadoras de

afectivo para los cuales se puede idemtificar una base de distribucion razonable v
Consistents.

£ importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menes el coste de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, Ins flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento gue refleja tas
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal det dinero y os riesgos
gspecificos para el active para los cuales no se han ajustado los estimados de fiujo
de efectivo futuros.

5t el imparte recuperable de un activo (o unidad generadora de efective) calculado
es menors que su valor en libros, el valor en libros del activa {o unidad generadora de
efectivol se reduce a su importe recuperable.  Las pérdidas por deterioro se
reconocen mmediatamente en resuitados.

12



SMARTFACTORY NEGOCIOS CORPORATIVOS S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - U55%)

Cuando una pérdida por deterioro s revertida, el valor en libros del activo {o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valar estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede of valor
on fibros que se habra calculado st ono se hubiera reconadido la pérdica por
deteriom para dicho activo (o unidad generadora de efectivol en anos anteriores. E
reverso de una pérdida por detorioro e reconodida automéaticamente en resultacdos,

iImpuesto a la renta. -

Bl gasto por impuesto a la renta representa fa suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

Los impuestos carrientes y diferidos, deberan reconacerse como ingrese o gasto, v
ser inciuidos en ef resultado, excepto en la medida en qgue hayan surgido de una
transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea on otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en Cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultade, o cuando surgen del registro inicial de une
combinacion de negoaos.

impuesto corriente, - Ll impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable {tributaria) registrada durante el ano. La wtilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o dedudibles. £l pasivo de la Compania por
concapto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscates aprobadas al
final de cada periada.

Para el ano 2015 ia tarifa general del impuesto a la renta para sociedades gs del
23%, no obstante, la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcidn de la base
imponible gue corresponda a1z participacion directa o indirecta de socins,
accioniztas, benefictarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales ©
regimenes de menor imposicitén,  Stodicha participacion excede del 50%, 1a tarifa
aplicable para la sociedad serd del 725%.

Por el afin 2014, las dispasiciones vigentes a esa fecha establecieron que la tasa
corporativa de impuesto a la renta serd del 22% sobre las utitidades gravables,



SMARTFACTORY NEGOCIOS CORPORATIVOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — U5S)

impuestos diferidos. - Bl impuesto diferido se reconoce sobre las diterencias
temiporarias entrg el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieras v {as hases fiscales correspondientes ubilizadas para determinar la utilidad
gravable. Bl pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias mponibles.  5¢ reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en o medida
en que resulte probable que la Companifa disponga de utilidades gravables fiuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los actives v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando 1as tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periode en el que gl activo se realice o £
nasive se cancele.

£ impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacian de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos ¢ en ia forma esperada de recuperar #f valor en lhros de un
activo, se reconoce en e resultado del periodo, excepto en la medida en que se
rafacione con partidas previamente reconecdas fuera de los resultados dof perlodo,

La Companla debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos s, y solo s, tiene reconocida legatmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
fos activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos difertdos se derivan
del impuesto a la renta v fa Compania tiene la intencion de liguidar $us activos y
pAsivos Como netos,

Segun fa NAC- DGECCGCI5-00000012 SR.O, 6853 de 21 de diciembre de 2015,
establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos par impuestos
diferidos, unicamente en los casos vy condiciones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, proveniemes de sucesos econdmicos, transacclones o registros
contables, gue se produzcan a partir del 01 de enern de 2015; & excepcion de tos
proveniantes de las pérdidas v créditos tributartos conforme a la normativa tributaria
vigente, segun corresponda el caso. Los pasivos por impuestos diferidos gue hayan
sidey contabilizados por los sujetos pasives, en cumplimignto del marco normative
tributario vy oen atencidon a la aplicacion de la técnica contable, se mantendran
vigentes pasa su respactiva ligquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes v diferidos, o

sujete pasive utidizard la tarfa de impuesta a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acurdo a ko establecido en la téenica contable.
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La Administracion Tributaria permite e calculo v registro de impuestos difericos
activos en los siguientes casos:

« Pardida por deterioro parcial de los inventarios- ajusts VAR,

o Pérdidas esperadas por contratos de construccian

s Depreciacian del vator activado por desmantelarniento de planta.

« i valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizadas on
gl proceso productivo,

s Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares,

o (Gastos estimados para fa venta de activos no corrientes disponibles para ta
venta.

+  Valuacién de actives biokogicos, ingresos o costes dertvados de {a aplicacion
de la técnica contable.

«  Amortizacion futura de perdidas tributartas - Carned-Forward,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuenias por pagar y olras cuenlas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active,

Daspuds del reconocimients nicial, a valor razonable, se midern al costo amortizado
ytilizando el método de la tass de interés efectiva. Bl gasio por intereses
incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconoden come costos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interéds efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corta plazo cuando ¢l reconacimiento del interés resultare iInmaterial,

Obligaciones financieras, -

Representan pasivos financiercs que se reconocen inicialimente 2 su valor razonable,
neto de los costos de fa transaccidn incurridos, Estos préstamos se registran
subsecugntemante a su costo amortirado; cualquier diferencia entre Ins fondos
recihidos {neto de los costos de transaccion) y el valor de redencidin se reconoce on
ol estadn de resultados durante el periodo del préstame usando el métodoe de
interes efectivo,

Los préstamos se clasifican come pasive corrdente 3 menos que la Compadiia tenga

derecho incondicional de diferir ol pago de la abligacidon a por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera,
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Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo, -
Carresponde principaimenta a:

» Lo participacion de los trabajadores en fas ulilidades; ésta provision 23
calculada en fundon del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a ta renta, sequn o establedido por fa legmlacion ecuatoriana
vigente, especfficarmente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a
resuftados y se presenta como parte de los gastos de operacidn,

«  Vacacdiones;, 3¢ registra el costo corresponchente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

«  Deécimo tercer y décimao cuarto sueldo; se provisionan v pagan de acuerdo a
la legistacién vigente on e Ecuador, sin embargo, en case de que el
trabaiador lo requtera pueda recibir esta rermuneracian mensualmente,

Provisiones, -

Las provisiones se reconocen cuando la Compatiia tiene una obiigacion presente {ya
sea legal o implicita) como resultado de un sucese pasado, es probable que ia
Compadia tenga gue desprenderse de recursos que  incorporen beneficios
econtmicos para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del
impaorte de la obligacian.

Elimporte reconodde como provision debe ser fa mejor estimacion det desembiclso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el fluio de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente,
suvalor en bros representa ef valor prezsente de dicho flujo de efectivo,

Cuands se espera la recuperacion de algunos o todos o5 beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, 5e reconoce una cuenta por cobrar como un
active 31 es virtualmente cierto que se recibird ef reermnbolso y el valor de la cuenta
nor cobrar puede ser medido con fiaktlidad,
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Participacitn de los empleados en las utilidades. -

Al terming de cada ejercido econdmico la Compania reconnge con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de Ios
empleados en las utifidades, de conformidad con o establecicds en e Cadigo de
Trabajo de la Republica del Equador,

Provisién para jubilacion patronal y desahudio. - Bl Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecvador establece el derecho de conceder jubilacion patronat a todos
acuetlos empleados que hayan cumplids un tempe de servicio de 25 anes en una
misma institucion,

En adicidn, el Codigo de Trabajo establece fa obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Sltimo sueldo multplicads por los
anos de servicio cuands 1a relacidn laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para ios beneficios de jubllacidn patronal ¢
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fando asignado por
los costos acumulades para estos beneficios.

£ costo de tas provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha side determinada
mediante el meétodo actuarial de costeo del crédito unitaria proyectade. Bajo este
matodo los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
ermnpleado v basados en 1o Formuda del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de heneficio a cada ang de servicio, tomando en considaracian el uso de
hipdtesis actuariales para catcutar ol valor presente de dichos beneficios.

Estas hip6tesis reflejan el valor del dingre a través del tiampo, of incremento salarial
y las probabilidades de pago de la pension,

El costo de la jubilacan patronal se carga a cada periado, en fundidn det aumento
ge la antigledad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en fa ampresa a la
fecha de la valoracion actuarial,

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrads o por

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificaciaon o rebaja comerdial que la Compania pueda otargar,
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Costos y gastos, -

Los costas v gastos se registran af costo histdrco, Los costos v gastos se reconaden
2 medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya
realizado el pago, v se registran en el perfodo mas cercano gn el que se conacen.

Costos financieros. -

Los costos finandieros son reconocidos coma un gasto en e periodo en el cual son
incurridos,

Compensacion de saldos y transacciones. -

Como norma general en los estados financieros no se compensan oy activos y
pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los gue o
compensacitn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de 3 esencia de s transaccidn, Los ingresos y gastos con origen en
transacciones que, contractyalmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacidn v la Compahia tiens la mtencidn de Hguidar por su
mpoce neto o de realizar ef activo v proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en rosultados,
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(3) Efectivo y equivalentes de efectivo
B efectivo y equivalentes de etective se resume de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2015 2014

{en U5, ddlares)

Caja 196 210
Fondo rotative 27 200
Cheques a la fecha 50 06
Bancos 7,033 37,908

8,207 39,915

(4)  Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar se conforman sequin ef siguients detalle:

Diciemnbre 31,

201% 2034

{en LLS. dolares)

Cligntes 193,047 116,274
Cuentas por cobrar en Sramite { 10,443
Provision para cuentas incobrables { {8,796}

193,042 117,118
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{5) Activos por impuestos corrientes

La cuenta por activos por impuestos cormentes so conforma segun e siguiente
detalle:

Diciembre 31,
2015 2014
{ern 1) .S, didares)

Anticipo y retencionas Imp. Renta 1,886 3184
Retenciones en la fuente del WA 3,226 4,430
impuesto al valor agregado en compras 272 17,768

5,383 25,382

{6) Pagos anticipados
Los pages anticipades se conforman segun el siguiente detalie:
Dictiembre 31,

2015 2014
{en U.S. dolares)

Anticipo proveedores ABZ 22,238

482 22,238
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{7) Inventarios

Bl movimiento de inventarios se conforma de fa siquiente manera;

Diciernbre 31,
28015 2014
{en 115, dolares)

Irventarios 70,186 163,346
Impartaciones an ransito Y 1 QR
Courier en transito 0 2,499

70,186 167,829

{8) Otras cuentas por cobrar

Un detalle de las otras cuentas por cobrar es como 58 muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2015 2014
{en 1.5 dolares)

Darantias 0 1,086
Préstamo empleados ] 1,332
Notas de Créditas desmaterializadas 1,547 0
Citras cugntas pos cobrar 3,002 18,383

4,543 21,20

(9  Propiedad, planta y equipo

Bl movimiento de propledad, planta y equipo se conforman segun el siguiente
detalle
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Cuentas por pagar

La composicion de cuentas por pagar 8 Comao s muestra a continuadsn.

Cuenias comeraiales nor pagar
Froweedores Incaies
Provesdores dil exterior

tras cuentas por pagar
Acadia global
Préstamos socios por pagar
Fréstames o terceros

Diciembre 31,

2015

014

(en US. ddlares)

9,360 56,844
1,685 94,029

0 149,104
920,038 705,969
9,000 0
940,083 1,054,902
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Obligaciones corrientes

Un detalle de las obligadones corrientes por pagar es el siguiente:
Diciembyre 31,
2015 2014

fen U5 doares)

{onla adroinistracian tnbutaria

A vertas 10,284 18,312
Retenciones enla fuente por pagar 50 1,576
Retenciones de VA por pagar 52 1,704

Ohligacionas con et 1ESS

Aportes IESS por pagar 1,427 2,394
Fondos de reserva IE55 por pagar ¢ 100
Préstamos [ESS por pagar 873 £46

Obfigaciones con los trabajadores
Namina por pagar 4,502 8,371

17,189 34,103

Pasivos acumulados

La composicion de los pasives acumulados es como se muestra a continuacion:
{ f

Dictembre 31,
{en U5, dolares)

Digcirno tercar sueido 551 £71
Décimo cuarto sueldo 02 1,056
Vacaciones por pagar 9,349 5,883

10,519 11,610
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Otras cuentas por pagar

La composicion de las otras cuentas por pagar 6 cOmo se muestra a continuacisn
f L

Diclembre 31,
2015 2014
fen 1S, dédares)

Anticipn de clientes fbd 3338
Otras cuentas por liguidar 0 h,237
Taretas de ceddito 1,875 1,309

2,539 9,884

Patrimonio de los socios
Capital

El capital suscritc v pagado de la Compafia SMARTFACTORY NEGOCIOS
CORPORATIVOS S.A ., es de 8O0 participaciones de un valor nomingl de 15% 1,00
cada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta iguaiar por fo menos, o 50% del capital sodial de ta Companla. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucion a los acclonistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compafia, pero puede ser capitalivada o utilizada para absorber pérdidas en las
nperaciones.
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{15)  Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los aftios terminados e 31 de dicernbre de 2015 v 2014, tas partidas
conciiatorias que afectaron ia utilidad contable a fin de determinar {3 participacion
de los trabajadores, asi come a base gravada para el caloulo del impuesto a la renta
de dichos anos fueron:

Diciembye 31,

2015 2014
fern .S, dolares!

Pérdida antes de ta participacion de ins

trabajadores g Impuesto a la renta (269} (22,0682}
Gastos no deducibles lncales 3,684 2,642
Base impenible para impuesto a la renta ] 3954 1960
impuesto a la renta causado 870 431

Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal declarado 10,6358 8,516

Saldo del anticipo pendicnte de pago 10,441 7,497

Retenciones enfa Tuente que se realizaron

en el ewercicio fiscal {9,140 (10,4941
Credito TribiRario ARos Anteriores (3,184} 0
Saldo a favor {(1,886) {2,944)
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Aspectos Tributarios

Cédigo Orgdnico de fa Produccion, Comercio e Inversiones

En ool Suptemento de Registro Ofictal N® 351, del 29 de dictembre de 2010, se
publicod of Codigo Organico de la Produccen, Comercio e inversiones (COPCH, el
cual husca desarrollar las actividades productivas en e Ecuador v reforma v deroga
importantes cuerpos legales, con aplicacién desde enere de 2011, entre las mas
irmportantes lenemos;

a)

b)

€)

d)

e)

En el COPCY se estipula una reduccidn progresiva para todas las sociedades, de |
{uni punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fjandose en 24% para el
eercicio fiscal 2011, 23% para e ano 2012 v 22% para ¢l aho 2013 v
siguientes elescicios,

Establece 1a rebala de 10 puntos del impuesto 3 la renta que se reinviertan y se
destinen a la adguisicion de actives de riesgo, matenal vegetative, plantula v
todo insume vegetal par la produccidn agricola, forestal, ganadera v de
floricuitura,

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCYL las personas naturales v socdiedades mdivisas obligadas a
Hovar contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta dospués del
quinto afo de operacion efectiva,

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a fa Renta durante los periodos
fiscales en los que no pergihan ingresos grivados, los provectos produdtives
agricolas de agrofaresteria y silvicultura, con etapa de grecirniento superior 3 un
ano.

Establece la deduccidn del 100% adicional a la depreciacidn y amortizacion que
corresponda a fa adquisicidn de manuinarias, equipos y tecnologias destinadas 3
las implementaciones de meacanismaos de produccion mas impia, o maecanismaos
de generacion de energla ronovable o a la reduccion del impacto ambiental de
la actividad productiva y a la reducciéin de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales,
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Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos v lineas de crédito
ablertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales, asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
goblerno o por organismos multdaterates, En oestos casos, 105 mtereses no
podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales filadas por e
Directorio del Banco Central de Ecuador 2 la fecha del registro del crédito o su
navacion; y s de hecho las excedleren, se deberd efectuar la retencion
correspondiente sobre el exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de
registro conforme a las disposiciones emitidas por e Directono del Banco
Cermtral del Beuador, determinard gue no se puedan deduck ios costos
financieros del créditc. Tampoco serdn deducibles o intereses de los créditos
provenientes de instituciones financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en
jurisdicciones de menor tmposicion.

Exonera del pago del impuesto a 12 Renta los ingresos que cobtenga los
fideicomisos mercantiles siempre gue no se realicen actividades empresariales u
OREren Negocics en marcha,

Eatan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sodiedad empleadora para que e
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras of
empleado conserve la propiedad de las acciones,

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionaric a favor
de al menos ef 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos de! Impussto 2
a Renta y del respactivo anticipo de Impuesto a fa Renta hasta los 5 aftos
catculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los
trabajadores, 5iose transfieren las acciones fuers de fos Hmites minimos, |3
sociedad debard liguidar ¢ Impuesto a la Renta en el mes siguiente.
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Ley Organica de incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se nromulgd la Ley Organica de Incentivos a la
Produccidn v Prevencidon de Fraude Fiscal, la misrna que incluye entre olros aspectos,
lo siguiente:

a)

b}

<}

d}

e)

g}

h)

i

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el tmpuesto
3 fa Renta, las ganancias proversentes de |2 enajenadion de  acdones,
participaciones v derechos de capital, De igual manera 56 consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales no justificados,

Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos v
utifidades, determinando que, st el beneficiario efectivo de las utilidades gue
perciban las socedades o 135 personas natdrales es una persona natural
residente en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no serd aplicable,

S5e elimina la exoneracion para la genancla ocasional proveriente de s
enajgnacitn ocasional de acciones o participaciones, Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento seréd
sancionado con una muita del 5% del valor real de la transaccion,

5S¢ elimina la exencién por depdsitos a plazo fiio a las sociedades ¢ instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta
fija para las sockedades,

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacidn sobre dicho re
avalio, no serd considerads como deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicionsl por un periode de dos afos
sobre las remunaraciones y apories que se realice al IESS para ol caso de adultos
mayares y migrantes mayores de 40 afos que hayan retornade al pais.

Se eliminan las condictones que actualmente dispone fa Ley de Régimen
tributario Interno para la eliminagion de los créditos incobrables y se establecen
rue fas rmismas se determinaran via reglamenta,

Via reglamento se estableceran los Hmites para b deducibilidad de gastos de
regalias, servicios  téonicos, administrativos v de  comsultoria en general,
efoctuados entre partes relacionadas,

e permite el reconocimiento de activos vy pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento sstablecerd los casos y condiciones.  Las
normas tributarias prevalecaran sobre aquellas contables v financieras,
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Motas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembire de 2015y 2014

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Mo se aceptard la deduccion por perdidas en fa enajenacidn ocasional de
acciones, participacionss o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas,

Seointroducen reformas a da tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante,
la tarifa imposttiva sera del 25% sabre la proporcion de fa base imponible gue
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,  acionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos Nscales o regimenes de
menor impesicion. S dicha participaciin excede del 50%, la tarifa aplicable para
ta sociedad serd del 25%.

Los heneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al
exterfor pagaran ta tarifa general prevista para sociedades previa 12 deducadn
de los créditos tributarios a los que tenga derecho,

Lingrese gravable que obtengs una sociedad o persona natural no residente en
ol Ecuador por la enajenacidn de acgiones, participacionss u otros derechos de
capital pagard la tarifa general impuesta para las sodiedades, debiendo fa
sociedad receptora de a inversion actuar como sustituto del contribuyente y
efectuar 1a retencidn del impuesto,

Se define el calculo de ts utiidad gravable en {a enajenacidon de acciones,
participacionas o derechos de capital;

« Elingraso sera el valor real de la enajenacion,

» [l costo deducible serd el valor nominal, el valor de adguisicion ¢ ef valor
patrtrnonial proporcional de las acciones de acuerdo con la téenica
financiara,

«  Seran deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles a
dicha enajenacion.

Para etectos del caloulo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir
en la hase de cdiculo el valor del re avalGo de los actives, ni para of rubro de
activos ni para ol de patrimonic.

Se excluiran def caleulo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacion de nuevo empleo, adguisicidn da nuevos activos destinados a
la mejora de fa productividad e innovacion tecnologica y aguellas inversionos
nuevas y productivas y gastos efectivaments realizados que se refacionen con Ios
beneficios tributarios pard el pago del Impuesto a la Renta que mconoce el
Codigo de la Produccidn.
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q) Se establece como hecho generador del impuesto a tos activos en el exterior, {a
tenencia de inverstones en el exterior.

1} Lo pagos efectuados hacia ef exterior por gréditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, Onicamento
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por e Comite
di Politica Tribwtaria.

5) Se establece como hecho generador del impuesto a la Salida de Divisas
cualguier mecanismo de extincion de obligaciones cuando [as operaciones s#
realicen hacia el exterior,

Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informe

Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta ta fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinion de la Administracidn de la Compafia,
pudieran tener un efecto significativo sabre los estados financieros gue se adiuntan.

Aprobacitn de los estados financieros

Los  estados  financieros de  la Compania SMARTRACTORY  NEGOCIDS
CORPORATIVOS 5.4, al v por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015, han
sitdny aprobados por la Gerencia en fecha marzo 15 de 2016, y seran presentados a
a Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de fa Gerencia de la
Compafiia, ios estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
maodificaciones.



