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AUDICARBASAN S.A.

Av. Voz Andos 376 y Av. América o
Edificio Aguilar, Oficina 3018

Quito, Ecuador ’

Teléfono: +593 2 224 8584 AUDICARBASAN S A,

Correo electrénico: info@audicarbasan.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
ACEROPLUS CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ACEROPLUS CIA. LTDA., (una Compaiiia
limitada constituida en el Ecuador) y que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
dicembre de 2019, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y
de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas conlables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de ACEROPLUS CIA. LTDA., al 31 de diciembre de
20189, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio neto y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases para la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en nuestro informe en la seccion Responsabilidades del Auditor en relacion con la
Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Intemacionales de Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador, y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de conformidad con dichos
requerimientos y con el Cadigo de Etica emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Otra informacién distinta a los estados financieros e informe de auditoria
La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacién

comprende el Informe de la Administracién, pero no incluye los estados financieros y nuestro
informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con

posterionidad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.
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En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de ofra forma pareceria estar materiaimente
incorrecta.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existen inconsistencias
materiales, estamos obligados a reportar dichas inconsistencias a la Junta de Socios

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia en relacién con los estados
financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequeiias y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
habilidad de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento, revelar cuando
corresponda, los asuntos relativos con la Empresa en Funcionamiento; y utilizar el principio
contable de empresa en funcionamiento; excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar
la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra altemativa realista para poder
hacerio.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte de informacion
financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incduya nuestra opinion. Seguridad razonable es un nivel alto
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte distorsiones importantes cuando estas existan.
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si,
individuaimente o de forma agregada, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econoémicas que los usuarios tomen en base a esos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:

« |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de un fraude es
mayor que si la distorsién importante resulta de un error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas o la
evasion del control interno.
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En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los eslados ﬁnarjcieros 0 con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materiaimente

incorrecla
Si. basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existen inconsistencias
materiales, estamos obligados a reportar dichas inconsistencias a la Junta de Socios

Responsabilidades de la Administracion de la Compafiia en relacién con los estados
financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequedas y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por 13
Administracén como necesario para pemitir la preparacién de estados financieros que estén

libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error

En la preparacidon de los estados finanderos, la Administracién es responsable de evaluar la
habilidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funconamiento, revelar cuando
corresponda, los asuntos relativos con la Empresa en Funcionamiento; y utilizar el principio
contable de empresa en funcionamiento; excepto si la Administracidn tiene intencion de liguidar
la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra altemativa realista para poder

hacerlo.
La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte de informacién
financiera de la Companiia.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financeros
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes, debido a fraude o ermor, y
emitir un informe de auditoria que induya nuestra opinién. Segundad razonable es un nivel alto
de segundad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normmas
Intemacionales de Auditoria siempre detecte distorsiones importantes cuando estas existan.
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o emores y son consideradas materiales si,
individualmente o de forma agregada, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios tomen en base a esos estados financeros.

Como parte de nuestra audiloria realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo

profesional durante |a auditoria. Nosotros, ademas:

Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de un fraude es
mayor que si la distorsion importante resulta de un error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas o la
evasion del control interno.
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« Obtenemos un conocimiento del control intemo que es relevante para la auditoria, con
el proposito de disefar los procedimientos de auditoria que son apropiados en funcion
de las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre |a
efectividad del control interno de la Compaiiia.

« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion son razonables.

« Concluimos si la base de contabilidad de empresa en funcionamiento usada por la
Administracion es apropiada y si en base a la evidencia de auditoria obtenida existe
una incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compania para continuar como
una empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
importante, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la informacién revelada en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Comparia cese su continuidad
como empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estadas financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la Administracién, entre otros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier
defidenda significativa en el control intemo que identificamos en nuestra auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por el
ano terminado al 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

No. de Registro en la Superintendencia CPA. Carlgs Basantes l.emus

de Compairiias, Valores y Seguros: 1145 Socio y Representante Legal
No. de Licencia Prof. 16.066

Quito, Ecuador
13 de abril de 2020
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ACEROPLUS CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos
Otros activos

Activo por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivo por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Resultados acumulados
Utilidad del ejercicio
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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11
10

13

Ao terminado

31/12/2019

31/12/2018

(en U.S. ddlares)

24,208
1.681.491
179.633
50.715
1.936.047

532.618
5.400
15.696
553.714

2.489.761

279.871
1.208.872
32.702
1.521.445

29.698
38.096
1.684
69.478
1.590.923

10.000
2.000
3.449

864.977

18.412

898.838

2.489.761

31.082
1.471.940
4.293
41.465
1.548.780

557.333
5.400
13.171
575.904

2.124,684

134.578
965.992
107.438
1.208.008

33.805
2.445
36.250
1.244.258

10.000
2.000
3.449

735,562
129.415
880426

2,124,684

Lic. Martha %m r’aEno

Contadora General
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ACEROPLUS CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INGRESOS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Otros ingresos

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Otros gastos

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
(-) Gasto Impuesto a la renta
(+/-) Impuesto a la renta diferido

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas
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Afio terminado

31/12/2019

31/12/2018

(en U.S. ddlares)

4.286.808

(3.806.970)
479.838

19.641
(437.407)
(13.537)

(17.649)
30.886

(15.760)
3.286

18412

3.321.806

2.749.068
572.738

144.141
(478.768)
(9.757)

(54.217)

174.137
(55.448)
10.726

129415
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ACEROPLUS CIA LTDA

ESTADOS DE MOVIMIENTOS DE LAS CUENTAS DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CAPITAL RESERVA
SOCIAL LEGAL

Saldos, al 31 de diciembre de 2017 10.000

2.000
Traspaso a resultados acumulados - -
Resultados del ejercicio 2018 = —
Saldos, al 31 de diciembre de 2018 10.000 2.000
Traspaso a resultados acumulados - -
Resultados del ejercicio 2019 = s
Saldos, al 31 de diciembre de 2019 10.000 2.000

Ver notas a los estados financieros

RESERVA
FACULTATIVA

RESULTADOS
ACU

(en U.S. dolares)

3449

ena U |I'ﬁed0
Gerente Financiero

628.926

106.636

735.562

129.415

§64.977

h

RESULTADO
DEL
EJERCICIO TOTAL

106.636 751.011
(106.636) i
129.415 129.415
129.415 880.426
(129.415) .
18.4 12 18.412
—18.412 898838

)
|
*(_ L
Lic. Martha Zambrano

Contadora General
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ACEROPLUS CIA LTDA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clients

Pagos a proveadores y a empleados
Impuesto a las ganancias

Papos a empleados

Otras salidas y entradas de efectivo

Flujo neto de efectiva pravenente de aclividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Adquisicion de propiedades de inversion

Precio de venta de propiedades de inversién
Fluo neto de efectivo proveniente de actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Incremento en préstamos

Pagos de préstamos

Fluje neto de efectivo provenientes de actividades de
financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL COMIENZO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO

Continua

-~

lng;’ @'ry;ia Ibarra
Gerente General

N /Eco.
Gerente Financiero

31/12/2019

31/12/2018

(en U.S. dolires)

4 136 185
(4 206 937)
(55 448)
(30 730)

—(12.031)
(168 %51)

(12.904)
(147 000)
147

(12 904)

198 916

(23 925)
174 991

(6.874)

31082
.. 24208

Wl

3025 300
(2 939 785)

(31 122)
(24 310)
5.000
35103

(84 757)

(84 757)

S8.247
20 )

77 443

27.789
3293

| —
0

Lic. Martha

uflue

Contadora General
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ACEROPLUS CIA LTDA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacioén...)

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

31/12/2019 31/12/2018
(en U.S. dolares)

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 18.412 129.415

Ajustes que concilian el resultado integral con efeclivo nelo
usado en flujos de operacion

Depreciacion de propiedades - ventas y administracion 38.570 21.593
Jubilacion patronal, neta de pagos 7.306 9.973
Provision cuentas incobrables 3812 7.322
Pérdida por costo amortizado 2975 33712
Pérdida (ganancia) en venta de activo fijo (951) 7.452
Provision de ingresos (489.247) (264.286)
Reversion de cuentas por pagar - (132.388)
Gasto/Ingreso impuesto a la renta diferido (3.285) (10.726)
Gasto Impuesto a la renta corriente 15.760 55.448
Gasto participacion trabajadores 5.451 30.730

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Cuentas por cobrar comerciales 432 400 (318.216)
Inventarios (175.340) 19.605
Otros cuentas por cobrar (181.921) 340.051
Activos por impuesto (9.250) (17.444)
Otros activos (9.016) 5.000
Anticipo proveedores 25888 (56.216)
Cuentas por pagar 326.184 189.686
Anticipo de clientes 97.395 2.845
Participacion trabajadores por pagar (30.730) (24.310)
Impuesto a la renta corriente por pagar (55.448) (31.122)
Pasivos acumulados _(37.925) 36.979
Total ajustes al resultado integral (187.373) (94.312)
EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO) PROVISTO POR (168.961)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

T Qo heady

/Inb%;r‘lralﬁﬁcio ; Imedo Lic. Martha Zambrano
Gererite Genera e Financiero Contadora General
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ACEROPLUS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INFORMACION GENERAL

ACEROPLUS CIA. LTDA., (la Compania) es una sociedad de responsabilidad limitada,
lggaimente conslituida el 19 de mayo de 2010, y domiciliada en la ciudad de Quito, bajo control y
vigilancia de la Superintendencia de Companias Valores y Sequros del Ecuador, Su objeto social
esta orientado a la prestacion de toda clase de servicios metalmecanicos a empresas y personas
naturales, comercializacion y diseiio de estructuras metélicas y la construccion de obras civiles,
bienes inmuebles, conjuntos habitacionales, carreteras, puentes, disefios de bienes inmuebles y
diserio de bienes muebles.

Segun escritura publica de fecha 11 de junio de 2018, se procedid con el cambio de
denominacion social de la Compania DEACEROPLUS CIA. LTDA por la de ACEROPLUS CIA.
LTDA., la cual fue aprobada el 15 de junio de 2018 por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador, mediante Resolucién N°SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2019-
00005188.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién
de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales

de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compariia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la

contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
ofra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el
Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes :'1el
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros
consolidados, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del
alcance de la NIIF 2, las operaciones de arendamiento que estan dentro del alcance de
la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no

9
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2.5

2.6

son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicidén del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
conlinuacion

Nivel 1° Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para aclivos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a |a fecha da medicion

Nivel 2 Insumos distintos a los precios colizados incluidas en el Nivel 1 que sean
observables para el aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo
Los importes de las nolas a los estados financieros estan expresados en U S Ddlares

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacon de estos estados financieros.

Efectivo y equivalente de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depositos en efectivo en cuentas comentes

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el mencr
Son valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones en transito se encuentran
registradas @ su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis
de la posibilidad real de utilizacidon en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién
més todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento Inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una

base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién
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item Vida Uil (en afios)

Edificios 20-50
Maquinaria 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compariia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si
las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en
negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Comparnia es capaz
de controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad
de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto
diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con
dichas inversiones y participaciones son unicamente reconocidos, en la medida
en que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando
exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.
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2.8

2.9

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus aclivos y pasivos.

La Compaiia compensa aclivos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o sucesa que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio)
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es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los coslos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden |as ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono al resultado
integral, en el periodo en que sa producen (NIIF para PYMES) El reconocimiento
de las panancias y pérdidas actuariales en el resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y son parte de la utilidad o pérdida
del periodo

2.9.2 Participacion a trabajadores - | a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la particpacion de los trabajadores en las ulilidades da la Compafiia. Esle
beneficio se calcula a la lasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compania transfiere los niesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compariia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

2.10.2 Prestacién de servicios - Los ingresos por servicios son reconocidos 2n
resultados en el periodo en que se presta el servicio.

Los honorarios por instalaciones de estructuras se reconocen como ingresos
de actividades ordinarias por referencia al estado de terminacién de la
instalacion, determinado como la proporcion del tiempo total estimado para
instalar que haya transcurrido al finalizar el periodo sobre el que se informa;

- Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se
reconocen por referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado
para el producto vendido, y,

- Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas
contractuales en la medida en que se incurran en horas de produccion y
gastos direclos incurridos.

2.11 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan Ios activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencién
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.13 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
calegorias: activos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento™ "activos financieros disponibles para la
venta”, y "préstamos y partidas por cobrar” La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas requlares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o venlas de aclivos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amorlizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efecliva es la tasa de descuento gque iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y ofras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efactiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el recanocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda.

2.13.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo
las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efeclivo) son medidos al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos

cualquier deterioro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

2.13.3 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurmrido después
del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

* Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o
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Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de

reorganizacion financiera, o
La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a

dificullades financieras

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es

evaluado por detenoro sobre una base colectiva

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por detenoro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los fiujos fuluros estimados del activo, descontados a la tasa de

interés efectiva onginal del aclivo financiero

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision La recuperacién posterior
de los montos previamente eliminados se convierte en crédilos contra la cuenta
de provisidn Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado del resultado del pericdo.

2.13.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Comparia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad Si la Compaiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continta reteniendo el control del activo transferido, la Compania reconccera su
participacion en el aclivo y la obligacion asociada por los montos que tendria que
pagar. Si la Compafia retiene sustancialmente todos los nesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transfendo, la Compania
continuard reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo

garantizado de forma colaleral por los ingresos recibidos.

2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como otros pasivos
financieros

2.14.1 Otros pasivos financieros - Los olros pasivos financieros que incluyen las
cuentas por pagar comerciales se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todas
los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de
interés efectiva, los costos de lransaccion y otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea
adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento
de reconocimiento inicial.
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2.14.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en
el resultado del periodo.

2.15 Novedades de la Norma NIIF para las PYMES de enero 2020:
Actualizacién sobre la revisién integral de 2019 de la Norma NIIF para las PYMES

El Consejo publico una peticion de informacién (PDI) a finales de enero 2020. La PDI
completa asi la primera fase de |a revision integral de 2019 de la Norma NIIF para las
PYMES. En la PDI el Consejo invila a las partes interesadas responder a una serie de
preguntas sobre la alineacién de la Norma NIIF para las PYMES con las Normas NIIF
completas. Se receptaran los comentarios hasta el 27 de julio de 2020.

La Administracion de la Compaiiia considera que la actual situacion del Consejo no
representaria un impacto en los estados financieros del afio 2019. En caso de

presentarse modificaciones futuras a NIIF para las PYMES, estas serian acatadas dentro
del marco aplicable y expedido por la Compaiiia.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y bancos se presentan en el estado de situacion finandiera a su valor nominal. Incluye
los fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no generan intereses.

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Caja chica (1) 69 104
Fondos rotativos (2) 7.581 126
Efectivo en bancos (3) 16.558 30.852
Total 24.208 31.082

(1) Corresponden a fondos de caja menor de administracion de la Compaiiia.

(2) Corresponde a los valores entregados al personal de |la Compafiia para gastos como viaticos,
alimentacién, etc., efectuados fuera de |a ciudad.

(3) Son los valores por saldos disponibles en cuenta corriente en el Banco Pichincha C.A., Banco
Bolivariano C.A., Banco Internacional S.A., Banco Guayaquil S.A.

ESPACIO EN BLANCO
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales (1)
Subtotal

Otras cuentas por cobrar

Empleados

Otras cuentas por cobrar (2)
Subtotal

Gastos prepagados

Anticipos a proveedores (3)
Seguros

Total

Deterioro

Provisién para cuentas dudosas (4)
Total

31/12/2019

808.010
808.010

3611
876.324
879.935

33.294
9.016
42.310

764
1.681.491

31/12/2018

759.696
759.696

970
697.044
698.014

59,182

59.182

(44.952)
1.471.940

(1) Corresponde a valores por cobrar a clientes que pertenecen a sociedades, contribuyente
especial, persona natural obligada a llevar contabilidad, persona natural no obligada a llevar

contabilidad.

La antigedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas: Un detalle de la

antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue:

1-30 dias

31-90 dias

91-360 dias

361 dias en adelante
Total

31/12/2019

212.657
166.423

18.139
410.791

808.010

31/12/2018

132.938
118.789

288
507.681
159,696

(2) Corresponde a otras cuentas por cobrar a clientes que, de acuerdo con negociaciones de la
Compania, son “canjes” como parte de pago de las construcciones de estructuras metélicas
efectuadas, soportadas contractualmente y considerando que el tiempo de su recobro puede
variar de acuerdo con condiciones del mercado; sin embrago, la Compaiiia tiene certeza de
su efectivizaciéon. Del saldo de otras cuentas por cobrar a finales del afio 2019,
US$ 168.000 (US$ 150.000 para el afo 2018) corresponde a una provisién de ingresos del
cliente Henan Garces (Proyecto Tennis Center, Bronté y Pontebello).

Un detalle de las otras cuentas por cobrar es como sigue:

Tennis Park VI

GTO-Casabaca Granados
Edeconsa-Syrah
Pontebello-Elizalde Carlos Ing.
Asociacion Manta Business
Edificio Bronté
Ingerecons-Edificio Killari
Montenegro Jenni-Conjunto Bartolomé
Mena Carlos-Residencia Montalvo
Andrés Gomez

Arq. Pérez Pablo

Total

31/12/2019

260.520
138.681
133.777
91.434
86.453
74.894
59.495
19.584
5.357
4.802
1.327

876,324

31/12/2018
445,785

91.213
80.239
74.807
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(3) Un detalle los anticipo a proveedores es como sigue:

31/12/2019 31/112/12018
Puente Xavier, Ec. 11.601 17.374
Hernan Garcés 10.000 -
Paladines Raul 9.618 -
Santos David 1.000 -
Reyes Andrés 575 575
Varios Proveedores 500 1.415
Romero Juan - 17.000
Romero Pablo - 15670
Rubio Jorge - 4.500
Caiche Samuel - 1.808
Lanzoty - 740
Total 33.294 59,182

(4) La Compaiiia ha reconocido una provision para deudas de dudoso cobro.

Cambios en |a provision para cuentas dudosas

31/12/2019 31/12/2018
Saldos al comienzo del afio 44 952 37.630
Provision del afo 3.812 7.322
Saldos al fin del afo 48.764 44,952

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de inventarios es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Inventario materia prima 8.914 4.293
Inventario proyectos en proceso 170.719 -
Total 179633 4293

6. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de otros activos es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Garantias (1) 5.400 5.400
Total 2400 5.400

(1) Corresponde a la garantia entregada por el arriendo del galpén de la Compaiiia, utilizado
para el almacenamiento y corte del acero.

ESPACIO EN BLANCO
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Durante el aiio 2019, el detalle de propiedad, planta y equipo es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

Coslto o valuacion 665769 652 865
Depredadon acumulada y deterioro (133.151) (95.532)
Tolal 532618 957,333
Clasificacion

Ed|ﬁc|_05 (1) 397 735 409.310
Maquinaria 74671 74 587
Vehiculos 55118 68 197
Muebles y enseres 3117 3.387
Equipos de computacion 1.977 _1.852
Total 532,618 557,333

Ourante el afio 2019, el movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:

MUEBLES EQUIPO
EDIFICIOS MAQUINARIA VEHICULOS ENSERES COMPU, TOTAL

Costo o valuacidn

Saldos al 31 de diciembre del 2017 - 78.254 83.599 3994 2976 168 823
Adguisiciones 411.500 30123 52500 S00 1234 496257
Ventas/ Bajas - (10717) - - {14981 (12215}
Szldos al 31 de diciembre del 2018 411.500 97.660 136.099 48594 2712 8§52 865
Adguisiciones 147.000 9.160 2255 - 1489 155 S04
Ventas/ Bajas (147 000} - - - = (147 0CO)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 411500 108 820 138 354 —4894 _4201 565789

MUEBLES EQUIPO
EDIFICIOS MAQUINARIA VEHICULOS ENSERES COMPU. TOTAL

Depreciacion acumulada y deterioro

Saldos al 31 de dicieemnbre del 2017 (18.183) (57.663) (1.302) (1.554) (78.702)
Gasto por depreciacién (2.190) (8.155) (10.239) (205) (804) (21.583)
Vertas /Bajas - 3265 - - 498 _4763
Salos al 31 de diciembre del 2018 (2.190) (23073) (67.902) (1.507) (860} {95.532)
Gasto por depreciacibn (12 526) (9.076) (15.334) (270) (1.364) (38.570)
Ventas / Bajas - 953 - - - - 351
Saldos al 31 de diciembre del 2019 {13765} {32 149) (83 236) (777 {2224)  (133.151)
Saldos neto al 31 de diclembre de 2019 397735 _T4671 55118 aii7r 1977 532818

(1) La cuenta de edificos esta compuesta por:

Una oficina valorada en US$ 111.500, ubicada en la Calle Samuel Ritz y Av. 6 de
dicembre, Quito, utilizada para las operaciones administrativas de la Compariia.
Dicha oficina, fue recibida como dacion de pago, el 13 de septiembre del 2018. La
Compariia reconocié en resultados la dacién en pago debido a que la cuenta por
cobrar al sefior Jaime Morales se habia dado de baja en anos anteriores.

Un departamento valorado en US$ 300.000, ubicado en el Edificio Tennis Park [V,
Urbanizacién Quito Tennis y Glof Club, sobre el cual la Compaiiia tiene la intencién
de vender en el transcurso de los proximos 12 meses. Dicho departamento, fue
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recibido el dia 29 de noviembre de 2018 como dacién en pago por valores a cobrar al
Sr. Heran Garces. Debido a que la NIIF para las Pymes no contempla una seccién
que eslablezca los parametros y lineamientos a sequir en el caso de los activos no
corrientes disponibles para la venta, la administracién de la Compaiiia, aplica para
esle tipo de activos, el mismo tratamiento contemplado en la Seccion 17
‘Propiedades, planta y equipo™. Actualmente, |a administracién de la Compariia se
encuentra en la busqueda de un comprador

8. PRESTAMOS

31/12/2019 31/12/2018
No garantizados - al costo amortizado
Tarjetas de crédito 19.013 12.064
Préstamos socios (1) 3.014 26.939
Subtotal 22027 39.003
Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios 247 542 15.575
Pagarés 40.000 80 000
Subtotal 287.542 95 575
Total 309,569 124578

lasifi ion

Comentes 279.871 134 578
No comentes 29 698 -
Total 309.569 134578
Institucién
Banco Guayaquil (2) 78.382 80.Cco
Banco Intemacaional (3) 50.000 -
Banco Pichincha (4) 159.160 -
Banco Bolivariano - 15.575
Total 287.542 895575

(1) Corresponde a préstamos otorgados a los socios, los cuales se cancelan mediante abonos
adiconales en némina.

(2) La Compafia mantiene un pagaré y un crédito comercial con el Banco Guayaquil, SA. El
pagaré fue otorgado por US$40.000, a un plazo de 90 dias, renovable y con cuotas de capital
e interés al vencmiento, con una tasa de interés néminal de 9,84%. La operacdn esta
garantizada por el sefior Mauricio Ibarra y su esposa Margarita lllera, quienes constituyen un
aval solidario. El monto del crédito comercial fue por US$ 50.000, con un plazo de 639 dias,
con 8 cuotas de capital e interés trimestral y una tasa de interés néminal anual de 9,84%

(3) Corresponde a un crédito comercial por US$ 50.000, con un plazo de 365 dias, con 12 cuotas
de capital e interés mensual y una tasa de interés néminal anual de 9,76%.

(4) Corresponde a un contrato de linea de crédito y pago de facturas on-line, el cual tiene una
duracién de un ano. La linea de crédito es de US$200.000.

ESPACIO EN BLANCO
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9.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se

desglosa como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales
Subtotal

QOtras cuentas por pagar
Provisién ingresos diferidos
Anticipo clientes

Subtotal

Obligaciones acumuladas
Participacion a trabajadores

Beneficios sodales

Qtros impuestos y seguro social (IESS)
Otras

Subtotal

Total

31/12/2019

1.009.087
1.009.087

166.349
166.349

5.451
11.656
11.924

4.405
33.436

1208.872

31/12/2018

679.861
679.861

150.000
77.554
227.554

30.730
9.098
14.403
4.346
58.577
965.992

Las cuentas por pagar y provisiones comerciales comprenden principalmente importes
pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos. El periodo de crédito
promedio tomado para compras comerciales es de 30 a 60 dias. La mayoria de los proveedores
no cargan intereses para los primeros 30 dias desde la fecha de la factura. Posteriormente, se
cargan intereses sobre los saldos pendientes a diferentes tasas de interés. La Compaiiia cuenta
con politicas de gestion de riesgos financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar
sean pagadas dentro de los términos de crédito pre-acordados.

Los directores consideran que el valor en libros de las cuentas por pagar comerciales se
aproxima a su valor razonable.

(1) Corresponde a valores recaudados por anticipos de clientes que de acuerdo con las clausulas
de los contratos cancelan anticipos para que la Compaiiia inicie sus actividades.

A continuacién, se detallan los anticipos de dientes del afio 2019:

31/12/2018 31/12/2018
Senora Alban Gloria - 65.304
Ingerecons Edificio Killari 59.495 -
Fabio Marotti — Bricciola 50.000 -
Jenny Bartolomé 19.584 -
Casabaca 10.000 -
Arq. Yapez Willmer 8.162 7.000
Mena Carlos 6.000 -
Heidi Medina 6.678
Azzorti 2.000 -
Andrés Garzon - 3.650
Arg. Fabian Gracias - 1.600
Varios 4.430 -
L 166.349 11.554

9.1  Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
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aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Saldos al comienzo del afo 30.730 28.853
Provision del ano 5.451 24.310
Pagos efectuados (30.730) (28.853)
Saldos al fin del ario 5.451 24,310

10. IMPUESTOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos se desglosa como sigue:
10.1  Activos y pasivos del afio corriente

31/12/2019 31/12/2018

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente impuesto a la renta 50.715 41.465
Total 90.715 41.465
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 8.990 47.834

IVA por pagar y retenciones 7.952 4.156

Impuesto a la renta por pagar 15.760 55.448
Total 32.702 107.438

10.2 Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre |a utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

alarenta 30.886 174.137
Gastos no deducibles 19.014 4.750
Diferencias Temporias 13.141 42.906
Utilidad gravable _63.041 221.793
Impuesto a la renta causado 25% (1) 15.760 55.448
Anticipo calculado (2) - 15.992
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados _15.760 55448

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante, la tarifa impaositiva
se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia serd del 28%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
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rubros deben incrementarse o diminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

31/12/2019 31/12/2018

Saldos al comienzo del afio 55.448 31.122

Provision del afio 15.760 55.448

Pagos efectuados (55.448) (31.122)

Saldos al fin del afio _15.760 —99.448
Pagos Efectuados - Corresponde al impuesto a la renta pagado con retenciones en la
fuente.

10.4  Saldos de impuestos diferidos
Saldosal Reconocido  Saldos al

comienzo en los fin del
del afio resultados ano

Afo 2019
Activos (pasivos) por impuestos difenidos en
relacién a:
Cuentas por cobrar comerciales 5.526 (1.413) 4,113
Otras cuentas por cobrar 5.346 1.396 6.742
Cuentas por pagar (2.445) 761 (1.684)
Obligaciones por beneficios definidos 2.299 2.542 4,841
Total 10.726 3286 _14012
Afo 2018
Activos (pasiv or il '0s diferidos
relacion a:
Cuentas por cobrar comerciales - 5.526 5526
Otras cuentas por cobrar 5.346 5.346
Cuentas por pagar comerciales - (2.445) (2.445)
Obligaciones por beneficios definidos - 2.299 2.299
Total = 10726 _10.726

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho
legalmente exigible para compensar los activos por impuestos corrientes contra los
pasivos por impuestos corrientes y cuando se relacionan con los impuestos sobre la
renta recaudados por la misma autoridad tributaria y el Grupo tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos por impuestos sobre una base neta.

El siguiente es el andlisis de los saldos de impuestos diferidos (después de la
compensacion) para fines de informacién financiera:

31/12/2019 31/12/2018
Pasivos por impuestos diferidos (1.684) (2.445)
Activos por impuestos diferidos 15.696 13.171
Saldos netos 14.012 10,726

10.5 Impuesto a la renta reconocido en otro resultado - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:
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10.6

31/12/2019 31/12/2018

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 30.886 174.137
Gastos no deducibles 19.014 4.750
Diferencias Temporarias 13.141 42.906
Utilidad gravable 63.041 221.793
Impuesto a la renta cargado a resultados 15.760 55.448
Tasa de efectiva de impuestos 1% —32%

Nuevos aspectos tributarios —

Ley para la reactivaciéon de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacién de la gestién financiera

La Ley para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestion Financiera emitida el 29 de diciembre de 2017 y actualizada
el 21 de agosto de 2018 crea nuevos beneficios e incentivos tributarios, cuyos objetivos
principales se enmarcan en el fomento del empleo y el combate a la evasion tributaria.

Beneficios tributarios para microempresanos
Se amplia el rango de ingresos para ser microempresario US$100,000 a US$300,000.
Las microempresas no pagaran anticipo minimo de Impuesto a la Renta.

Las microempresas nuevas se exoneran del pago del Impuesto a la Renta en los
primeros 3 anos de actividad, siempre que generen empleo neto y valor agregado.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se
debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion basica gravada
con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Otros beneficios tributarios

Devolucion de! exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion mensual del
ISD, similar a la devolucion del IVA.

Exclusion en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de Impuesto a la
Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi como aportes patronales a

la seguridad social.

Exclusién en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio para el
célculo del anticipo de Impuesto a |la Renta, correspondientes a la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura.

Se mantiene el beneficio de reinversion de utilidades para el exportador habitual y la
industria nacional incluido el sector manufacturero, cuya produccion tenga un

componente nacional superior al 50%.

ESPACIO EN BLANCO
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Reformas sobre el Impuesto a la Renta

La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas (incluye
artesanos), pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o
incrementen empleo y en contratos de inversiones para la explotacion minera metalica a
gran y mediana escala, durante un aro.

La bancarizacion es obligatoria para deducir gastos en pagos iguales o mayores a
US$1,000.

Transparencia Fiscal

Se establece la interoperabilidad con la Superintendencia de Comparias para la
actualizacion de informacion societaria y con otras instituciones que generan informacion
relacionada con catastros, para el acceso a la informacién de predios rurales y urbanos.

Se establece una norma anti - paraisos fiscales sobre la aplicacién de exenciones (de IR
en relacén con dividendos en proyectos APP; ISD en pagos al exterior por
financiamiento extemo a IFIS o pagos en proyectos APP) y deducciones (gastos por
intereses en financiamiento externo), salvo que se cumplan condiciones, requisitos y
estandares fijados por el Comité de Politica Tributaria.

Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos efectivamente
pagados a los trabajadores por jubilacién patronal.

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

La Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal emitida el 21 de agosto de 2018, propone un
plan de estabilidad econémica a largo plazo, asi tambien plantea incentivos para atraer
nuevas inversiones al pais, tanto intemas como externas, fomentando el empleo y
dinamizando la produccién y la economia.

Fortalecimiento de MIPYMES y entidades de la economia popular y solidaria
Para sociedades actuales y nuevas sociedades

Se amplia el limite para la deduccién del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos efectuados
por conceptos de sueldos y salarios.

Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la actividad privada y el
empleo

Eliminacién del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

Reduccién gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas publicas y de
balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de las finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacidn de insumos, materias
primas y bienes de capital.
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Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la deduccién

adicional de gastos de promocién comercial podra ser hasta por el 100% del valor total

de los costos y gastos destinados a la promocion y publicidad.

Devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacion de materias primas,

insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios de turismo
receplivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica Tributaria, siempre que
demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

El beneficio no aplica en la aclividad petrolera ni a otra actividad relacionada con
recursos naturales no renovables.

Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido en el articulo 9.1.
de la Ley de Régimen Tributario Intemo, incorporandose como parte de estos a la
exportacion de servicios, sector agricola, oleoquimica, eficiencia energética, industrias
de materiales y tecnologias de construccién sustentables, desarrollo y servicios de
software. Ademas de cinematografia y eventos internacionales; sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo conforme a los términos previstos en el reglamento.

Devolucion de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo determine el Comité de
Politica Tnbutaria.

Se establece la exoneracién de IR por 20 afios para los emprendimientos de turismo
comunitario y/o asodiativo, de micro, pequerfias y medianas empresas. El Reglamento
establecera |as condiciones y procedimiento para |a aplicacion de este incentivo.

Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones productivas en las
zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de Solidaridad, y se amplia
el plazo de exoneracion del Impuesto a la Renta de 10 a 15 afios. Para el sector turistico,
se aplica 5 anos adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y Esmeraldas,
acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos beneficios y plazos

establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico aplicando la exencion del
Impuesto a la Renta por 10 arfos para los administradores y operadores de las mismas.
Adicionalmente, tendran el beneficio de |a rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa de
Impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de la exoneracion, por 10 afios mas.

Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en programas o proyectos
deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccion del 10% y del 8% en el

resto de los programas.
Se establece |a tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de insumos del sector
agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y plantas para el tratamiento de
aguas residuales; lamparas LED; barcos pesqueros de construccion nueva de astillero;
partes y repuestos de fractores de llantas de hasta 200 HP, elementos y maquinarias de
uso agropecuario, acuicola y de pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para
electrolineras para vehiculos hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y
arrendamiento de tierras para uso agricola.

Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte publico y de

carga.
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Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte pablico de
pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de la entidad competente.

Se podra utilizar el crédito tributario del VA hasta por cinco anos.

Se crea la devolucién del 50% del IVA pagado en gastos de desarrolio, preproduccion y
post produccion en las actividades de producciones audiovisuales, televisivas y

cinematograficas.

Ley de simplificacién y progresividad tributaria

La Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria emitida el 30 de diciembre de 2019,
propone simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. La ley incluye
medidas fiscales que afectan a las normas de retencion de los dividendos pagados por
las empresas residentes y la deducibilidad de los gastos por intereses, imponen un
impuesto adicional temporal a las empresas con ingresos imponibles elevados, eliminan
el requisito de que las empresas hagan pagos anticipados del impuesto sobre la renta e
imponen el impuesto al valor agregado (IVA) a los servicios digitales, entre otras cosas.

Las principales reformas fiscales de la ley aplicable para el afio 2020 son las siguientes:
Tratamientos de los dividendos en el impuesto sobre la renta y la retencion en la fuente

La renta imponible de los dividendos distribuidos por las empresas residentes es ahora
igual al 40% de los dividendos distribuidos, y la tasa de retencién de impuestos varia

segun el beneficiario efectivo:

Se debe retener un 25% de impuesto a la renta (lo que resulta en una tasa impaositiva
efectiva del 10% sobre el pago bruto) sobre la porcién gravable cuando los dividendos
son distribuidos por compariias residentes a compaiiias no residentes que no tienen
beneficiarios individuales residentes en el Ecuador.

En el caso de los dividendos distribuidos directamente a personas fisicas residentes en
el Ecuador o a sociedades no residentes que tengan como beneficiarios efectivos a
personas fisicas residentes en el Ecuador, |a tasa de retencién del impuesto sobre la
renta es de hasta el 25% (tasa efectiva del 10%) sobre la parte gravable (la tasa
especifica se basara en las normas tributarias establecidas por el gobiemo).

Se aplica una retencion del 35% del impuesto sobre la renta (lo que da como resuitado
una tasa impositiva efectiva del 14% sobre el pago bruto) si la sociedad pagadora no ha
revelado debidamente a las autoridades fiscales la cadena completa de sus accionistas

hasta el beneficiario final.

Otro cambio en la ley es que las reinversiones de utilidades no se considerardn como
distribucién de dividendos (anteriormente, ciertas reinversiones de utilidades podian
considerarse como distribucién de dividendos). Por lo tanto, toda reinversién de
beneficios esta exenta del impuesto sobre la renta.

Deducibilidad de los intereses

La restriccion de la deduccién de los intereses de los préstamos extranjeros a partes
relacionadas, concedidos a bancos, compafias de seguros y entidades del sector
financiero dentro de la economia “"popular” y “"comunitaria” (un micro sector dentro del
sector financiero) se mantiene en el 300% del capital sodial. En el caso de otras
empresas y de personas o empresarios auténomos, la restriccién se modifica al 20% de
las utilidades de la empresa antes de la participacién de los empleados en los beneficios,
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mas los intereses, el impuesto sobre la renta de las sociedades, la depreciacion y la
amortizacion.

En lo que respecta a los préstamos intemos, la restriccion segun la cual los gastos por
concepto de intereses no son deducibles en la medida en que el tipo de interés del
préstamo supere un tipo maximo establecido por el Banco Central del Ecuador.

Anticipo del impuesto a la renta

El pago del impuesto sobre la renta anticipado por parte de las empresas, que antes era
obligatorio, se ha convertido en voluntario. Cuando una empresa opta por pagar el
impuesto sobre la renta anticipado, el célculo del impuesto se cambia de la férmula
anterior (que se basaba en factores especificos relacionados con los aclivos, el
patrimonio, los ingresos y los costos/gastos totales) al 50% de la obligacion tributana del
ejercicio fiscal anterior, menos cualquier impuesto sobre |a renta retenido.

Otros cambios en el impuesto a la renta

El limite de la deduccién de los costos y gastos de publicidad se mantiene en el 20% de
los ingresos imponibles. Sin embargo, si los gastos de publicidad o patrocinio se realizan
en reladon con atletas, programas o proyectos deportivos previamente aprobados por
los estados ecuatorianos, el limite no se aplicara y los gastos realizados son 100%
deducibles.

Los gastos relacionados con la organizacion y patrocinio de eventos artisticos y
culturales son deducibles hasta el 150% del costo real, lo que significa que el
contribuyente se beneficia de una deduccién adicional equivalente al 50% del total de los
gastos incurridos.

Las acumulaciones realizadas para beneficios de jubilacion patronal o bonificacién por
desahucio que hayan sido consideradas como un gasto deducible por el empleador pero
que no hayan sido efectivamente pagadas a los empleados deben ser consideradas
como ingresos de fuente ecuatoriana (se espera una aclaracion adicional de las
autoridades tributarias sobre esta disposicidn).

A partir del enero 1, 2021, las provisiones realizadas en relacidén con las indemnizaciones
de los empleados se consideraran un gasto dedudble si dichas provisiones estan
respaldadas por informes presentados por actuarios registrados. El mismo tratamiento
fiscal se aplicara en el caso de las provisiones por concepto de jubilacion para:
Empleados con mas de 10 arios de antigiiedad; y

Sociedades gestoras de fondos especializadas debidamente registradas en el mercado
de valores ecuatoriano.

Se limitara el nimero de contribuyentes que deben actuar como agentes de retendidn a
efectos del impuesto sobre la renta. Las autoridades tributarias identificaran a los
contribuyentes que deben actuar como agentes de retencién sobre la base de las
condiciones que se establecerdn en las reglamentaciones tributarias que se publiquen
posteriormente.

Contribucidn dnica y temporal

Las empresas cuyos ingresos imponibles superen US$1 millén en el ejercicio fiscal 2018
deberan pagar una contribucion adicional calculada sobre la base del siguiente cuadro
en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022:
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Ingresos imponibles (USD) Impue

Desde 1 millén hasta 5 millones 0.10%
Desde 5 millones hasta 10 millones 0.15%
Méas de 10 millones 0.20%

La contribucién unica y temporal no puede exceder el 25% de la obligacién de impuesto
sobre la renta de la empresa dedlarada o determinada para el aiio fiscal 2018.

La declaracién y el pago del impuesto deben hacerse antes del 31 de marzo de cada afio
fiscal de 2020 a 2022.

El impuesto pagado no puede reclamarse como crédito fiscal o como gasto deducible a
efectos de la determinacién y liquidacion de otros impuestos.

Impuesto al Valor Agregado

Otros cambios relacionados con el IVA es el siguiente: se limitara el numero de
contribuyentes que deben actuar como agentes de retencion a efectos del IVA. Las
autoridades tributarias identificaran a los contribuyentes que deben actuar como agentes
de retencion sobre la base de las condiciones que se estableceran en las
reglamentaciones tributarias que se publiquen posteriormente.

Impuesto sobre las remesas al extranjero (ISD)

Todas las remesas al extranjero estan sujetas al ISD, un impuesto especial del 5% que
cobra el banco que transfiere los fondos, y que luego se declara a las autoridades
fiscales. El impuesto es deducible para la empresa que transfiere los fondos al
extranjero, Los pagos realizados desde el extranjero, ya sea por bienes o servicios,
también estan sujetos al ISD. Los cambios en el ISD incluyen lo siguiente:

- Se aplican exenciones a los préstamos con un plazo de 180 dias o mas destinados a
inversiones en bienes o derechos representativos del capital.

Los dividendos pagados en el exterior generalmente estan exentos del ISD, a menos que
se distribuyan a entidades extranjeras que tengan en su cadena accionaria personas o
empresas residentes o domiciliadas en el Ecuador que también sean accionistas de la
empresa que distribuye los dividendos.

10.7 Precios de transferencia. - El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento
al Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislatura
tributaria, con vigencia a partir del ano 2005, normas sobre la determinacién de
resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas. De acuerdo
con la Resolucion del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-
0000045105 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior @ US$ 3,000,000 deben presentar al Servicio de
Rentas Intemas el anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de
precios de transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sean
superiores a US$ 15,000,000.

La Compaiiia no ha superado los umbrales establecidos para la presentacion del informe
integral de precios de transferendia, sin embargo, esta obligada a presentar anexo de
operaciones con partes relacionadas.
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11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban
de la siguiente forma:

31/12/2019 31/12/2018
Jubilacién patronal 24.568 22.160
Desahucio 13.528 11.645
Total 38.096 33.805

11.1. Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les comresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pension de
jubilacion se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacién el formado por las
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los dltimos 5 afos,
multiplicado por los arios de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para
la rebaja del haber individual de jubilacidn, los valores que por fondos de reserva
hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientas en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
3112/2019 31/12/2018
Saldos al comienzo del afio 22.160 13.250
Costo de los servicios del periodo comiente 7.358 4,785
Costo por intereses neto 1.711 1.094
(Ganancias) actuarial (3.734) 3.603
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2.927) (572)
Saldos al fin del afio 24.568 22,160

11.2. Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compariia entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual
por cada uno de los afos de servicio.
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31/12/2019 31/12/2018

Saldos al comienzo del aio 11.645 11.253
Costo de los servicios del periodo comriente 3.400 3177
Costo por intereses neto 886 916
Beneficios pagados 475 (1.224)
Pérdida (Ganancia) actuarial (2.878) {2.477)
Saldos al fin del afio 13.528 11.645

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser afribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacion Bonificacion
Patronal por desahucio
Variacion asade d to - 0.5%
U?:‘.é délareOsBD (tasa escuento ) en ($2.007) ($449)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -8% -3%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) en
USS délares $2.201 $491
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 8% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) en USS$ ddlares $4341 3382
i : .
ngéscjz} % en el OBD (tasa de incremento salarial 10% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) en US$ d(élares (32.144) (8520)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial 0% 4%
- 0.5%)
Variacidon OBD (Rotacién +0.5%) en US$ ($1.033) $622
Impacto % en el OBD (Rotaciéon + 0.50%) -4% 5%
Variacion OBD (Rotacion - 0.5%) en US$ $1.077 ($593)
Impacto % en el OBD (Rotacién - 5.0%) 4% -4%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).
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Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
credito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. Mo
hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a anos anteriores.

Cada afo se realiza un estudio de comparacion entre Activos y Pasivos en el que se
analizan las consecuencias de las politicas de inversién estratégica en términos de
perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversién y contribucién se integran
dentro de este estudio).

Las principales decisiones estratégicas que se formulan en el documento de politica
actuarial y técnico del Fondo son:

- Diversificacién en los activos basados en: instrumentos de capital 25%, instrumentos
de deuda 50% y los bienes de inversion 25%.

- La sensibilidad a los tipos de interés que surje por el tiempo de duracién de la
obligacion por beneficios definidos se debe reducir en un 30% a través del uso de
instrumentos de deuda en combinacion con los swaps de tipos de interés.

- Mantenimiento de un respaldo de capital que da una garantia de 97,5% que los
activos son suficientes en los proximos 12 meses.

No ha habido ningun cambio en el proceso utilizado por la Compariia para gestionar sus
riesgos de periodos anteriores.

La Compaiiia financia el costo de las prestaciones esperadas de los trabajadores sobre
una base anual. Los empleados pagan un porcentaje fijo equivalente al 5% del salario
pensionable. La contribucion residual (incluyendo pagos de nuevos servicios) es pagada
por la Compania. Las necesidades de financiamiento se basan en el marco de medicion
actuarial local. En este marco, la tasa de descuento se fija en una tasa libre de riesgo.
Por otra parte, las primas se determinan sobre una base de salario actual. Pasivos
adicionales derivados de los servicios pasados, debido a los aumentos salariales
(pasivos de nuevos servicios) se pagan inmediatamente al Fondo. Ademas de pagar los
costos de las prestaciones, la Compariia no estd obligada a pagar contribuciones
adicionales en caso de que el fondo no tenga activos suficientes. En ese caso, el Fondo
tomaré otras medidas para restablecer su solvencia, tales como una reduccién de los
derechos de los miembros del plan.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las
siguientes:

31112/2018 31/12/2018

% %

Tasa(s) de descuento 8,21 7,72
Tasa(s) de incremento salarial a corto plazo 3 3
Tasa(s) de incremento salarial a largo plazo 1,5 1.5
Tasa(s) de rotacién (promedio) 12,67 11,06
Tasa(s) pasiva referencal 5,87 51

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:
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31/12/2019 31/12/2018

Costo actual del servicio 10.758 7.962
Intereses sobre |a obligacion 2.597 2.010
(Ganancias) acluarnial (9.539) 554
Pagos de beneficios 475 (1.224)
Total 4291 _9.302

Durante los afios 2019 y 2018, del importe del costo del servicio, US$10.758 y
USSE 7.962 respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como gastos
de administracion.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso de sus negocios y actividades de financiamiento,
la compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicion de los ingresos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compainiia, si es el caso.

a) Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de [as partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultado de una pérdida financiera para la
Compania. La Comparfia mantiene cuenfas por cobrar, sobre las cuales efectia un
seguimiento periddico; y, a la fecha de emisién del presente informe se considera que no esta
expuesta a un riesgo significativo de crédito a criterio de la Administracién.

b) Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compafiia.

c) Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar estar en capacidad de
continuar como negocio en marcha.

Categorias de instrumentos financieros:

31/12/2019 31/12/2018
Activos Financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 24.208 31.082
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 1.681.491 1.471.940
Total 1.705.699 1.503.022
Pasivos Financieros medidos al costo amortizado
Préstamos 279.871 134.578
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.208.872 965.992
Total 1488743 1.100.570
ESPACIO EN BLANCO
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13. PATRIMONIO

El patrimonio de la Compaiiia asciende a US § 898.838 (US § 880.426 para el afio 2018), y se
encuenira compuesto por el capital social, reservas, ulilidades acumuladas y resultados del
ejercicio.

13.1. Capital. - El capital social autorizado esta constituido por 10.000 participaciones de U.S. §
1,00 cada una, a valor nominal.

Valor
N° de Nominal Total
Nombres de los socios Participaciones (USD) (USD) Participaciones %
Mauricio Ibarra 5,100 1 5.100 51%
Johnny Villalva 4,900 1 4,900 49%
Total 10,000 10,000 100%

13.2. Reserva Legal - La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia mantiene un
saldo en la cuenta de Reserva Legal por US$ 2.000, que representa el 20% del capital
social.

13.3. Reserva facultativa - Corresponde a la apropiaciéon de las utilidades de ejercicios
anteriores de acuerdo con las resoluciones constituidas en las actas de la junta general de
los socios.

13.4. Utilidades acumuladas - Valores de ufilidades por entregar a los socios de los afos
anteriores al 2019.

31/12/2019 31/12/2018
Utilidades retenidas - distribuibles 864.977 735.562
Total 864.977 135,562

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF:

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de
las NIIF. El saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

13.5. Resultado del ejercicio - Corresponde a |a utilidad obtenida durante el ejercicio econémico
del afio 2019 y 2018, respectivamente.

31/12/2019 31/12/2018

Resultado del ejercicio 18.412 129.415

Total 18.412 129.415
ESPACIO EN BLANCO
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14. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por los affos 2019 y 2018, los ingresos de aclividades ordinarias se detallan como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Ingresos de aclividades ordinarias

Ingresos nelos provenientes de la venta de bienes (1) 3.714 573 3149294
Ingresos netos provenientes de servicios (2) 131.142 86.901
Ingresos netos provenientes de servicios de logistica (3) 415 3988
Descuentos en ventas (39 969) (68.377)
Subtotal 3 806 161 3.171.806
Provision de ingresos (4) 480,647 150.000
Total 4,280,808 2.321.806
3 019  31/12/2018
Otros ingresos
Intereses generados por venlas - 1.975
Ingresos por reverso de provisiones 6.186 .
Ingreso por costo amortizado (5) 5.651 9778
Otros ingresos 7804 132388
Total —19.841 144,141

(1) Venta de bienes - La Compaiiia ha reconocido como ingresos operacionales por venta de
bienes de estructuras metdlicas en edificios, casas, y estructuras inmuebles.

(2) Venta de servidios - La Compariia ha reconocido como ingresos operacionales las ventas de
servicos prestados de instalacion materiales adicionales en las estruciuras.

(3) Venta de servicios de logistica, - La Compaiiia ha reconocido como ingresos operacionales

las ventas de servicios prestados al transporte de las estructuras metalicas.
(4) Provisién de ingresos. - Comresponden a valores sobre construcciones que se efectuaron
durante el aflo 2019, y que han sido facturadas en el siguiente periodo, una vez conduida la

entrega recepadn de las obras de estructura.
(5) Ingreso por costo amortizado. - Corresponde al ingreso reconocido por el interés impliato que

generan las cuentas por pagar de la Compaiiia.

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Por los afios 2019 y 2018, de costos de ventas y gastos de administracion y ventas es como

sigue:
31/12/2019 31/12/2018
Costo de venltas 3.806.970 2.749.068
Gastos de administracion y ventas 437.407 478.768
Gastos financieros 13.537 9.757
Ofros Gastos _17.649 54.217
Total 4.275.963 3.201.810

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de materias primas

Costos de fabricacion e instalaciones
Sueldos y beneficios a los empleados
Movilizacion y transporte

Honorarios y servicios profesionales
Mantenimiento y reparaciones
Depreciacién propiedad, planta y equipo
Arrendamientos y condominios

Seguros y reaseguros
Uniformes

Jubilacién patronal y desahucio
Suministros y materiales
Servicios publicos

Impuestos y contribuciones
Gastos de viaje

Ofros servicios

Gastos de gestion

Matriculas y combustible de vehiculos
Provision cuentas por cobrar
Comisiones

Publicidad y propaganda

Total

Gastos por beneficios a los empleados
Sueldos, salarios y otras bonificaciones
Participacion a trabajadores

Beneficios sociales

Aportes al IESS y fondos de reserva
Alimentacion, capacitaciones y otros beneficios
Total

Gastos financieros
Intereses bancarios
Comisiones bancarias
Intereses varios

Total

Otros gastos
Pérdidas por costo amortizado

Pérdidas por venta de activo fijo
Gastos no deducibles
Retenciones asumidas
Intereses y multas

Total

31/12/2019

1.883.892
1.172.287
804.290
69.913
61.511
49.094
38.570
31.035
29.288
23.484
13.492
12.637
11.583
11.361
7.315
6.606
6.329
4.529
3.812
3.349

4244377
31/12/2019

581.474
5.451
65.341
105.627
46.397
804.290

31/12/2019

10.506
1.844
1.187

13537
31/12/2019
8.626
?'.683:

798
542

31/12/2018

1.611.867
523.447
745.358

68.373
23,296
34.594
21.593
26.055
38.074
14.132
10.860
24.205
7.980
14.950
21.825
5.962
6.659
4.876
7.322
14.118
2.290
3.227.836

31/12/2018

527.297
30.730
52.289
95.350
39.692

145,358

31/12/2018

7.888
1.477
392

9757

31/12/2018

43.490
7.452
2.970

106

199
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16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 13 del
2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados por
la Administracion de ACEROPLUS CIA. LTDA. en abril 13 del 2020 y seran presentados a los
Socios para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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