INFORME DEL COMISARIO

Ciuayagquil, Marze 13 del 2013

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LERNITEN 5. A,

1.- He revisado el Balance General adjunto de LERNITEN 5. AL al 31 de Diciembre del
2012 por el afle teeminado en esa fecha, Este Estado Financicro es responsahilidad de la
administracion de la compafia.  Mi responsabilidad cs revisar la racionsbilidad de los
saldos de acuerdo a lo gue estipula |2 Superintendencia de Compaidiias.

2.- La revision incluve también la evaluacion de los principios contables utilizados v de las
estimaciones relevantes hechas por la administracion; st como una cvaluacidn de fa
peesentacion general de los Estades financieros.

3.- Los Estados Financieros por mis cxaminados estin acondes 2 los recistros contables v
presenian razonablemente log saldos del Balance General de LERNITEN 5. A al 31 de
Dhciembre del 2012, per ol ¢lercicio ferminade en esa fecha de conlormidad con principios
de contabilidad penemlmente acepiados en ol Eooador.

Orpinion referente aquellos aspectos requertdos por la Besolucian Mo, 92-1-430014 de la
Supcrintendencia de Compafiias.

En cumplimiento a fo establecido por o Reselocion 92-1-430014 de [a Superintendencia de
Compariias expedida el 15 de Septiembre de [992 v publicada en el Regiatro (ficial No. 36
de Beptiembre del mismo afio, a conlinuacion presenta mi opinion referenie a aqueflos
aspectos requéeridos por la mencionada resolucidn.

Los administradores han cumplido razonablemente las mormas legales, estatutarias v
reglamentarias vigentes, asi como todas agquellas resoluciones dictadas por la Junta General
de Socios de la Compariia.

Me han prestado toda su colaboracion para el normal desempefio de mis funciones como
Comisario.



La correspondencia, Lihro de Actas de Tuntss Gienerales de Accionistas, log comprobanies
¥ Tegisiros contshles se llevan de conlrmided eon las disposiciones legales vigentes
emanadas por la Superiniendencia de Compaiias.

[ custodia v conservacion de biencs os alecuada,

Para el desempedio de mis funciones de Comisario he dada cumplimiento a lo dispucsto en
el Articulo 321 de Ia Ley de Compafifas.

Los procedimientos de control infermo implantados par 1a administracion de la compafiin
son adecuados y ayudan a dicha administracion 2 tener un grado rronable de sepuridad de
que los activos estén salvaguardados contra perdidas por el use o dispusicion no
sutorizadas, y que las transacciones han sido adecuadamente para permitic la preparacion
dee los Fstados Financieros de scuerdo con los principios de contabilidad oencralmente
aceptados,  Enovista de s limilaciones inherentes cudlquier sistema de contral inlerno
contable es posible que existan ermores o iregularidades no detectadas.

lgualmente la proveeeidn de cualgquier evaluacicon del sistema hacia los periodos futuros

esla sujeta al riesgo de que los procedimivnios se tamen madecusdos por los cambios en lag
cimdiciones o gue ¢l orado de cumplimivnto en s misma deterione,

D¢ acuerdo con los Estatutos Sociales, los administradores no requieren presentar saranting
de ninguna naturaless,

COMENTARIORS SOBRE LAS OPER ACIONES DEL AN 2012,
L.os siguicntes son los principales indicadares financieres al 31 de Diciembre del 201 2:
INDICE DE LIQUIDEZ 2012

. Rawan Corriente
Activa Comriente/Pasiva Corrienie .41

2. Proeba Acida
Active Cormiente {menos [nventaringy .01
Pasiva Carriente

3. Porcidn de Caja
Caja v Bancos + Valores Mepoeiables .61
Pazive Corrienie



TG DE ENTHEUTDAMIENTO

4. Raeon Thencda
Prenda Total/Palrimonio 1.33
5. Indice Palrimonio/Active

Patrimanio MetodAclivo Telal (.43

Ex toda cuante pueda informar por mi (oncion realivade en el periodo terminado al 31 de

Dicwembre del 2002,

5 T | !
*E L\ . L d_li'_
Ing, Rube Todriguez
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