ECUHOUSE S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

|Expresados en ddlares de los E.LLA)

Nota 2014 2013
ACTVO
ACTIVOS CORRIENTES
Electvo y Equivalentes de Efectvo Nota 4 2261 B.084
Deudores Comercaales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto Neta 5 154.941 17 860
Activos por impuesios cormenies o ]
Imventarios Nota B 39,578 35 098
Oiros actvos no financieros cormentes 6,000 4.284
Total activo corrlonte 203181 66.227
ACTIVOS MO CORRIENTES
Propiedades. Planta y Equipo Mota 7 135042 B85 647
Activos Intangibles 1433 1.50%
Activos por Impuestos Deferidos Nota 13 2418 558
Total 2clivos no corrientes 130.783 88.710
TOTAL ACTIVOD J42.9T3 134,937
PASIVD Y PATR | A TAS
PASIVO CORRIENTE
Cligaciones con instituciones financieras C/P Motz & 5913 13.110
Acreedores Comerciales y Otras Cusntas por Pagar Nata 9 B2 608 22.008
Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas MNota 10 3ar.2m 4,027
Obligaciones por Beneficios a Empleadas MNeta 11 16,6838 4.803
Participacidn de los rabazadores en las ulikdades Mota 12 15838 9,138
Pasivos por Impuestos Carmentes Mota 13 28185 9682
Otras pasivos no financieros cormentss 0 o
Total pasivo corriente 186.660 82.873
PASIVD NO CORRIENTE
Dbbgacones con nstituciones financeras LP Nota 8 ] 5913
Obgaciones por Beneficios Post - Empleo Motz 14 2187 1823
Cuentas por Pagar a Panes Retaconndas Motz 10 &5.000 o
Total pasivo no corriente &T 187 T.536
TOTAL PASIVD 233838 70,408
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS Nota 15 108138 G4 528
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 342,973 134.937

Las notas son parte integrante de los estados financleros




ECUHOUSE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCION
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE EMERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
[Expresados en dilares de los EJLLAY

ESTADO DE RESULTADOS

MNota 2014 2013
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS MNaota 16 1.088.511 701383
COSTO DE VENTAS Mota 17 (834,713 (557.305)
UTILIDAD BRUTA Z33.756 144.078
21.28% 20,545
Gastos de admimistracion Nota 18 {121.587) (Fa.7IT)
Gastos de venta Mota 18 {57) {118)
Gastos financieros {3603 (3.280)
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTO A LAS GANANCIAS 105.571 60.905
Parlicipacian laboral {15.835) (9.136)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS B9.716 51.770
Impuesio a las Ganancas Hota 13 (20.125) {14.917)
RESULTADO DEL PERIODO 69.610 36.853
6.24% 5,25%
OTRO RESULTADO INTEGRAL
OTRO RESULTADO INTEGRAL -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 69.610 36.853

Las notas son parte integrante de los estados financieros

-
T Aedo-Gonzhlez Vigo e Ma. Carmen Ulioa
Representante I "\ Contagora General
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ECUHOUSE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(Expresados en dolares de EUA)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros por ventas de bienes y prestacion de senvicios
Pagos a proveedores por @l suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Pagos por primas de pdlizas suscritas
Intereses pagadas

Efeclivo provisio actividades de operacion
Impuesto a las ganancias pagado

Efectivo neto provisto por actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedades, planta y equipe
Efectivo utilizado en nuevas instalaciones
Efectivo utilizado en adquisicicnes de activos intangibles - software

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto por aportes para futura capitalizacién
Efectivo provisto por préstamos bancanos

Efectivo pagado por préstamos bancarios

Efectivo neto provisio / (pagado) por préstamos de socios
Efectivo pagado / provisto por préstamos de terceros

Efectivo neto provisto / (pagado) por actividades de financiamienta

DIFERENCIA EN TIPO DE CAMBIO

(DISMINUCION) | AUMENTO NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

2.014 2.013
857 455 629,618
(707.112) (457.585)
{181.452) (108.958)
(4.410) {3.248)
(3.961) (754)
60.522 58075
(20,621) (7.560)
39.901 51.515
(13.698) (44.068)
(68.807)
(645) {1.505)
{83.150) {45.573)
20.000
{13.063) (1.024)
30.490 (4.387)
20.000 (17.069)
37.427 (2.480)
(5.823) 3.453
B.084 4,621
2 261 8.084

Las notas son parte integrante de los estados financieros

/_,-'f

Alfredo Gon
Representante Legal

Maria del Carmen Ulloa
Contador General



ECUHOUSE S.A.

COMNCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO
UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

[Expresados an dolares de ELA)
2.014 2013
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 105.571 60.905
Partidas de conciliacidén entre el resultado neto y los flujos de
efectivo neto provisto por actividades de operacidn
Ajuste por gasio depreciacitn 12,256 62339
Ajuste por gasio amortizacidn 77
Ajuste activos fijos 955 536
Ajuste provisidn incobrables 4260
Ajuste de inventarios por VNR 1.091 1.304
Ajuste por provisidn jubilacion patronal 544 1.139
Ajuste de inlereses 4972 2492
Resultado Conciliado 130.396 72616
Cambios netos en el Capital de Trabajo
{Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes {141.055) (17.688)
{Incremento) disminuciédn en otras cuentas por cobrar (2.116) 5173
(Incremento) disminucidn en anticipos de proveedores 84 7.518
(Incremento) disminucidn en inventarios (5.070) 63,606
Incremento (disminucidn) &n cuentas por pagar comernciales 60,900 (19,564)
Ingremento (disminucion) én ofras cuentas por pagar (6.034) (5.456)
Inzramento (disminucidn) en beneficios empleados 2.798 138
Incremento (disminucion) anticipo de clienles (53.758)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion = 358,801 51,515

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Wi Maria del Carmen Ulloa
Representante 1 Contador General



ECUHOUSE S.A.

Notas a los estados financieros Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

; 5

Identificacién de la Compaiiia

ECUHOUSE S.A., fue constituida en la ciudad de Quito el 25 de mayo del 2010,
con un plazo de duracion de cien afnos. Su domicilio principal esta en la ciudad de
Quito.

Operaciones

El objeto principal de la Comparia es la produccion y venta de construcciones
prefabricadas modulares y estructuras metalicas ligeras. La Compaiiia inicio su
operacién efectiva en marzo del ano 2012.

Politicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente en todos los afnos presentados, 2 menos que se indique lo
contrario.

a) Informacién general y declaracion de cumplimiento con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para las pequefias y medianas
empresas (NIIF para las PYMES)

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para pequefias y medianas
empresas NIIF para las PYMES, emitidas por el International Accounting
Standard BOARD (IASB) y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que
se presentan, mismas que han sido adoptadas en Ecuador por parte de la
Superintendencia de Compafiias como ¢rgano rector de control de la
Compafiia. Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el
enfoque de costo histérico.

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF para las PYMES
exige el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.
En el literal (e) de esta nota se revelan mas ampliamente las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde las
hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Compafia adopté las Normas Internacionales de Informacién Financiera a
partir del 1 de enero del 2012, por lo cual, la fecha de la transicion a estas
normas es el 1 de enero del 2011 (o 31 de diciembre del 2010). En vista de
que la operacién efectiva de la Compaiiia se inicid en marzo del 2012, los
estados financieros de los ejercicios 2010 y 2011 presentados bajo NEC fueron
los mismos que los estados financieros presentados bajo NIIF para las PYMES.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en délares estadounidenses.




b)

c)

d)

e)

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha. A menos que se indique
todo lo contraric ECUHOUSE S.A., es un ente con antecedentes de empresa
en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones en el afio 2014 y

por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucién,

Consistencia de la informacion

La presentacién y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades
economicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos
de tiempo de un ejercicio y otros son iguales es decir de un mes calendario,
con la finalidad de poder establecer comparaciones, realizar andlisis sobre los
objetivos de comercializacién y para una adecuada toma de decisiones.

Estimaciones, juicios o criterios de la Administracion

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y ufilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos ulilizados por la Compafiia se basan en la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados como es la experiencia historica,
cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo
que se realizaria, en su caso de forma prospectiva.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera
y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio
por parte de la administracién.

Las principales estimaciones vy aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

- Vida util y valor residual de la Propiedad, Planta y Equipo

- Estimaciones para la determinacion del valor actual de los planes de
beneficios definidos.

- Valor neto de realizacion para los inventarios.

- Importe recuperable de cuentas por cobrar a clientes

[ ]
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a)

Efectivo y equivalentes de efectivo

E! efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos
a la vista en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos. En el estado de
situacion financiera, los sobregiros bancarios de existir, se clasifican como
préstamos en el pasivo corriente.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando son parie de
disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando
el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos.

Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se descarga, se
cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al precio de la
transaccion (excepto que sea una transaccion de financiacion) ajustado por los
costos de operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros que
se llevan a valor razonable con cambio en resultados, que se miden
inicialmente al valor razonable, Cuando es una transaccion de financiacion, la
medicidn inicial es al valor actual de flujos futuros. Si se trata de activos o
pasivos financieros cormrientes, se miden inicialmente a un valor no descontado
y no devengan intereses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se
amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final
de cada perniodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe
alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen: obligaciones financieras,
acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes
relacionadas.

[



h)

Obligaciones financieras

Son deudas con instituciones financieras que se reconocen inicialmente al
precio de la transaccion, ajustado por los costos de operacion.

Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce con cargo a resultados

durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

La tasa efectiva, es la tasa que igual exactamente los pagos futuros de caja
con el valor neto inicial del pasivo. Los intereses pagados y devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan bajo Gastos Financieros.

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia
relevante con el precio de la transaccion.

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Corresponden a préstamos recibidos para la operacion del negocio y se miden
al costo amortizado.

Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el coslo y el precio de venta
menos los costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el
método promedio en el afio 2014 y el método primeras entradas primeras
salidas en el afio 2013. El efecto por el cambio de método en el ejercicio 2014
no fue significativo.

Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.
La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida Util estimada, aplicando el método de
lineal.



N

Las vidas dtiles y valores residuales estimados de la propiedad, planta y
equipo, son las siguientes:

Tipo de activo Vida util Valor residual
Equipo de oficina 10 ahos 0%
Equipo de computacion 3 afios 0%
Muebles y enseres 10 ahos 0%
Maguinaria y equipo - herramientas Entre 2 y 10 aflos 0%
Vehiculos 5 afios 32 y 49%

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significative en la vida
atil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de
forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las ganancias o perdidas que se derivan de la disposicion de bienes que
califican como propiedad, planta y equipo, se determinan como diferencias
entre el producto de la disposicion y el valor registrado de los activos y se
reconocen en utilidades o pérdidas, dentro de otros ingreso u otros gastos, con
cargo al Estado del Resuliado Integral del periodo en que ocurren.

Cuando el valor libros de un bien que califica como propiedad, planta y equipo,
excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta dicho
valor, considerando este ajuste como deterioro. Las pérdidas por deterioro de
valor se registran como un gasto con cargo a los resultados de la Compaiia.

Beneficios empleados

Los costos asociados con los beneficios a empleados, son registrados cuando
la Compaiiia ha consumido el beneficio econdmico procedente del servicio
prestado por el empleado a cambio de los beneficios en cuestion.

Beneficios de corto plazo

El reconocimiento de los beneficios a corto plazo es mediante el metedo del
devengo y se miden a su valor nominal.

Los beneficios a corto plaze incluyen la remuneracion mensual, aportaciones a
la seguridad social, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones,
fondos de reserva. Todos estos beneficios definidos de acuerdo a la normativa
laboral vigente.

En este grupo se incluye la participacion de los trabajadores en las utilidades,
que corresponde a un 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral, rubro que
es registrado como gasto, con cargo al resultado del periodo en el que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.



Beneficios Post-Empleo

Los beneficios post-empleo son beneficios a los empleados que se pagan
después de completar su periodo de empleo en la Compaiia. Existen dos
tipos de beneficios post-empleo:

- Planes de aportaciones definidas.- son planes de beneficios post-empleo,
en los cuales la entidad realiza contribuciones de caracter predeterminado a
una entidad separada y no fiene obligacién legal ni implicita de realizar
contribuciones adicionales, en el caso de que el fondo no tenga suficientes
activos para atender a los beneficios de los empleados que se relacionen
con los servicios que éstos han prestado en el periodo corriente y en los
anteriores.

La Compafiia paga aportaciones patronales mensuales al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social sobre una base obligatoria. Una vez que se
han pagado las aportaciones, la Compania no tiene obligaciones de pago
adicionales. Las aporiaciones se reconocen como beneficios a los
empleados con cargo a los resultados del periodo en el cual se devengan.

Planes de beneficios definidos.- son planes de beneficios postempleo
diferentes de los planes de aportaciones definidas. Se incluyen dentro de
esta clasificacion la Jubilacion Patronal.

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales
ecuatorianas a cargo de la Compafiia, se determinan anualmente con base
a una estimacién basada en la legislacion laboral vigente y se provisionan
con cargo a los resultados del ejercicio aplicando el método denominado
“Costeo de crédito unitario proyectado” y representan el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual
en el afo 2013, equivalenie a la tasa promedio de los bonos de gobiemo,
publicado por el Banco Central del Ecuador.

Las hipélesis actuariales incluyen wvariables adicionales a la tasa de
descuento como son: tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la
experiencia y cambios en las hipotesis actuariales se cargan o abonan a
resultados del periodo en el que surgen.

Beneficios por terminacién del contrato

Son los beneficios a pagar a los empleados como consecuencia de la decision
de la Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacién laboral, el beneficio por
terminacion que la Compaiia paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacién laboral con un empleado, es el despido intempestivo y en caso de ser
aplicable el desahucio.



k)

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como
un gasto cuando, y sdlo cuando, se encuenire comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos economicos por parte de la Compafia y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden alin ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido
para liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporie, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compafiia que aln no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad.

Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir y representan los importes a cobrar por
los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y del impuesto sobre
el valor agregado.

m) Costos de venta

Los costos de venta incluyen el costo de los productos vendidos y otros costos
incurridos para dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta. Estos costos incluyen costos de produccion, como
materias primas, consumibles, costos de mano de obra y costos indirectos
relacionados con dejar el producto en las condiciones necesarias para su
venta.




n)

o)

p)

Gastos operativos de administracién y ventas

Los gastos operativos de administracion y ventas se imputan a la cuenta de
resultados en funcion del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y puedan
ser confiablemente medidos, con independencia del momento en gue se
produzca el pago derivado de ello.

Costos por intereses

Los costos por intereses se registran como gastos con cargo al resultado del
periodo en el que ocurren,

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto reconocido en utilidades o pérdidas comprende tanto el
impuesto corriente (causado) como el diferido. Los impuestos se reconocen en
el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.
En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o
directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto Comente

El impuesio corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utlizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores. El calculo del impuesto corriente se base en las tasas fiscales que
han sido promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del
pericdo de reporie

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo basado en el
balance que identifica las diferencias temporarias que surgen entre los saldos
reconocidos a efectos de informacion financiera y los saldos a efectos fiscales.
Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacién cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar las diferencias temporarias.




q)

Los activos por impuesios diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liguidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacién o liquidacion.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: comprende el efectivo en caja y bancos,
y depésitos a la vista en instituciones financieras y fondos de inversion , junto
con cualesquiera ofra inversidn altamente liquida a corto plazo, que sean
faciimente convertibles en montos conocidos de efectivo y que estan sujetas a
un riesgo insignificante de cambios en el valor.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En los estados de situacion financiera adjuntos, la Compania clasifica los
activos como corrientes cuando:
« espera realizarlo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion;
mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;
espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes desde la
fecha sobre la que se informa; o
« se trate de efectivo o un equivalente al efectivo, salvo que su utilizacion
esté restringida y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar
un pasivo por un periodo minimo de doce meses desde de la fecha
sobre la que se informa.

La Compaiiia clasifica todos los demas activos como no corrientes.



La Compainiia clasifica un pasivo como corriente cuando:
* espera liquidario en el transcurso del ciclo normal de operacion de la
entidad;
mantiene el pasivo principalmente con el propdsito de negociar,;
= el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha
sobre la que se informa; o

= la entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha
sobre la que se informa.

La Compaiia clasifica todos los demas pasivos como no corrientes.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2014 y 2013
corresponde al saldo en la cuenta bancaria de la Compaiiia mantenida en el Banco
Bolivariano.

5. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2014 y 2013 fue como sigue:

Saldo Salde
Ditalie 31122014  31.42.2013

VIASUPPORT SERVICIOS Y SOPORTE S A 108 644

ASOCIACION CFE-PYPSA-CVA-ICA 22749 13.688
GEINCO SOLUTION ClA LTDA 15.394
SCLARTECNIC ECUADOR S A 5837 =
EQUITEC S.A 4,290 2.145
SUDAMERICA ENERGY SUDAMER S.A 1829 -
OTROS CLIENTES - 1.854
Clientes 158.743 17.688
Provision para cuentas incobrables de chentes (4.290) -
Otras cuentas por cobrar (4.290) -
Cuentas por cobrar empleados y otras cuentas por cobrar 489 172
Otras cuentas por cobrar 483 172
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 154.941 17.860

Las ventas a crédito que realiza la Compafiia, tienen un plazo de hasta 60 dias. Al
cierre del ejercicio 2014 se estimd una provision por deterioro por el cliente
EQUITEC S.A. A l1a fecha de emision de los estados financieros, los otros clientes
ya han cancelado los saldos por cobrar a diciembre 2014. Al cierre del ejercicio
2013 no existieron evidencias de deterioro sobre los saldos de los clientes, puesto
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gue se trata basicamente de cartera comiente, por o que no fue necesaria una
provision de incobrabilidad.

6. Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

Saldo Saldo

i 31.12.2014 31.12.2013

Inventario de matena prima 24684 21.186
Inventario de consumibles T7.754 1.366
Inventario de Herramientas 7.403 3.120
Inventario de elementos de proteccidn personal 2533 1.777
Inventano de Productos en proceso 9.855
Subtotal inventarios 42373 37.304
Provision de inventarios por VNR (2.395) (1.304)
Inventario neto 39.978 35.999

Los inventarios al cierre se miden al importe menor entre el costo y el precio de
venta menos los costos de terminacion y venta. Las pérdidas por deterioro son

ajustadas con cargo a resultados y en caso de reversion de las mismas, el efecto
es también registrado contra resultados.




7. Propiedad, planta y equipo

El movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2014 y 2013

fue como sigue:
Saldo o : Saldo
31122013 /diciones  Bajas 31.12.2014
Equipos de oficina 504 {504) 1]
Equipo de computacion 4327 417 4.744
Muebles y enseres 3281 600 3.881
Maquinaria y equipo - Herramientas 16.006 12 881 (1.948) 26939
Vehiculos 50109 50.109
Activos fijos en progreso 0 68.607 68.607
Total Costo 74.227 82.505 (2.452) 154.280
Equipos de oficina (36} (46) 83 0
Equipo de computacion (928) (1.558) (2.488)
huebles y enseres (224) (333) (557}
Maquinana v equipo - Herramientas {3.413) {4.296) 1.415 (6.295)
Vehiculos (2.979) (6.022) (9.001)
Total depreciacion acumulada (7.580) (12.256) 1.497 (18.339)
TOTAL PPEE 66.647 70.250 (955) 135.942
Salde : . Reclasificaci Saldo
3122092 Adiciones  Retiros ones  31.12.2013
Equipos de oficing 223 281 504
Equipo de computacion 1.182 3145 4327
Muebies y enseres 590 2809 217 323
Magquinaria y equipo - Herramientas 4127 12010 (841) 710 16.0086
Vehiculos 24386 25.723 50.109
Activos fijos en progreso 710 (710} 0
Total Costo 31.218 44,068 {1.058) 0 74.227
Equipos de oficina (9 {27) (36)
Equipo de computacion (164) (763) (928)
Muebles y enseres (7] {221} 4 (Z24)
Maquinaria y equipo - Herramientas (1.476) {2 455) 518 (3.413)
Vehiculos (208) (2.773) (2.979)
Total depreciacion acumulada {1.863) {6.239) 522 0 {7.580)
TOTAL PPEE 29355 37.828 (536) 0 GE.647
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Durante los afos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen
restricciones sobre las partidas incluidas dentro de propiedad, planta y equipo.
. Dbligaciones con instituciones financieras

Un detalle de las obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre del
2014 y 2013 es como sigue:

Momodel Fechade Fechade ¢  Saido  SaldoNO Saldo Tota

Entidad financiera : g "% efectiva corriente al comienteal  al
prestamo iniclo  venein. sl 30120014 30122004 3422004
Banco Saivariang 000 2ooeld Zmarts UM% 593 0 5
Obligaciones con instituciones financieras  20.000 5513 0 5513

Eniidad Snanciers Sotadel ety Fadue a:n S'ma sa_nuund sﬁ;m

Banco Balivanan 2000 Zpow13 Remapdd  NH® 1310 5613 19083

anual 3122013 31422013 31122013

Obligaciones con instituciones financieras 20,000 13.110 383 19

Este préstamo fue otorgado sobre firmas, por lo que no existe ningln bien que lo
garantice.

8. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

|
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Saldo Saldo
Hkets 31.12.2014  31.12.2013
Colimpo S A 0 1.211
Comercial Kiwy S.A 7430 2528
Comercializadora Internacional ABRACOL S A 3124 997
Corporacion El Rosado S A 0 513
Femo Toll 5249 0
IPAC S A 2503 3.936
SEGUROS EQUINOCCIALS A 2053 2174
Torres Collaguazo Ruth Janett 0 1626
Ulloa Arroba Maria del Carmen 16.848 7.799
Torres Collaguazo Ruth Janett 9.091 0
Aceros y Aluminio ACERAL CIA LTDA 5.368 0
Hermaprove, Herramientas, Matenales y Proveduna SA 3.362 0
DEACEROPLUS Cia. Ltda 2.445 0
Sanchez Villavicencio Jorge Enrigue 2.079 0
Otros 17.727 1.168
Acreedores comerciales 77.278 21.951
Cuentas por pagar empleados y otras cuentas por pagar 5.420 55
Otras cuentas por cobrar 5420 55
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 82.698 22.006
El plazo de estos saldos por pagar oscila entre 30 y 60 dias.
10. Saldos con partes relacionadas
Un detalle de las cuentas por pagar a relacionadas al 31-Dic-2014 y 2013:
: : Saldo al Saldo al
DESCRIPCION Maturaleza de la relacion 31122014 31.12.2013
Alfredo Gonzalez Vigoa Accionista 1.053 845
Maria del Carmen Ulloa Arroba  Accionista 36.148 3182
Total Comente 37201 4027
Maria del Carmen Ulloa Arroba Accionista 25000 -
Victor Efrain Ulloa Miranda Padre de accionista 20.000 -
Total No Corriente 45000
82.201 4.027

Total Cuentas por F:aar a Partes Relacionadas




Los USS 25.000 del pasivo no corriente, corresponden a una reclasificacion desde
aportes para futura capitalizacién, de acuerdo a decision de junta de accionistas
del 28 de marzo de 2014. Tanto la deuda a corto plazo de US$ 36.148, como la
deuda a Largo Plazo de US$ 25.000 generaron intereses durante el ejercicio 2014,
a una tasa efectiva anual del 11%, calculados desde que el pago de intereses fue
aprobado en la mencionada junta de accionistas.

11. Obligaciones por beneficios a empleados

La composicidn de las provisiones por beneficios a empleados al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, es la siguiente:

5 Saldo al Saldo al

DESGRIERR 31.12.2014 31.12.2013

Sueldos por pagar 7688 -
Liquidaciones por pagar 2694 161
Aportes |ES.S. 3.101 1.975

Préstamos quirografarios IESS &7 .

Fondo de Reserva IESS 48 -
Prowision décimo tercero 521 476
Prowvision décimo cuarto 1.336 1.179
Prowision Vacaciones 1.391 1.111
Dbliganinnes por Beneficios a Empleados 16.836 4903

A continuacion el movimiento de las provisiones por beneficios a empleados por

los afios 2014 y 2013:
Saldo al v Saldo al
Detalle 31.12.2043 Provision Pago 31.12.2014
Prowvisién décimo tercero 476 9470 (9.428) 521
Provisidn décimo cuarto 1.179 5670 (5.512) 1.336
Prowvision Vacaciones 1.111 4735 (4.455) 1.391
TOTAL 2.7686 19.876 (19.394) 3.248
Saldo al == Saldo al
Detatle 31122012 Crovisien  Pago .. .o 013
Provisién décimo tercero 394 5511 (5.429) 476 [
Provision décimo cuarto 767 3421 (3.009) 1.179
Provision Vacaciones 1.117 2756 (2.761) 1.111
TOTAL 2.278 11.688 {11.199)




12. Participacion de los trabajadores en las utilidades

De conformidad con disposiciones legales del Ecuador, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utiidades liguidas. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son como sigue:

Saldo al Saldo al

e 31122014 31.12.2013
Saldo al comienzo del afio 9136 .
Provision del afo 15.836 8.136
Pagos efectuados (9.1386) -
Saldo al final del ano 15.836 9.136

13. Impuesto a las ganancias
a) Conciliacion tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta

se calcula a la tarifa del 22% aplicable a las utilidades gravables de cada ejercicio.
A continuacion la conciliacion tributaria:

Conciliacion Tributaria al

DESCRIPCION 31.12.2014 31.12.2013
Resuitado antes de Participacion a Trabajadores @
impuesto a las ganancias 105571 60.805
Participacién a trabajadores 15835 9138
Resultado Antes de impuesto a kas Ganancias (RAI) 89.735 51.768
{*) Gaslos no deducibles 4,671 18.450
{-) Amosizacién de pérdidas tributarias anteniores - (2.8301)
(=) Parbdas relacionadas con diferencias lemporanas 5526 1.341
Utiidad gravable 99.932 58.660
Impuesio renta causado 2l 22% 21.985 15105
TOTAL IMPUESTO A LAS GANANCIAS CORRIENTE 21.985 15.105

(-} Anficipo Impuesio a la Renta = v
(-} Retenciones en I3 Fuenta (15.183) (9.667)

Impuesto a la Renta por Pagar 6.802 5438




De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, se pueden compensar las
pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo, con las utiidades gravables que
obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que se exceda
en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas. Al efecto se entendera como
utilidades o pérdidas las diferencias resultantes entre ingresos gravados que no se
encuentren exentos menos los costos y gastos deducibles.

El gasto por impuesto a las Ganancias en el estado de resultados difiere del
impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al
cierre de cada ejercicio sobre el Resultado Antes de Impuestos (RAI), por las
razones que se detallan en la conciliacion a continuacion:

Para el afio 2014;

Concepto Parcial valor | Free
impaositivo
Impuesto a la renta corriente A, 21985
inpusstisisvenindienido .} ...} {L.860)
Impuesto en el estado de resultados (tasa efectiva) 20.125 22,43%
impuesto teorico (RAI "Tasanominal) 19.742 22,00%
RAI (Resultade antes de impuestos) s R e
Tasa nominal 22%
Diferencia 384 0,43%
(+) Gastos no deducibles a671| 1028  115%
Saldos iniciales provisiones (2.927) (G44) -0,72%
Explicacidn diferencia 384 0,43%
Para el afio 2013:
Efecto
Conce Parcial Valor = &
e impositivo
Impuesto a la renta corriente 15.105
Impuesto a larentadiferide {129}
impuesto en el estado de resultados (tasa efectiva) 14.917 28,81%
Impuesto teorico (RAI * Tasa nominal) 11389 22,00%
RAl (Resultado antes de impuestos) _L 51769
Tasa nominal 22,00%
Diferencia 3.527 6,81%
{+]t§astns no deducibles N 18450 4.059 7,84%
(-} Amortizacién pérdidas tributarias ) (2.901) __ (638) -1,23%
(+) Baja de AID por beneficios a empleados M- ol S
Explicacion diferencia 3.527 6,81%




b) Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la siguiente es la composicion de los pasivos
por impuestos cormrientes:

Saldo al Saldo al

i 31.12.2014  31.12.2013
VA por pagar 16.067 1738
Retenciones de impuesto a la renta 2726 1.392
Retenciones de IVA 2.5 1.123
Impuesto a la renta por pagar 6.802 5438
Pasivos por Impuestos Corrientes 28.1886 8.692

Los movimientos de la provisién de impuesto a la renta por pagar al 31 de
diciernbre del 2014 y 2013 son como sigue:

Detalle Ano 2014  Afo 2013
Saldos al inicio del afio 5438 (2.107)
Provision del afio 21.985 15105
Pagos efectuados (5.438) -
Anticipos de impuesto a la renta - -
Retenciones de impuesto a la renta (15.183) {7.560)
Saldos al final del afio 6.802 5.438

c) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del
2014 y 2013, es el siguiente:

Saldo al Saldo al

Htage 31.12.2014 31.12.2014

Activos por Impuestos Diferidos

Activos Financieros 595 : N v
inventarios 527 = \J
Propiedad, Planta y Equipo 820 558

Provision para Jubilacion Patronal 477 - gﬂ
Saldos al final del afio 2.418 558

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos, requieren de la
obtencién de utilidades tributarias suficientes en el futuro. La Compania estima de

acuerdo a las proyecciones futuras de utilidades que éstas cubriran el recupero de
estos activos.
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El movimiento de las cuentas de impuesto diferido fue como sigue:

Detalle Afio 2014  Ano 2013
Saldos al inicio del afio 558 369
Cargo a resultados de PP&E 1.860 295
Baja con cargo a resultados por Jubila: = (107)
Efecto neto en el ano en resultados 1.860 189
Saldos al final del ano 2.418 558

d) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisién por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2014
a2z,

14. Obligaciones por beneficios Post- Emplec

Provision por Jubilacion Patronal

La Compariia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal. La Compaiiia tiene registrada una
provision por dicho concepto sustentada en un calculo preparado en base a la
normativa laboral, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado, considerando para dicho célculo tasa de descuento del 7% anual.

Los movimientos de la provisién para jubilacién patronal al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 son como sigue:

Detalle Afio 2014  Afo 2013
Saldos al imicio del ario 1.623 484
Costo por el servicio del afo 430 1.105
Costo financiero 114 34
Efecto neto en el afio en resultados 544 1.139
Saldos al final del ano 2167 1.623




15. Patrimonio de la Compaiiia
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Capital Social

El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es de un mil délares
de los Estados Unidos de Amérnica (US$1.000), dividido en mil acciones
nominativas, ordinarias e indivisibles de un délar cada una y derecho a un voto.

Aportes para futura capitalizacién

El Saldo del afio 2013, corresponde a aportes realizados por los accionistas de la
compariia para poder iniciar la operacion de la misma en el afio 2012.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de marzo de 2014, fue tomada

la decision de reclasificar US$25.000 de aportes para futura capitalizacién, a
pasivo.

Reserva Legal

De conformidad con La Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

. Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 son los siguientes:

Saldo al Saldo al

S 31.12.2014 31.12.2013
Venta de bienes (campers) 1.045.711 666.318
Prestacién de servicios 52.800 34.745
Otros ingresos de actindades ordinarias - 319
Ingresos de actividades ordinarias 1.098.511 701383 i i
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17. Costo de Ventas

El detalle del costo de ventas por su naturaleza de los ejercicios 2014y 2013 es el

siguiente:
DETALLE Afo 2014 Afo 2013
Variacion de Inventarios 524,906 387 844
Sueldos y beneficios sociales 126.383 69,676
Oftros costos de produccion 113.414 899.785
| Costo de ventas 864.713  557.305
18. Gastos

El detalle de los gastos de administracion y ventas por su naturaleza de los
‘ periodos 2014 y 2013 es el siguiente:

Ao 2014 Afo 2013
Gastos de Gastos de Gastos de Gastos de
BEAMLE administracidn _ Venta administracidn  Venta

SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 40.914 20.763
BEMEFICIOS SOCIALES, INDEMMNIZACIONES ¥ OTRAS 2.819 1.988
APORTE A LA SEGURIDAD SOCIAL (INCLUYE FONDO | 7.083 4,640
HONORARIOS PROFESIONALES ¥ DIETAS 23.526 12.400
ARRENDAMIENTOS 5570 4 856
MANTEMIMIENTO ¥ REPARACIONES 4.553 5436
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 1,860 1.805
PROMOCION Y PUBLICIDAD 57 116
SUMINISTROS, MATERIALES Y REPUESTOS 3171 2978
TRANSPORTE 1.597 1.061
PROVISION PARA JUBILACION PATROMAL 430 1.105
PROMVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES 4290 -
OTRAS PERDIDAS =] 28
SEGUROS ¥ REASEGUROS (PRIMAS Y CESIONES) 2888 2375
GASTOS DE GESTION 2.055 1.650
IMPLUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 2.607 1.703
GASTOS DE VIAJE 1.603 256
WA QUE SE CARGA AL COSTO O GASTD 239 196
DEPRE. PP&E NO ACELERADA 3,938 3356
OTRAS AMORTIZACIONES 77 :
SERVICIOS PUBLICOS 2.458 1.802
PAGOS POR OTROS SERVICIOS 9.083 3.478
Gastos de administracion y venta 124.567 a7 79777 116
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19. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de autorizacion de los estados
financieros (30 de abril 2015) no se han producido eventos que en opinion de la
Gerencia de la Compaiia pudieran tener un efecto importante sobre los tdadﬂs
financieros adjuntos. |

“ Maria del Carmen Ulloa
Contadora

i
Alfmmu@r
Representante Lega

o



