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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
PRODUCTOS ALIMENTICIOS NUTRADELI ECUADOR S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Productos Alimenticios Nutradeli
Ecuador S. A., (“la Compania”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2015, y los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el ano que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren gue cumplamos con los reguerimientos éticos pertinentes, y planifiqguemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados vy la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente v apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continda)



Opinidn
En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Productos Alimenticios Nutradeli

Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2015, y su desempefio financiero v sus flujos de efectivo por el ano
gue termino en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionzles de Informacién Financiera.

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencién a la nota 2 {b), en donde se menciona que a la fecha de
emision de los estades financieros, la Compafiz continuard con sus operaciones, hasta que lz Junta
Generat de Accionistas aprusbe la fusion con Moderna Alimentos S. A.. Por otra parte, la Administracion
anticipa que los accionistas continuardn apoyando financieramente a la Compariia durante el tiempo
necesario hasta concretar el proceso antes mencionado.

Ctro Asunto

Los estados financieros de la Compania al v por el periodo de doce meses terminado el 31 diciembre del

2014, fueron auditados por ctro auditor, quien expresd una opinién sin salvedades sobre dichos estados
financieros el 29 de abril del 2015.

KPM G Lot Bovapon—

SC-RNAE 069

29 de febrero de 2016

S Do

Jhonny R. Bolivar Isturiz, Socio



Activos

Activos cofrientes:

Efectivo y equivalentes de efective

Cuentas por cobrar a companias
refacicnadas

Anticipos entregados a proveedores

Impuestos por recuperar

lnventarios

Total activos corrientes

Total activos

Las notas que se acompafan son parte intagral de estos estados financieros.

Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S, A.

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2014

Nots 20185 2014

7 USS 61.548 1.926.168
10 235.572

. 11.081

11 86.769 144,915

8 1.994.523

384,889 4.076.667

USS 384.889 4,076.667
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Garente Gengral

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USE}

Pasivos y Patrirnonio

Pasivos cormentes:
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar a companias
reiacionadas
Impuestos por pagar
Provisiones
Anticipos recibidos
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumuiados
Total patrimonio

Total pasives y patnmanic

10
11
i2
13

15

2014

2015 restahlecida
Uss 11.552 839.373
- 834.023
50.405 218.069
- 42.803
- 1.719.800
61.957 3.654.168
- 28.630
61.857 3.682.798
300.800 300.800
31.972 20.340
{9.840) 72,729
322,932 393.869
Uss 384.889 4.076.667

“Fré’d‘éy Guilcapi
Contador



Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A,
Estado de Resultados Integrales
Afio terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2014

ota 015 restablecido

Ingresos por ventas Uss$ 2.721.234 7.304.791
Costo de las ventas 16 (2.354.391) (6.531.000)
Ganancia bruta 366.843 773.791
Gastos de administracion 16 (342.407) (377.982)
Gastos de ventas 16 (65.896) (232.427)
Otros ingresos (gastos), neto 30.535 (8.193)
(Pérdida) utilidad operacional (10.925) 155.189
Costos financieros s 480
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta (10.925) 155.669
Impuesto a la renta 11 (60.012) (39.351)
Pérdida neta y resultado integral del afo US$ (70.937) 116.318

z/w’/%

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.

Gonzalo Bena ca \“\Fré{jtﬁ Guilcapi
Gerente Gen aI Contador



Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Ario terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Aporte para
Capital futuras Reserva Resultados
social capitalizaciones legal acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013, restablecido US$ 800 300.000 11.784 (35.033) 277.551
Resolucion de la Junta General de
Accionistas del 18 de agosto de 2014:
Capitalizacion de aportes (nota 14) 300.000 (300.000) - - -
Resolucion de la Junta General de
Accionistas del 2 de mayo de 2014:
Apropiacion de reserva legal - - 8.556 (8.556) -
Utilidad neta y resultado integral del ario - - - 116.318 116.318
Saldo al 31 de diciembre de 2014 300.800 - 20.340 72.729 393.869
Pérdida neta y resultado integral del afio - - - (70.937) (70.937)
Resolucion de la Junta General de
Accionistas del 29 de abril de 2015:
Apropiacion de reserva leg - - 11.632 (11.632) -
Saldo al 31 de diciembr uss 300.800 - 31.972 (9.840) 322.932

‘\IéTedcﬁ/ d’uilcapi

Contador

/ Gonzalo B
erente

t(a}n;{fcé (i
eneral

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.



Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta
Mas - cargos a resultados gue no representan

movimiento de efectivo:
Provision para jubilacion patronal y desahucio

Cambios en activos vy pasivos:
Cuentas por cobrar a compahias relacionadas
Anticipos entregados a proveedores
Impuestos por recuperar
Inventarios
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafias relacionadas
Anticipos de clientes
Beneficios a empleados (corto y largo plazo)
Impuestos por pagar
Efectivo (utilizado en) provisto por las actividades
de operacién

Impuesto a la renta pagado

Flujo de efectivo neto {utilizado en ) provisto por
las actividades de operacion

(Disminucion) incremento neto del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano

Efectivo y equivalente efectivo al Tipal del ano

2014
Nota 2015 restablecido
Uss (10.925) 155.669
14 - 11.522
(10.925) 167.191
(236.6572) 210.763
11.081 (900)
58.146 {(73.049)
1.994.523 (938.071)
(870.624) (31.295)
(834.023) 727.480
(1.719.900) 1.719.900
(28.630) (33.943)
(167.664) 207.975
(1.804.608) 1.956.051
(60.012) (39.351)
(1.864.620) 1.916.700
(1.864.620) 1.916.700
1.926.168 9.468
7 US$ 61.548 1.926.168

“Frédd? Guilcapi
Contador

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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(2)

Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.
31 de diciembre del 2015
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Entidad que Reporta

{a)

Censtitucién v Operaciones

Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A. (la "“Compania®) fue constituida en
Quito mediante escritura publica celebrada el 4 de mayo del 2010, cuyo objeto
principal es la elaboracion y comercializacion de todo tipo de productos alimenticios
de consurmoe humane y animal, en iodas sus fases y estados.

l.a direccion registrada de la oficina de la Compania es Calle Amaguana, Rumifiahui,
Ecuador,

Durante el mes de enerc 2015 la Compafia concluyd los contratos de provision de
alimentos al Instituto de Provision de Alimentos; sin que exists renovacion o nuevos
proyectos que le permitan continuar con las operaciones de la Companfa. A la fecha
de emision de los estados financieros, la Compania continuarad con sus operaciones,
hasta que la Junta General de Accionistas apruebe la fusion con Moderna Alimentos
S. A.. Por otra parte, la Administracidn anticipa gue los accionistas continuaran
apoyando financieramente a la Compafiia durante el tiempo necesario hasta
concretar el proceso antes mencionado.

Los estados financieros adjuntos, no incluyen los posibles efectos que podrian ser
necesarios, una vez que se conciuya con el proceso de transferencia de derechos vy
obligaciones gque tiene la Compahia a favor de su parte relacionada.

Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefadas en funcion a las NIF
vigentes ai 31 de diciembre de 2015 v aplicadas de manera uniforme a todos los afos que
se presentan en estos estados financieros.

(a)

(k)

Bases de Preparacidn de Estadgs Financieros

Los presentes estados financieros de la Companiia han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF.

i 0s estados financieros de la Compania han sido preparados sobre |la base del coste
histérico.

Negocio en Marcha

Los estados financieros han side preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
ia que supone que le Compania podrd realizar sus activos y cancelar sus pasivos en
el curso normal de negocios.

(Contintda)



(c)

(e

Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Auiorizacion de Esiados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 22 de febrero de 2016 del Gerente General
Compaiiia y posteriormenie serdn puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafifa {(moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses que corresponde
a la moneda funcional y de presentacion de la Compania.

Efeciivo

[ncluye el efectivo disponible (caja) y depdsitos z la visia en instituciones financieras,
de #ibre dispeonibilidad.

Activos v Pasivos Financieros

i. Clasificacion

ia Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientss categorias:
"activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias',
“nréstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimienio” vy “activos financieros disponibles para la venta', Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categerias: "pasivos financieros a
valor razonable a ftravés de ganancias y pérdidas” vy "otros pasivos
financieros”. La clasificaciéon depende del propésitc para el cual se adquirieron
los activos o contrataron jos pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Lz Compafila mantuvo activos financieros en la categoria de "préstamos vy
cuentas por cobrar” v pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

- Préstamos v Cuentas por Cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
cobrar a compafifas relacionadas. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera. La Compafia no presenta préstamos y cuenias por
cobrar mayores a 12 meses.

{Continua}



Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

- Otros Pasivos Financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
pagar a proveedores y a companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor & 12 meses contados a
partir de la fecha dei estado de situacion financiera. La Compafia no
presenta otros pasivos financieros mayores a 12 meses.

Reconocimienio v Medicién Inicial v Posterior

Beconocimiento

La Compania reconoce un active ¢ pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de fa negociacion, cuando se compromete a comprar o
vender gl activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos vy pasivos financieros son medidos inicizalmente a su valor
razonable més cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo
financiero no es designado como del valor razonable a través de pérdidas o
ganancias y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Companiz valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicidén Posterior

(a) Préstamos y Cuentas por Cobrar - Companias Relacionadas

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. Estas cuentas corresponden a
los montos adsudados por compafias relacionadas por iransacciones
comerciales, esto es: venta de materias primas, material de empaque vy
producto terminado; vy de financiamiento. Se registran a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amoriizado, pues son exigibles por la
Compafiia hasta en 30 dfas y no generan intereses,

b) Otros Pasivos Financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, fa Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

- Cuentas por pagar a provesdores: Son obligaciones de pago por
bienes adouiridos a proveedores locales en @i curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere del costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 30
dias.

(Continua)



Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A,
Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

- Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pagc principalmente por la compra de producto
terminado y por arrendamientc de la planta. Se registran a su valor
nominal que es equivalente z su costo amortizado, pues no generan
intereses y se liguidan hasia en 30 dias.

ii. Deteriore de Activos Financiercs

La Compania establece una estimacion para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le edeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera v la falta © mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

iv. Baja de Activos y Pasivos Financiergs

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos
de efectivo del activo o si la Compania transfirié el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de ja Compania se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adguisicidn o valor neto realizable, el menor,

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacidn y distribucion. El costo de los
inventarios de productos terminados y de los productos en proceso comprende los
costos de compra de materia prima, mano de obra directa, otros costos directos
(incluye gastos generales de fabricacién sobre la base de capacidad de operacion
normal e impuestos no recuperables} y excluye ifos costos de financiamiento. Ei
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
de promedio ponderado.

Impuesto a la Renia Corriente v Diferido

El Impuesto a la rentz del afo comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesio también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio,

({Contincia}
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Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.
Notas a los Estades Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renia corriente se
calcula mediante la tasa de impuesio aplicable a las utilidades gravables vy se
carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyents.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige ef pago de un
"anticipe minime de impuesto a ia renta”, cuyo valor es calculado en funcion de
ias cifras reportadas el ano anterior sobre el 8,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos vy gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

La referida norma establecié gque en caso de que el Impuesto a la renta causado
sea menor gue el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird an
impuesto a la renta definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma gue rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método dal pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen
entre las bases tributarias de aciivos y pasivos vy sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferide se
determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacion financiera v que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reccnoce en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasive se compensa cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrienies con
impuestos pasivos corrientas v cuando el Impuesto a la renta diferido activo y
pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a Empleados

Beneficios de corto plazo: Se regisiran en el rubro de provisiones del estado de
situacién financiera y corresponden principaimente a:

Lz participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segdn lo
esiablecido por ia legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas vy los gastos
administrativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

(Continda)
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Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

ii. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

ii. Decimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
iegislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plaze {(Jubilacion patronal y desahucio). La
Compafiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado vy
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerde a las
leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados a & misma Compafiia o empleador, este bensficio se denomina
desahucio.

La Ccmpafia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal vy
desahucio sobre la base de estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los gastos {resultados) del afo aplicando
el método de Costec de Crédito Unitaric Proyectado y representa el valor presente
de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de morialidad, edad, sexo, ahos de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, invalidez, edad de retiro,
enire otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajusies basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen.

L0s costos de 0s servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuitados del
afo. Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compafia.

Provisiones

La Compania registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar [a obligacién vy (i) el montc se ha
estimado de forma fiable.

Los montos reccnocidos come provisién son la mejor estimacion de Ia
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

(Continuda)
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Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Reconocimienio de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por fa venta
de sus productos netos de impuestos a las ventas v descuentos.

Son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la entidad, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace
entrega de sus producios al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de esos productos v no mantiene el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un conirol sobre los mismos.

La Compahia genera sus ingresos gprincipalmenie por la venta en el territorio
ecuatoriano de productos alimenticios para programas sociales impulsados por el
gobierno ecuatoriano destinados principalmente al sector de la nifez y adultos.

Cambios en las Politicas Contables

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gue se
mencionan a continuacion, son aplicables a los perfodos anuales gue comienzan
después del 1 de enero de 2015, y no han sido aplicadas anticipadamente en la
preparacion de estos estados financieros.

NUF 9 Instrumentos Financieros

La NilF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconccimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicidn de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
perdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, vy
nueves reguerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NiF @ mantiene
las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la
NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para perlodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018, con adopcidn temprana permitida.

La Compania estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
resultanie de la aplicacién de la NIIF 8. La Compafia no planga una adopcién
temprana de esta norma.

NIIF_ 15 Ingrese de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NiF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos
de actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en gué monto. La NiF 15
reemplaza las actuales guias para el reconccimiento de ingresos, inciuyendo la NIC
18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccion” vy la
CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”.

{Continga)
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La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018. Su adopcién temprana es permitida.

La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicaciéon de la NIIF 15; sin embarge, no anticipa que su adopcidn tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros. La Compafifa no planea una adopcion
temprana de esta norma.

(tras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafifa no espera que las siguientes nuevas normas o modificacionss tengan
un impacto significativo sobre los estados financieros:

e NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

e Contabilidad para la Adguisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIiF 11},

e Meétodo del Valor Patrimonial en Estados Financieros Separados (Enmiendas a la
NIC 27).

e Venta o Contribucidon de Activos entre un inversor v sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos {(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

e Entidades de Inversién: Aplicacian la Excepcion de Consolidacion {Enmiendas a la
NIIF 10, NIIF 12 v NIC 28).

e |niciativa de Revelacion (Enmiendas a la NIC 1).

e Mejoras Anuales a las NIiF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas

La Administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generard un impacto significative en los estados
financieros en el anc de su aplicacion inicial.

Estimaciones y Criterios Contables Significativos

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos gue afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supusestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuitados finales podrian
diferir de ias estimaciones bajo ciertas condicionss.,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importanies para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que reguieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimacicnes vy aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con el deterioro de los activos financieros de la Companfia.

{Contintia)
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(4) Cambios en la Presentacion y Clasificacion

Clasificacion de los Esiados financieros

A los fines de una mejor presentacién de fos elementos del estado de situacidn financiera v
del estado de resuitados integrales, la Compafia ha realizadc las siguientes
reclasificaciones y correccion de error:

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2014
Efecto de cambio en fa

Praviamenie presentacion
Activos informado y clasificacién Bel Restablecido
Activos corrientes:
Etective y equivalentes de efectivo Uss 1.926.168 - 1,926,168
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas . - -
Anticipos entregados a proveedores 11.067 - 11.061
Impuestos por recuperar 144.915 - 144915
Inventarios 1,984,523 - 1.994.523
Total activos corrientes 4.076.667 - 4,076.667
Pasivos v Patrimonio, neto
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar proveedores 832.020 7.353 1 839.373
Cuentas por pagar a compahias relacionadas 834,023 - 834.023
Anticipos recibides de clientes 1.719.800 . 1.719.300
Impuestos por pagar 218.089 - 218469
Pravisiones 50.156 {7.353) m 42803
Total pasivos cornientes 3.654.168 - 3.654.168
Provisiones por baneficios a empleados 28.630 " 28.830
Total pasivos 3.682.738 - 3.682.798
Patrimonio:
Capital social 300.800 - 300.800
Reserva legal 20,340 - 20,340
Resultados acumulados 72,729 - 72,728
Total patrimonio 303.869 - 393.869
Total pasivos y patrimonio Uss 4.076.687 - 4.076.667

(1) El importe de US$7.353 del saldo de provisiones, se ha reclasificado a cuentas por
pagar a proveedores, considerando & naturaleza de las transacciones.

(Contintia)
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Estado de Resultados Integrales

Ao terminado ef 31 de diciembre de 2014

Como fue Efecto de
previanente correceion de error
Informada |déhito {créditol] Ref Restablecido
Ingrasos por venias uss 7.304.791 - 7.304.791
Costo de las ventas {6.531.000} - {6.531.000}
Utdidad bruta 773.791 - 773791
(astos de admunistracian {372.056} - 1372.0561
(3astos de ventas (232.427} {59260 {h 12383531
Otros egresos, neto {8.193} - 8.193)
{612.676} {5.926) {618.502)
Utilidad Cperacionat 161.115 {5.926) 155.189
Gastos Financieros 480 - 480
Utilidad antes del impuesto a la renta 161.595 {5.926) 155.669
impuesto a ka renia {32,351} - {39.351)
Utilidad neta de! afo 122.244 15.926) . 116.318 '
Qtros resultados integrales
Ganancia actuarial {5.926) 5926 (1)
Utilidad neta y resultado integral de! afio Us§ 118318 - 116.318

(1) El imperte de US$5.926 correspondiente a ganancia actuarial ha side reclasificada al
gasto administrative, considerande que la Compafiz no ha adoptado, los cambios
determinados en NIC 19 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente
para pericdos anuales que iniciaron en ¢ después del 1 de enero de 2013.

El estadc de flujos de efectivo presenta un imporie de US$5.596 correspondiente a
ganancia acluarial, ha sido reclasificada al gasto administrativo v que es considerada
como una partida que no requiere flujo de efectivo.

(5} Administracion de Riesgos

{a) Factores de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacion.
El programa general de administracion de riesgos de la Compafnia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compafia.

{ContinGa)
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La administracion de riesgos esid a cargo de la gerencia de acuerde con las politicas
aprobadas por el Directoric. La gerencia identifica, evalla v cubre los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compania. El
Directorio proporciona por escrito principios para la administracidn genaeral de riesgos
asi como politicas que cubren areas especificas, tales como el riesge de tasas de
interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros v para la inversién de
los excedentes de liguidez.

il

Riesgos de Mercado

Los productos que vende la Compania son destinades al gobierno ecuatoriano a
través de ciertos Minisierios v sus precios se encuentran establecidos en las
licitaciones correspondientes. Frente a esta situacion, la Administracion de la
Comparifa efectla una adecuada gestion de costos para mantener los niveles de
rentabilidad esperados.

La Compafiia no se encuentra expuesia al riesgo de tasa de interés ya gue sus
instrumentos financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liguidan en
el corto plazo.

Riesac de Crédito

l.as politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente
por la Gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente principalmente en &l
efectivo y depdsitos a la vista en instituciones financieras. La Compafia no esta
expuesta al riesgo de crédito por clientes debido a que su principal y Unico
cliente es el gobierno ecuatoriano a traves de ciertos ministerios y por politicas
de esics los pagos son efeciuados de manera anticipada.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, solo se
acepia entidades cuyas celificaciones de riesgo independientes denoten niveles
de solvencia y respalde adecuados; dichas celificaciones deben ser como
minimo de "A".

Riesgo de Liguidez

La principat fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses,

£l cuadro a continuacién analiza los pasives financiercs no derivades de la

Companiz. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

(Contintia)
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Hasta 1 afo
Nota 2015 2014
Cuentas por pagar:
Proveedores 9 US§ 11.552 839.373
Companias relacionadas 10 - 834.023
US$ 11.652 1.673.396

iv. Administracion de Riesgos de Cagital

ios objetivos de la Compafiia al administrar el capital son salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito
de generar retornos a sus accionistas v beneficios a otros grupos de interés vy,
mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital scbre la base del
ratio de apalancamiento. Esie ratio se calcula dividiendo lz deuda neta para ei
capital total. El capital total se cbhiiene de la suma de la deuda neta v el total del
patfimonio,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los

siguientes:
2015 2014

Total deuda (1) Uss 11.552 1.673.396
Menos: efectivo {61.548) {1.926.168)
Deuda neta {45.996) (252.772)
Total patrimonio 322.932 393.869
Capital total Uss 272,936 141.097
Ratio de apalancamiento -18,32% -179,15%

(1) Las principales fuentes de apalancamiento son  “proveedores”" vy
"companias relacionadas”.

{(6) Instrumentos Financieros
Categorfas de instrumentos financieros -

A continuacidn se presentan los valores ilibros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

-18-
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Corrients
2014
2015 {restablecidos)
Activos financieros medidos al costo
Efective US$ 61.548 1.926.168
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar a companias
relacicnadas 236.572 -
Total activos financieros US$ 298.120 1.826.168
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por pagar a proveedores US$ 11.552 8398.023
Cuentas por pagar a companias
relacionadas - 834.023
Total pasives financieros Uss 11.552 1.673.046

Valor razonabie de instrumentios financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor
razonable, debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumenios.

(7) Efectivo

Compaosicién:

2015 2014
Efectivo en caja Uss - 400
Bancos locales 651.548 1,925.768
Uss §1.548 1.926.168
(Continta)
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(8) Inventarios

Compaosicién

2015 2014
Producto terminadc Uss - 1.928.860
Maieria prima (principalments soya) - 45.404
Suministros, aditivos y empaques - 20.258
USE - 1.884.523

(9) Cuentas por Pagar a Proveedores
Composicion.

2014
2015 restablecido
Proveedores locales (1) Uss 11.652 839.373

{1) Corresponde principalmente a compras de materias primas: leche en polvo, harina de

frejol v azlcar.

(10) Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afnos
2015 vy 2014 con entidades relacionadas. Moderna Alimentos S. A. es considerada una
entidad relacionada por tener miembros de su Administracidén gue poseen acciones en la

Compania.
{a) Saldos:
Tipo de
Sociedad transaccion
Cuentas por cobrar:
Moderna Alimentos S, A, Comercial USS
Cuentas por pagar:
Maderna Alimentos S. A. Comercial US$%

-20 -

201 2014
236.672 -
- 834,023
(Continva)
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(b) Transacciones:

2015 2014

Moderna Alimentos S. A.

Venias Uss 160.089 -
Bakels Ecuador S. A,

Ventias Uss 102.502 -
Moderna Alimentos S. A,

Compra de inventarios (1) Uss (4.350) 323.093

Arriendos (2) 44,000 132.000

Otros {3} Uss 275.000 300.000

{1) Corresponde a venta de inventarios de materia prima, empagues v producto
terminado.

{2) Corresponde al arriendo de la planta ubicada en Amaguana donde opera la
Compania cuye canon de arrendamiento mensual segin el contrato es de
US$11.000 vy tiene una vigencia de 2 anos renovables. Al 31 de diciembre de
2015, el referido contrato no fue rencvado.

{3) Corresponde a servicios administrativos recibidos (contables financieros).
(11)  Impuestos

Impuestos por recuperar y por pagar

El detalie de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguients:

2015 2014
Impuestos por recuperar:
Impuesto al valor agregado - VA
{crédito tributario) Uss 6 58.152
Retencionas en la fuente (crédito
tributario) 86.763 86.763
Uss$ 86.769 144,315
Impuestos por pagar:
Impueste a la renta Uuss 49.885 -
Impuesto al valor agregado - IVA 64 206.664
Retenciones en la fuente 456 11.405
Uss 50.405 218.069
(Continva)

-279 -



Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A,
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Con fecha 25 de enero de 2016, segun tramite No. No. 117012015323428 de la Direccién
Zonal 9 del Servicio de Rentas Internas resuelve: aceptar parcialmente la solicitud de
devolucion de pago en exceso par concepto de impuesio a Iz renta correspondiente al
giercicio fiscal 2014, originado del crédito tributario de las afios 2012 y 2013 por US$
86.762, mas los respectivos intereses calculados a partir def 30 de septiembre de 2015, de
conformidad con el articulo 22 de la Codificacién del Cédigo Tributario.

Impuesto a la Renta Corriente

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente:

2015 2014
{Pérdida) utilidad del afio antes de participacion
laboral e impuesto a la renta Uss (10.825) 183.140
Menos - participacion a los trabajadores
{nota 11) - (27.471)
{(Perdida) utilidad antes de impuesto a la renta (i) (10.825) 155.669
Mas - gastos no deducibles 972 12.026
Base tributaria 167.695
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado - 36.803
Anticipo minimo de impuesto a la renta 60.012 38.351
Gasto por impuesto a la renta del afc Uss 60.012 390.351

La Compafia regisird como gasto impuesio a la renta el valor determinado come anticipo
minimo, puesio gue este fue mayor gue valor determinado sobre la base del 22 % sobre las
utilidades gravables, respectivamente, (ver nota 11).

Situacion Fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 20156
estén sujetos a revision por parte de las autoridades tributarias.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 484 de!
31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del afo
2008, normas sobre la determinacidn de resultados tributables criginados en operaciones
con partes relacionadas.

(Continda)
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De acuerdo con la Resolucidn del Servicio de Rentas internas No. NAC-DGERCGC15-
00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasives de impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciocnes con partes relacionadas dentrc de un mismo periodo fiscal en un
monic acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Intemas
el anexo de operaciones con partes relacionadas y el Informe de precios de transferencia
cuando sus operaciones con partes relacicnadas sea superior a US$15.000.000.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compania nc ha llegade a los montos establecidos
en el parrafo anterior, por 10 que no esta requerida a presentar dichos informes.

Provisiones

Composicién y movimiento:

Saldos al Pages v/o  Saldos al
2015 inicio incremento  utilizaciones final
Corrientes
Bensficios a empleados {1) US$ 42.803 - 42.803 -
2014 restablecido
Corrientes
Bensficios a empleados (1) US$ 32.208 150.696 140.101 42,803

{1} Incluye principalmente US$27 471 en 2014 de la participaciéon de los trabajadores en
las utilidades.

Anticipos Recibidos

Durante el afc 2015 fue liguidado el anticipo por el 70% de la totalidad del contrato
No. SIE004-EDUDBA4AC-14 "Colada fortificada de fréjol para el desayuno de educacion
general basica” que la Compafia mantenia con el Instituto de Provisién de Alimentos.
Beneficios de Empleados a Largo Plazo

El saldo de la provisién para jubilacién patrenal y desahucio, corresponde al 100% del valor
actual de fa reserva mateméatica calculada actuariaimente por un profesional independiente

para todos ios trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestande servicios para
ia Compania.

{Continta)
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Como se explica mas ampliamente en la nota 2(), con ls terminacion de los contratos de
provision de alimentos durante el afo 2015, parte del personal de la Compafia fue
transferido a su relacionada Modema Alimentos y otros fueron liguidados. Al 31 de

diciembre de 2015, la Compafiia no tiene empleados.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento - 6,54%
Vida laboral promedio remanente - 7.1%
Tasa de incremento salarial - 3,00%
Tasa de incremento de pensiones - 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) - Th IESS 2002
Tasa de rotacion - 23,24%

El movimiento de la provisién para la jubilacion patronal v desahucio en el pasivo ha sido el
siguiente:

Jubilacion paironal Desahucio
2015 2014 2015 2014
Al 1 de enero USE  23.064 12.940 5.566 4.447
Costo labors| por servicios actuariales - 3.463 - 922
Costo financiero - 907 - 306
Pérdidas (ganancias) actuariales - 6.035 - {109)
Efecto de reducciones vy liquidaciones -
aniicipadas {23.064) 281} {(5.566) -

Al 31 de diciembre US§ - 23.084 - 5566

L.os importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio
2015 2014 20156 2014
Costos por servicios corrientes US$ - 3.463 - 822
Costos por intereses - 907 - 306
Reducciones 23.064 {281} 1.566 -
Al 31 de diciembre US§ 23.064 4.089 1.566 1.228
{Continta)
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Capital Social

El capital suscrito v pagado de lz Compafia comprende 300.800 accicnes ordinarias de
valor nominal US$1 cada una. Mediante escritura publica de! 18 de agosio de 2014, se
orocedid a incrementar el capital suscrito v pagado de la Compaffa por US$300.000
provenientes de los aportes para futuras capitalizaciones. Ver estadc de cambios en &l
pairimonio.

Costos y Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

Costo de Gastos Gastos de
2015 ventas administrativos venta Total
Consumo de materias primas  US$  2.227.570 - - 2.227.570
Remuneraciones y beneficios
sociales 61.068 1.370 - B62.438
Honcrarios profesionales - 327.122 - 327.122
Fletes v estibajes 3.666 - 48,993 52.659
Arriendos 41.016 4.000 15.060 60.076
Combustibles y lubricantes 1.923 695 25 2.643
Energia y agua 7.311 - - 7.311
Seguro 6.021 981 1.585 8.587
Gastos de mantenimiento 5816 39 - 5.865
Otros costos y gastos - 8.200 233 8.433
US$  2.354.391 342.407 65.896 2.762.694

{Continga)
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Cosio Gastos de Gastos de
2014 de ventas administracién ventas Total
Consumo de materias primas  US$ 5.915.338 - - 5.815.338
Remuneraciones y beneficios
sociales 239.213 26.216 - 265.429
Honorarios profesionzles 847 328.210 - 329.057
Participacion laboral 22.622 4849 - 27.471
Fletes vy estibajes 40,847 - 164.854 205.701
Arriendos 120.424 11.000 55.602 187.026
Combustibles vy lubricantes 30.762 10 4.142 34.914
Energia vy agus 57.389 - - 57.3889
Seguro 15.397 - 6.450 21.847
Gasios de mantenimiento 32.804 - - 32.804
Ctiroscostos v gastos 55.357 7697 1.379 64.433
USE 6.531.000 377.982 232.427 7.141.409

(17) Contratos

La Compafia mantiene, entre otros, los siguientes contratos relacionados con programas
sociales emprendidos por ei gobierno ecuateriano:

Fecha de
suscripcion Objeto del contrato Contratanie Observacicnes
Junio del 2014 SIEQD2- Instituto de Contrato finalizado
EDUDBAZ3C-14-1 Provisién de en enero del 2015
"Adguisicion de Alimentos

1.612.562 unidades
de colada fortificada
con harina de arroz,
fréjol y cebada, para
educacidén en
presentacion
individual de 1Kg"

{Continua}
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Abril det 2014 Contrato SIEQQ7- Instituto de Conftrato finalizado
EDUDBA1C-14-1 Provision de en mayo del 2014
" Adguisicion De Alimentcs

741.170 unidades de
colada fortificada con
harina de arroz, fréjol
y cebadas, para
educacion en
nresentacion
individual de 1Kg,
cumpliendo con la
totalidad de las
especificaciones
técnicas y de mas
establecidas en jos

pliegos”.

Marzo del 2014 Contrato SIEQQ05- Instituto de Contrato finalizado
EDUDBA1C-14-1 Provision de en mayo de 2014
"Adguisicion de Alimentos

225.316 unidades de
1kg de colada
fortificada con harina
de arroz, fréjoly
cebada, curmpliendo
con |z totalidad de las
especificaciones
técnicas y demas
establecidas en los
pliegos”,

Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2015 vy la fecha de emision de estos estados financieros, na se

produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Companfia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros o que requieran revelacion.

-27-



