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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas y Directorio
Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A. (“la
Compania”), que incluyen el estado de situacidon financiera al 31 de diciembre de 20186, y los estados
de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afo que termind en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A. al 31 de
diciembre de 2016, y su desempeno financiero, y sus flujos de efectivo por el afo que termind en
esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinicn

Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Companifa de conformidad con los requerimientos de ética
gue son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido
las demaés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos
gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion.

Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencion a la nota 1 a los estados financieros que describe
gue los accionistas de la Compania tomaron la decisién de liquidar la entidad de manera voluntaria,
cumpliendo con todos los requerimientos necesarios para €l hecho. En consecuencia, y segun se
indica en la nota 2(b) de los estados financieros, no se usa la base de negocio en marcha para la
preparacion de los estados financieros.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el
control interno que determina es necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
que esten libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

(Continta)
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compariia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
asuntos relacionados con negocio en marcha, a menos gue, la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Companfifa o cesar operaciones, © bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobiernc Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compariia.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un errer material ¢cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones economicas que los usuarics tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditcria de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor
que en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuades a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluames lo apropiade de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente infermacion revelada por la Administracion.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacenies de una manera tal que legran una presentacion
razonabla.

Nos comunicamos con ios Encargados del Gobierno Corporative en relacion con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, ios hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos
durante nuestra auditoria.
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Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.
Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Nota 2016 2015
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 USS 3.783 61.548
Cuentas por cobrar a companhias
relacionadas 9 299.574 236.572
Impuestos por recuperar 10 - 86.769
Total activos US$ 303.357 384.889
Pasivos v Patrimonio, Neto
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar proveedores 8 US$ 4.495 11.552
Impuestos por pagar 10 10.240 50.405
Total pasivos 14.735 61.957
Patrimonio neto:
Capital social 11 300.800 300.800
Reserva legal 231.972 31.972
Resultados acumulados (44.150) {9.840)
Total patrimonio, neto 288.622 322.932
Total pasivos y patrimonio US$ 303.357 384.889
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Representante Legal Contador

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.

Estado de Resultados Integrales

Ano terminado el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota

Ingresos por ventas
Costo de las ventas 12

(Perdida) bruta
Gastos de administracion 12
(Gastos de ventas 12
Otros ingresos, neto

(Pérdida) operacional

(Perdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 10

Perdida neta y resultado integral del afo

Corral & Rosales Cia. Ltda.
// Representante Legal

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.

Us$

Uss

2016 2015

- 2721234

= (2.364.391)

= 366.843
(20.187) (342.407)
- (65.896)
4.252 30.63b
(15.935) (10.925)
(15.935) (10.925)
(18.375) (60.012)
(34.310) (70.937)
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Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano terminado el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital
social
Saldo al 31 de diciembre de 2014 Uss 300.800
Pérdida neta y resultado integral del ano -
Resolucién de la Junta General de
Accionistas del 29 de abril de 2015:
Apropiacion de reserva legal =
Saldo al 31 de diciembre de 2015 300.800
Pérdida neta vy resultado integral del afio :
Saldo al 31 de diciembre de 2016 US$ 300.800

AL,

K/Pf Corral & Rosales Cia. Ltda.
(/ Representante Legal

[Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.

Reserva Resultados

legal acumulados Total

20.340 72.729 393.869
= (70.937) (70.937)

11.632 {(11.632) =

31.972 (9.840) 322.932
. (34.310) (34.310)

31.972 {44.150) 288.622
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Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Ano terminado el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida antes del impuesto a la renta US$ (15.935) (10.925)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a companiias relacionadas 29.195 (236.572)
Anticipos entregados a proveedores = 11.061
Impuestos por recuperar (6.428) 58.146
Inventarios - 1.994.523
Cuentas por pagar a proveedores (7.057) (870.624)
Cuentas por pagar a compafias relacionadas Z (834.023)
Anticipos de clientes - (1.719.900)
Beneficios a empleados (corto vy large plazo) - (28.630)
Impuestos por pagar (40.165) (167.664)
Efectivo utilizado en las actividades de operacion (39.390) (1.804.608)
Impuesto a la renta pagado (18.375) (60.012)
Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades
de operacion (57.765) (1.864.620)
Disminucioén neta del efectivo (567.765) (1.864.620)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano 61.548 1.926.168
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano 7 US$ 3.783 61.548
Transacciones gue no fueron flujo de efectivo
Compensacion de impuestos por recuperar US$ 92.197 -

oy
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Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.
31 de diciembre del 2018
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Entidad que Reporta

Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A. (la "Companiia") fue constituida en Quito
mediante escritura pidblica celebrada el 4 de mayo del 2010, cuyo chjeto principal es la
eleboracidon y comercializacion de tode tipo de productos alimenticios de consumo
humano y animal, en todas sus fases y estados.

La direccién regisirada de la oficina de la Compania es Calle Amaguafa, Rumifahui,
Ecuador.

Durante el mes de enero 2015 la Compafila concluyd los contratos de provision de
alimentos al Instituto de Provision de Alimentos; sin que exista renovacion o nuevos
proyectos gue le permitan centinuar con las operaciones de la Compania.

Durante el mes de febrero de 2017, los Accionistas decidieron la liquidacién voluntaria
de la Compafia, para io cual aprobaron el inicio del respectivo proceso ante los
organismos de control. Por otra parte, la Administracion anticipa que los accionistas
continuaran apoyando financieramente a la Compafiia durante el tiempo necesario hasta
concretar el proceso antes mencionado.

Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos
los afics que se presentan en estos estados financieros.

{a) Bases de Preparacion de Estados Financieros

Los presentes estades financieros de la Compa#fa han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF}.

(b}  Bases de medicién

PDebido a que la Compafia actualmente ha iniciado el proceso de liquidacion que
se reveia en la nota 1, la base de negocio &n marcha no ha sido utilizada en [a
preparacion de los estadaos financieros adjuntos. Los actives se presentan al menor
entre sus valores razonables vy (0s valores estimados de realizacion y los pasivos
se presentan a su valor de liguidacion.

{c)  Autorizacién de Estados Financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido
emitidos con lz autorizacion de fecha 3 de marzo de 2017 del Representanie Legal
de la Compafifa y posteriormente seran puestos a consideracion de fa Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

{Continda)



{e)

(f)

Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.
Notas & los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda Funcional v de Presentacion

l.os estados financieros se preparan en la moneda del ambiente economico
primario donde cpera la Companfia {moneda funcional). Las cifras incluidas en los
estades financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses que
corresponde a la moneda funcicnal v de presentacion de la Compania.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible a la vista en instituciones financieras, de fibre
disponibilidad.

Activos v Pasivos Financieros

i

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus actives financiercs en las siguientes categorias:
'activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias",
"préstamos y cuentas por cobrar”, “actives financieros mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta', Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” vy "otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adguirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a fa fecha de
SuU reconocimiento inicial.

La Compafia mantuvo actives financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

- Préstamos v Cuentas por Cobrar

Representados en el estade de situacion financiera por las cuentas por
cobrar a compafiias relacicnadas. Son activos financieros no derivados
gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

- Otros Pasivos Financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por
pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacidn financiera. La Compafiia no presenta otros pasivos
financieros mayores a 12 meses.

(Continua)



Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Reconocimientc v Medicion Inicial v Posterior

Reconocimiento

La Compania reconocs un activo o pasivo financiero en el estado de
situacién financiera a la fecha de la negociacion, cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion Inicial

Los activos y pasivos financieros sen medidos iniciaimente a su valor
razonable mas cuaiquier costo atribuible a la transaccion, si 2l activo o pasivo
financiero no es designado como del valor razonable a través de pérdidas o
ganancias vy dicho costo es significativo, Con postericridad  al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién Posteriar

{a) Préstamos v Cuentas por Cobrar - Compafias Relacionadas

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando e método de interés efectivo. Estas cuentas corresponden
a los mantos adeudados por compafias relacionadas por transacciones
comerciales, esto es: venta de materias primas, material de empaque
y producto terminado; y de financiamiento. Se registran a su valor
nomtinal gue es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles
por la Compania y no generan intereses.

{b) Otros Pasivos Financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania
presenta las siguientes cuenias dentro de esta categoria:

- Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
servicios adguiridos a proveedoeres locales en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere del
¢costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta en 30 dias.

Deterioro de Activos Financieros

La Compadfla establece una estimacidn para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de gue no serd capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar.

(Continca)



(k)

Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

V. Baja de Activos v Pasivos Financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del active o si la Compafia transfirié el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. Un pasivo
es eliminado cuando las obligacicnes de la Compaiiia se han liquidado.

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

El Impuesto a la renta de! ano comprende el Impuesto a la renta corriente.  El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

£l cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las uiilidades gravables v se carga a los resultados del ano en que se
devenga con base en el impueste por pagar exigible. Las normas tributarias
vigenies establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cuzl se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
"anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de
las cifras reportadas el anc anterior sobre €l 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables v 0,4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de gue el Impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en
impuesio a la renta definitivo, a menos qgue el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Provisiones

La Compadia registra provisiones cuande (i) tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii} es probable que vaya a
ser necesaria una salida de reclirsos para liquidar fa obligacion y (i) el monto se ha
estimado de manera fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta
de sus producios netos de impuestos a las ventas y descuentos.

Son reconocidos en fa medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la entidad, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace
entrega de sus preductos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos
y heneficios inherentes a la propiedad de esos productos y no mantiene el derecho
a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre ios mismaos.

(Continda)
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Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S, A.
Notas a los Estados Finangieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafiia hasta el afic 2015 generaka sus ingrescs principalmente por la venta
en el terriforio ecuatoriano de productos alimenticios para programas sociales
impulsados por el gobierno ecuatoriano destinados principalmente a! sector de la
nifiez y adultos.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que son aplicabies a los
periodos anuales gue comienzan después del 1 de enero de 2016, cuya aplicacion
anticipada es permitida; no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de
estos estados financieros adjuntos, debide a que la Compania ha decidido el inicio del
proceso de liquidacion ver nota 1.

Estimaciones y Criterips Contables Significatives

La preparacion de estsdos financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones vy utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacicnes y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compadia yfo las que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones se encuentran relacionadas con el deterioro de los activos
financieros de la Compania.

Administracion de Riesgos

(a) Factores de Riesgos Financieros

La Administracion es responsable por establecer y supervisar & marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compania. Debido a que actualmente la entidad
se encuentra iniciando el proceso de liquidacion, la Administracion esta
monitoreando temas especificos que pudieran afectar ios valores razonables
registrados en los estados financieros en cuanto a realizacién de activos vy
liguidacion de pasivos.

i. Riesgos de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por gjemplo en las tasas de cambio ¢ tasas de interés, afecten los
ingresos de la Compafiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetive de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposicicnes a este rigsgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Compafiia no se encuentra expuesta al riesgo de iasa de interés ya que
sus instrumentos financieros pasivos no devengan tasas de interés y se
liquidan en el corto plazo.

{Continua}
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Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En doélares de los Estados Unidos de América - USS)

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafiia, si un ¢liente o contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligacicnes contractuales, vy se origina principalmente de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima
exposicion al riesgo de crédito.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, solo
se acepta eniidades cuyas calificaciones de riesgo independientes denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser
como minimo de "A”.

Riesgo de tiguidez

El riesge de liquidez es el riesgo de gue la Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
liguidados, principalmente, con la entrega de efectivo. La Administracion
considera que dispone de los suficientes activos financieros para liquidar
todos los pasivos asociados a la liquidacion de la Compafiia. £n el caso de
que la realizacién de mencionados activos no genere los flujos necesarios, €l
accionista de la Compafia asumira dichos pasivos.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la
Compafia. Los montos revelados en el cuadro son los fiujos de efective no
descontados.

Hasta 1 afio
Nota 2016 2015

Cuentas por pagar:
Proveedores 7 USS 4,495 11.652

Administracién de Riesgos de Capital

La Compafia no estd sujeta a requerimientos externos de capital. No hubo
cambios en el enfoque de la Compafia para la administracion de capital
durante el afio.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compania al términc del
periodo del estado de situacion financiera era el siguiente:

-12.-
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Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2016 2015
Total deuda US$ 14.736 61.957
Menos: efectivo (3.783) (61.548)
Deuda neta 10.952 409
Total patrimonio 288.622 322,932
Capital total Uss 299.574 323.341
Ratio de apalancamientio 3,66% 0,13%

Instrumentos Financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Corriente
2018 2015
Activos financieros medidos al costo
Efectivo uss 3.783 61.548
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar a companias
relacionadas 299574 236.572
Totat activos financieros uss 303.357 298.120
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por pagar a provesdores -
Total pasivos financieros uss 4.485 11.5652

£l valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor
razonable, debido a la naturaieza de exigibilidad en €} corto plazo de estos instrumentos.

Efectivo

La Compafiie mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$3.783 al 31 de
diciembre de 2016 (US$61.548 en 2015).

Cuentas por Pagar a Proveedores

ta Compafia mantenia cuentas por pagar a proveedores por US$4.495 al 31 de
diciembre de 2016 (U5$11.652 en 2015} que corresponden principalmente al pago de
honararios profesionales.

{Continta)
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Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

(9) Saldos y Transacciones con Compaitias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con la entidad relacionada
Moderna Alimentos S. A. es como sigue:

{a) Saldos:
Tipo de 31 de diciembre de
Sociedad transaccién 2016 2015
Cuentas por cobrar:
Moderna Alimenios S. A. Comercial  US$ 299,574 236.572

(b) Transacciones:
31 de diciembre de

2018 2015

Moderna Alimentos S. A.

Ventas US$ - 160.082
Bakels Ecuador S. A.

Ventas UsSs - 102.502
Moderna Alimentos S. A.

Compra de inventarios (1) Uss - {4.350)

Arriendos (2) - 44,000

Otros (3) 92.197 275.000

(1) Corresponde a venta de inventarios de materia prima, empagues y producto
terminada.

(2) Corresponde al arriendo de la planta ubicada en Amaguana donde opera la
Compania,

(3) Corresponde al endosc de cuentas por cobrar al Servicio de Rentas Internas

segin resolucion No. 117012015323428 & su relacionada Moderna
Alimentos S. A.

(Continta)
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Productos Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

{10}  Impuestos

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente:

2016 2015
Impuestos por recuperar:
Impuesto al valor agregado - IVA
{crédito tributario) USS - 6
Retenciones en la fuente {crédito
fributario) - 86.763
USs . 86.769
[mpuestos por pagar:
Impuesto a la renta Uss 10.017 49,885
Impuesto al valor agregado - IVA - 64
Retenciones en la fuente 223 456
US$ 10.240 50.405

Impuestioc a la Renta Corriente

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente:

016 015
Pérdida def ano USS {15.935) {10.925)
(Pérdida) utifidad antes de impuesto a ia renta {i) {15.935) {10.925)
Mas - gastos no deducibles 1.603 972
Base tributaria
Tasz impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo minimo de impuesto a la renta 18.375 60.012
Gasto por impuesto a la renta del afo US$ 18.375 60.012

Situacion Fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los sjercicios fiscales 2013 5 2016
estan sujetos a revisién por parte de las autoridades tributarias.

(Continta)
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Productos Alimenticios Nuiradeli Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de Ameérica -~ USS)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo Na. 2430 publicade en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorpore a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio
2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con paries retacionadas.

De acuerdo con la Resolucidn del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-
00000455 del 27 de mayce de 2015, los sujetos pasivos de impuestc a la renta que hayan
efectuado operacionegs con partes refacionadas dentro de un mismo pericdo fiscal 2n un
monto acumulade superior & US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas y el Informe de precios de
transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a
US$15.000.000.

Al 31 de diciembre det 2016 (y 2015) la Compariia no ha llegadc a los montos estabiecidos
en el parrafo anterior, por lo que no esta requerida a presentar dichos informes.

Capital Social

El capitat suscrito y pagado de la Compariia comprende 300.800 acciones ordinarias de
valor nominal US$1 cada una.

Costos y Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

Costo Gastos de
20186 de ventas administracion otal
Consumo de materias primas US$ - 3.044 3.044
Honorarios profesionsles - 16.957 16.957
Otros - 186 186
WRY:S - 20.187 20.187

(Continga)
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2015

Consumo de materias primas
Remuneraciones y beneficios

sociales
Honorarios profesionales
Fletes vy estibajes
Arriendos
Combustibles y lubricantes
Energia y agua
Seguro
Gastos de mantenimiento
Otros costos y gastos

Eventos Subsecuentes

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 3 de marzo de 2017, fecha

Costo de
venias

Uss 2.227.570

61.068
3.666
41.016
1.923
7.31
6.021
b816

(Gastos Gastos de

administrativos venta Total
- 2.227.570
1.370 - 62.438
327.122 - 327.122
- 48.993 52.658
4.000 15.060 60.076
695 25 2.643
- - 7.311
981 1.585 8.687
39 - £.855
8.200 233 8.433

US$  2.3564.391

342.407 65.896 2.762.694

en la cual los estados financieros fueron autorizados para su emision.

Excepto por lo revelado en la neta 1, ningln evento significativo ocurrié con posterioridad
al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de situacion financiera pero antes del 3 de
marzo de 2017, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros de los cuales

estas notas son parie integral.
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