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INFORME DE COMISARIO DEL ANO 2013 A LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

En la cudad de Cuench. & kod O4 dias del mes de agoito de 2013, dando cumplimeento 3 ia Ley de
Compahias pongo § connderacion de loy Sefiores Accionittas de CONSTRUCTORA DE CAMINOS 5.A.
el Informe de Comisario.

De acuerdo al ibro de acciones y accloniztas de la empress Constructora de Camings SA, los
BOckhonistas i lad scciones e componen de scuendo 3l siguentes cuadro:

| No. | Nombre del wokn Capital Suscritoy | Porcentaje
Pagado |
" ALVARADO CALLE CARLOS RIGOBERTO USS 1'462.434,00 |  B582% |
2 | HEREDEROS DE OCHOA CHICA ARCESIO Y | USS 18978700 |  15,14%
OTROS , ' |
|3 | GUIMAN GARCIA DEWI JANELLE Uss 5178300 | 304 |
1 TOTAL USS 170400400 |  100,00% |

Esta compoakchin accionaria no ha tenido variaciones respecto al afo 2012 tanto &n las parsonas
poma en los porcentajes de participacion.

Los reghtron contables se encuentran debidamente levados de atuerdo a B3 Normas
interracionabes de informacitn Financiers NIF s, en consecuencis las notas exphoativas y concepios
son de fcll comprensidn para coalguier persona gue deses CONGCET eStos registros.

Los comprobantes que respaldan los Balances come comprobantes de diaro, comprobantes de
pago, comprobantes de ingresos, estén debidamente archivados con los documentos legaies que
garantizan su registro, sl también constan las firmas y sellos gque avalan |3 legitimidad del tramite,

st concilisciones bancarias son reslirsdas mensuaiments y archivades sin obiervarse ningun
prosbberma.

Lo roles de pago se los reporta con narmalidad, en toda dpoca debido a la asignacian del personal
especifico calificado y los sistemas adecuados y faciles de manejar,

Los recursos hurranos de i Compafils s# han mantenido en 108 AIVEIES NECEEITOS DArs generar el
rrabajo sufickente que han reguerido o proyectos gue s& realitaron durente o afio.




ANALISIS DE LOS ACTIVOS:

Lot rubros de cajs v bancos wuman 587.127.07 lo que nos indca que al finalizar ol afo la compafia
cuenta con Bouidez raronable para realizar sus actividades bdsican.

Laa cusnitas de activos exigibles daminuyeron respecto all 2012 #n 5667 25113 v pasaron de ser gl
45 respecto a los Actvos Cofrientes o 30% en 2003

Ls mayor daminucion fue s cuenta de “Anticipos a Proveedores Contratistes v Otros”, pasd de
US5890 886,06 a US532.811,50, Exta cuenta "Anticipos a Proveedores Contratistas y Otros”™ pasd de
per el 45% de log actives exigibles en el 2011 &l 2.5% en 2013

La cuenta gue registra la segunda varlackin mas importants &4 "Impusitos Anticipado”, vard en
«US 98.029,48 |, es decir en un moderado +20%. Esta cuenta &1 la gue porcentuaimente es mis
importante dentro de ks activos Exigibles, tiene un valor de USS493.317 87 y constituye el 37% de
e pctives.

La cwents de “Cuentas por Cobrar Proyectos™ es ia segundas en importancia con e 20% de kos Activos
Exigibies y 2o ha reducido en US536.909 46,

El valar de “Préstamos a Accionlitas™ no havariado, s& ha mantenido en USS 220.616, 70, constituye
el 17% de los Activos Exigibies.

Las cuentas “fideicomiso por cobirar”, “préstamos a empleados” “seguros anticipados® y “fondos en
garantia® constituyen en conjunto el 23% de los activos exigibles, han variado LSS 55.883,39 desde
&l sflo amterior. Suman en conjunto USS 310.146,13

Los “Activos Realizahies® 3on e GE% de los Activos comentes. £1tot crecieron Lustancialments de
USS52'018.915.90 a USS 100661559 s decir un 49%, debido principalmente al sumento de i
cuenta” Proyectos en Procesa” influida principaimente por el amrangue del proyecto Minas - Tablén
= Pucaré contratado con el Ministerio de Transporte y Obras Publicas,

Los sctivos realizables que varlaron considerablemente son lod “Proyecios én Proceso” ya gue del

2012 al 2013 se incremantaron en el 50%, pasaron de USS 1'975.957 662 USS 2.957.688.51. Habrd
que tomar en cosnta su mowilided dursnte [s epecucidn de los proyecton del Municiphs de Guaysguil

v del MTOP pues constituyen el 38N de los Activos Realizables y ¢l 7% de los Activos Cormientes.

En cuanto & los Activos FHos Depreciables, 1004 38 han incrementado en USS 297 4569 04 &1 decir
un § 9% debido principalmente al iIncremento de vehiculos de trabajo y oficinas.




Lo “Actvos no depreciables”™ disminuyeron notablemente por la vents del terrens de
Challuasbamba. Disminuyen US5410.000 es decir un 42, 4% respecto al 2012..

En conjunts de a4 compras da vehiculos y ventas de terreno anteriormente indicadss el totad de los
activos fijos disminuyen en un valor de USS 112.530,96 que representa un -18% respecto al afio
anterior

El Activo de Orden ha permanecido mmdvil en US55 872.230,50 debido a que no se concretan los
trémites para ol pago de esos dineros,

ANALISIS DE LOS PASIVOS:

En general, ¢l totsl de o Pashvod de |8 empresa se redujeran en USS 180,714, 19 squivalente 3 un
4% respecto sl X012, Esta variacion @i un conjunto de un sumento del 20% del Pashio Cofrlente con
un vakor de USS 655.153,69 v una disminucion de U55474,439,50 en el Fasivo a Largo Plazo.

Los "Pasivos Corrientes”™ son el 52% del total de Pasivos y las cuentas relevantes son:

Los valores de “Cuenias por Pagar” son las cuentas por pagar a proveedornes suman USS668.199,10:
constituyen el 26 % de los Activos Corrientes. Estos han disminuido en USS 506.800,08 &s decir un
importante 43% respecto al final dal 2012, Son la tercera cuants mds importante de os Activos
Corrientes.

s cuents “Anticipos de Contraton por Pager” gue surman USS349 4316 y repreienta & 14% de los

El valor de |a cuenta "Obligaciones con Bancos, Financieras y Otros™ es da 5 382,790,408, representa
el 34% de los Pasivos Commientes v ha aumentado en USS 476.346,01, es decir un 117% hasta el final
del 2013,

Hacia el final del 2013 las cuenta “Retenciones por pagar al SRI™ vy “Cuentas por pagar Empleados™
pon dog de las coeentas gue hen tenida incremento importante, gue tleado o 17% ¢ ol 04 del Pativo
Comients, respectivamente, s= han incrementads un 92% v un 380%.

Las cuentas “Cuentas por pagar al IES5" v "Provisiones por pagar® representan &n conjunto USS
114324 76 v comtituyen & 4% del Pasive Cormente. Ex significativo tambin el sumanto respecto
&l afio anterior pues suments en USS 5141469 ag dechr o B5M.

De las cuentas da ot Pasivos a Largo Plazo is mis representativa s 3 de “Anticipo de Contratos por
Pagar”, tiene un valor de USS 1°912.543,53 , siendo &l BOW del Pasivo No Corrients. Respecto al




2012 se incrementt an USSTI5.817.26 , &1 decir un 71% debido a la recepeion de anticipos de los
trabajos de Guayaquil y sobre todo del proyecto Minas-Tabldn-Pucara,

La cuenta "Obligaciones a Largo Plaze” tiene un valor de USS269.145.24; represents el 11% del
Pasivo No Commiente v diaminuyd notsblementes en US55 70,156,768 respecto al 20112,

Ls Cuenta “Prowvigiones, Jubilacidn y Desshucic™ v "Préstamos 8 Accionistas™ no wariaron y en
conjunto representan &l 9% de los Pasivos No Corrientes con un valor de US5208.444 3],

ANALISIS DEL PATRIMONIO:

D las cosntad del Patrimonss ¢ “Capitsl Socal®, “Dhvidendo Actioniitas™, Reserva Legal”, “Resenva
de Capial”™, "Reienva Por Valuacida de Attives™ no varlaron desde e] 2012, En conjunio suman
US51 903 189 05 eu decir 8] 274 del Patrimonko.

La cuenta de "Resultado por aplicacidn NIFS” se conserva como tal sumando para ¢l final del 2013
un valor de USS1.4560.465,37.

El Resultado del Ejercitio 2013 es peguefo pero positive v Liene wn valor de USS 998,91,
ANALISIS DE LAS CUENTAS DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Las “Ventas netaz” lagaren 3 USS1 796,090, 38 aumentando notablemente respecto sl afo sntenor
&n LSS 5'B30.956 _20; lo gue rafisjs un ncremento de 2 35 veoes lod ingresos respecto del afto 2012

La relacion del “Costo de Ventis de lod Proyectos”, respecto 8 los “ingresod Operacionakes”,
aumentd considerablemente al pasar del S66% en & 2012 &l BO% en el 2013 afectado
principalmente por |63 costos de lod proyectos de Pascuales, contratados con la | Municipalidad de
Guayagudl que constituyen ef 52% del "Costo de Ventas de los Proyectos™.

Lot “Gastor de Adminstrathvos” tienen un valor de LSS 781.030.10 ; son un 1'% mayores gue &n el
2012, sin embargo, s proporcidn respecio 8 los “ingresos Operationales” disminuyd de maners
importante al 13% en 2013 en contraste con el 2012 que fueron del 43,3%. Esto ocurrid debido al
sumento de n actividsd de la smipresa,

La utifdad en 2013 e rmantiens baja, alcanzd & LSS9598.9]1 dn embargo gue b activided de la
smpresa aumentard por ¢l contrato gue Sitd incrementdndols &0 PUters, con 0 gue 38 prevwd
rreesorard s dese mpefio.




ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS:

Indice de Solvencia:  Activo Corriente = 4'418.323.23 = 1.4
Fasiva Corriente 2571852188

Prueba Acida: Activo Corents-Inventaris = 4'418323.23-3'00661559 = 0,55
Pasivo Corrhente 2'571.371,85

Capital de Trabajo:
Activo Corrlente — Pasivo Corriente = 54'418.323,23 -$2'571.321,86= S1'B47.001,37

Los indices anteriores nos muestran gue a final de afo, incluso con el aumento de |a actividad,
eniste suficiente fliguider para la ejecucion de kos proyectos,

indice de Garantia: ActivoTotal = 918251231 = 185
Pasivo Total 4561 454 54

El indicador anterior nos muestra que existen 1,85 veces los activos para respaldar a las deudas de
la empresa. Este valor se ha mantenido muy similar al del 2012 pues fue de 1 88 veces,

Indice Estructurak  Patri o = 420205628 = 045
Acthee Tatnl 9°162.512.31

En este indicador se muestra que &l 50% de la propiedad 3 de los accionistas de la empresa,
indice de Endeudamiento: PasivoTotal = 4'96145494= 054

Active Tatal 0'162.512.31
Con el indice de endeudamiento medimos que e 54% de los activos han sido obtenidos con deuda.

Apalancamiento total:  Pasivo Total = 4961454594+ 1,18
Fatrimonio 4°2032.056,28

En el apalancamiento total se nos muestra que los pasivos superan al patrimonio en apenas un 18%,
esta situacidn indica una fortaleza del patrimonio de la empresa. Los Actives provienen de un
Fatrimonio gue es o] 46% de los mismaos,

Rotacion de Cuentas por Cobrar: ngresos Operacionales = 582716574 = 21.77
Cuentas por Cobrar 26768837




Con Wb rotadidn de as corntin por cobrar se evidencia gue la actividad de la empresa ha sido
importante y notablermente mayor que la sctividad del 2012 .

Rotacidn de Cuentas Por Pagar: Gastos Operacionales = 461890519 « 6.94
Cuentas por Pagar 668.199,10

Con la rotacidn de lis cusntas por pager de 6,54 veces, se evidéncia gue los "Gastos Dpérscionales™
son canl T veces [as cuentas por pagar, e310 se debe ol sinnumero de materiales ¥ pagos provesdonst
que s¢ hacen de contado, caracteristica de este negocio de la constroocion.

CONCLUSIONES:

Los estados financieros reflejan la realidad de la Compafiia como &1 de su conocimiento Seflores
Actionistas. La facturacidén ha sumentado debido principalments & que Constructora de Caminos
5.4 en consorcio con Corey Cla. Ltda. ganaron la licitacidn de s carretera Minas Tabldn Pucerd en
ks provincia del Azuay, tambidn por la ejecucion de los trabajos en Guayaguil,

Los retrasos de o5 pagos @ aigunts provesdores v @ los trabajedones seguiran latentes durante el
afi 2014, £l finsnciamiento con &l banco dei Austro serd fundamental pars obtener liquider &n
#pocat de retrasos de planillss o pana invertir en materiales gue aceberan ls ejecucién de lod trabajos
#n lod diferentes proyectos.

Es importante mantaner la sctividad en los proyectos que estén funcionando actualmente, pars
poder pagar 1us gaitos. Por otro lado e tiene que trabajar efcientements en log prowectos viales
contratados y buscar nusvos proyectos con otras nstituciones publicas diferentes al MTOP. E
surmento de s activadad de la empress ewvidentemente proporcionar ls rentabilidad requernds para
&l crecimiento de la mama.




