, Bolivar Ortega Cordero

Auditor Externo

DICTAMEN DEI, AUDITOR INDEPENDIENTE
A LOS SENORES ACCIONISTAS DE .
CONSTRUCTORA DE CAMINOS S.A.

En cumplimiento a lo dispuesto en la Ley N° 58 publicada en el Registro Oficial N° 594 del 30 de Diciembre
de 1986, se ha examinado el Balance General de la Compafiia CONSTRUCTORA DE CAMINOS S.A,, al
31 de Diciembre del 2000 y los correspandientes estados de resultados, estado de evolucién del patrimonio
y el estado de cambios en la posicién financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son de responssbilidad de la administracin de la Empresa. Mi responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre los mismos en base a la respectiva auditoria.

La revision se realiza de acuerdo con normas de Auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren
que la Auditorls sea disefiada y ejecutada de tal manera que se pueda obtener una seguridad razonable de que
los estados financieros estdn libres de errores importantes. La auditoria incluye en base & pruebas selectivas,
el examen de la evidencia que soporta las cifres y revelaciones de los estados financieros; incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros en general. Considero que la
Auditoria me proporciona una base razonable para dar mi opinién.

En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonsblemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de la Compafiia CONSTRUCTORA DE CAMINOS S.A., al 31 de
Diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, el estado de cambios en la posicién financiera y el
cumplimiento de sus obligaciones tributarias por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con
pﬁncipios_decmmbiﬁdadgenmﬂmmteaceptados.

Cuenca, 25 de Enero del 2001
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CONTRUCTORA DE CAMINOS S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL31 DE DICIEMBRE DEL 2000-1999

CUENTAS Dic-31 Dic-31 VARIACIONES PORCENTAJES
2000 1989 Amentos | Disminuciones| (¥ % ) %
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBLE
lc.h 100,00 393,72 203,72 14.001
Bancos 198.673.62] 1 2 34.22541 20.81
sumﬁ 198.773.62(  164.841,93| 33.931,69] 20.58]
INVERSIONES
ilnvenhnu Financieras cs.mui 0,00
SUMAN 5,000,00 0,00
REUDORES
Cuentas Por Cobrar 260.873,92 33.052,56] 1,28
Pagos Anticipados 73,020.54 1.747,60| 24s)
Fondos en Garantia Retenidos 60.903,26 340. 80
suw 93.797,72 m.m,aw 48,53
INVENTARIOS
|inv. de Materiales y Suministros $8.054,85 34.177,34 65,88
Terrenos y Otros inmusbies para fa venta 48.066,49 20.001,67 29,47
Obras en Proceso 1.054.880,43 m.m.ssl 36,82
Proveeduria 881,80 428,44 38,58}
SUMAN| 1.180.683,37 843.082,58 243,25
ACTIVO FLIO
NO DEPRECIABLE
Terrenos 19.915,48) 28.240,10 8.324,82 29.47
SUMAN| 28.240,10 8.324,62 2047
DEPRECIABLE
Edificlos 150.710,75 34.920,08 21,80)
Menos:Deprec.Acum.Edificios 31.108,18{  -14.129,30} 4542
Magquinarfa y Equipo 2.255,300,50] 1.799.300,92]  515.990,67 20,68
Menos:Deprec.Acum.Magq-Equipo 1.730.480,40] -1.299.780,70|  -490.699,61 39,57
Vehiculos 450,98  400.24241]  182.218,88 97,19
Menos:Deprec.Acum.Vehiculos 413.954,68] -274.667,71 -130.1.0.“' 50,71
Muebies y Equipo de Oficina 51.501,08] 12.182,08 23,85
Menos:Deprec.Acum.Musb. Y Eq.Ofic. =23.569,07 15,88 08
SUMAN! 767.654,89| 790.649.41 22.994,52 %u_ol
ACTIVO NO CORRIENTE
Provision por Diferencia de Camblo
Suman
TOTAL DEL ACTIVO 16,03
|

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros



CONSTRUCTORA DE CAMINOS S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000-1999

CUENTAS Dic-31 Dic-31 VARIACIONES PORCENTAJE
2.000 __1.000 Aumento | Disminuciones| ()% 1% |
FEA&I!Q
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 122454,21]  140.751,44 18.597,23} 13,24
Anticipo de Contratos por Pagar 1,418.057,80 10.139,27] 1.388.918,53] 7.300]
Retenciones por Pagar 8.200,55 4.955,90
Provisiones por Pagar " s27121,78] 274.383,49 m.m.nl 88,07
Documentos por Pagar 00|  127.313,59 101.861,59 80,00/
SUMAN | 1.580.005,22| 585.923,88| 1.024.171,53 180,07
PASIVO A LARGO PLAZO
Anticipo de Contratos por Pagar L/Plazo 0,00 0,00
Lnocmm por Pagar LiPlazo 132.101,95] 73424588 e02.083,73] o
SUMAN | 132.161,85 m.m,ul 602.083,73 82,00
TOTAL DEL PASIVO 1.722.25747| 1.300.169,57] __422.087,80 3248
parmuo vca | |
icwm 4.008,00 sa7.08] 348007 631,48
Aporte Socios Futuras Capitalizaciones 28.917,79 44.484,63 15.548,84
SUMAN 32.925,78]  45.012,50 12.088,77 26.85
RESERVAS
Reserva Legal 1.895,02 273,98 1.421,08| s18,7M
Reservas Facultativas 119,57 183,48 43,89 26,85
Ressrva por Rev.del Patrimonio . 1.398.162,84] 1.587.458,88 169.298,02 1o.u|
Reexpresion Monetaria -su.!s,nh -748.488,80 462.382,87 21,69
SUMAN 5.535,98] 0.67
RESULTADOS
Utilidades del Ejercicio Anterior
Utiidades del Presents Ejerciclo 77.089,61 73,23
SUMAN 40.358,82 352
|TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 384.108,23 16,03

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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CONSTRUCTORA DE CAMINOS S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INGRESOS OPERACIONALES

Rendimiento de Obras $ 1.165791,02
0S: COST!

Proyecto: La Mica — Techint $ 31.387,01
Proyecto: El Empalme - Celica — Alamor $ 24224263
Proyecto:Catacocha- Macaré Tr.3 $ 271.799.98
Proyecto: Velacruz $ 0,00
Proyecto:Petroproduccién — Sacha $ 3.709,81
Carretera Catacocha — Macaré Tr.2 $ 7.171,87
Proyecto: Obras Loja $ 202.697,87
Proyecto:Tendales — Cerro Negro $ 85.287,02
Proyecto:Molleturo — Guayllo $ 228.765,63
Gastos de Administracién $ 284.113,74
Gastos Financieros $§ 10301063 $ 1.460.186.19
Utilidad-Pérdida Operacional $ -294395,17
Intereses . $ 155.093,85
Utilidad por Diferencia de Cambio $ 12.933,73
Resultados por Exposicién a la Inflacion $ 138.979,33
Otros Ingresos 5131490 § 358.321,81

(-) EGRESOS NO OPERACIONALES
i’érdida por Diferencia de Cambio $ 12.750,94
Otros Gastos $ 2277787 § 3552881
Utilidad antes de Participacién de Trabajadores $ 28.397,83

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
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CONSTRUCTORA DE CAMINOS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DICIEMBRE DEL 2000-1869
cAPTAL | APORTE ‘naams RESERVA P* | RESULTADOS PATRIMONIO
CUENTAS SOCIAL |S0CI08 FUT| RESERVA | FACULTA- [REVALOR dal |  DEL EJERCICIO TOTAL
caAz | weGa | tvas  [patRmonio | unuoso 2000 1608
4
™ zaw.nq
1695,02
119,57
© ) 1388162,
586085,
' 9733273
2030783
2T
4.008 20017, 1696,02 119,57 81207691 ] 66.730,62 NIUTH
547,00}
s
m.ser
163,46
1 1567458,66
-148468,90
1m7.44ﬁ _
970527 48]
847,93 44464 59 273.98 163,456 818.990,08 { 106.08744 | . 97082748

mmwmmndmmmlmammnm.



- 7-

CONSTRUCTORA DE CAMINOS S.A.

TRACTO D! LICA DE CONS CIO

NOMBRE:

CONSTITUCION:

DURACION:

CONSTRUCTORA DE CAMINOS S.A.

La Compatftia se constituye el 3 de Junio de 1977, de acuerdo a las Leyes del
Ecuador.

La Compaflia tendré un plazo de duracién de 23 afios al contarse desde la
fecha de inscripcién en el Registro Mercantil, el mismo que expira el 9 de
Junio del afio 2000.

PRORROGA DE PLAZO, AUMENTO DE CAPITAL
Y REFORMA DE ESTATUTOS:

. Segin el acta de Junta General Universal de accionistas de la Compafiia

CONSTRUCTORA DE CAMINOS S.A,, reunida en ls ciudad de Cuenca a
los 26 dias del mes de Noviembre de 1999, entre otros puntos importantes
acuerdan por unanimidad los siguientes:

1.- PLAZO DE DURACION: En vista de que el tiempo de duracién de la

. empresa fenece el 9 de Junio del afio 2000, ven la conveniencia de extender

el plazo de la misma por 20 afios més, es decir hasta el afio 2020 desde la
fecha de inscripcién en el Registro Mercantil.

2.- AUMENTO DE CAPITAL: Sobre este punto acuerdan elevar el capital
de la Empresa en 90°180.000 sucres tomando de la cuenta creada para
este objeto Aporte para Futuras Capitalizaciones, con lo cual el nuevo capital
seria de 100°200.000. La emisién de acciones correspondiente al valor
aprobado se resuelve se 1o haga proporcionalmente al capital de cada uno de
los sefiores accionistas tiene a esa fechs.



El capital estaria dividido en Cien mil doscientas acciones ordinarias
nominstivas y negocisbles del valor de .un mil sucres cada una numeradas
del 000001 al 100.200 inclusive.

Estos testimonios que constan-en escritura publica esta aprobada por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de Enero del 2000 e inscrita en el
Registro Mercantil bajo el mimero 24 del 21 de Enero del mismo afto.

FINALIDADES:-  La Compafiia tiene por objeto dedicarse a la Construccién de Obras Civiles,
: tales como carreteras, caminos vecinales, aeropuertos, puentes, reservorios y
demsés actividades conexas.

DOMICILIO: En Cuenca- Ecuador

CAPITAL SOCIAL:EI 15 de Febrero del 2000 se hace una transferencia de 1.113 acciones del
poder del Ing Rigoberto Alvarado Calle a la Srta. Andrea Merchén Castillo
por lo tanto el Capital Social estaria representado por las siguientes personas

de esta forma:
NOMINA DE ACCIONISTAS N°DE CAPITAL  CAPITAL SUSCRITO CAPITAL TOTAL
ACCIONES  ANTERIOR Y PAGADO ACTUAL

Alvarado Calle Rigoberto 1113 S/, 1°113.000 §/. 10°017.000  S/. 11°130.000
Alemén Espinoza Jaime 2226 S/, 2226.000 S/. 20°034.000 S/, 22°260.000
Coronel de Merchén Beatriz 1.113 S/ 1'113.000 S/. 10°017.000 S/, 11°130.000
Merchén Castillo Andrea . 1.113 S/, 1"113.000 §/. 10°017.000 §/. 11°130.000
Ochoa Chica Arcesio 1.116 & 1’'116.000 §/. 10°044.000 /. 11’160.000
Ochoa Maldonado Edgar 1.617 8. 1°617.000 S/. 14°'553.000 §/. 16°170.000
Ochoa Maldonado Pablo 609 8/ 609.000 §/. 5°481.000 S, 6°090.000
Vintimilla Astudillo Johmny 1.113 S, 1°113.0 §/, 10°017.000 S/, 11°130.000

SUMAN 10020 S/ 10°020.000 §/. 90°180.000 S/. 100°200.000

USD $ 400,80 $ 3.607,20 $ 4.008,00
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CONSTRUCTORA DE CAMINOS S.A

NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
NOTAN°1

OBJETIVO DE LA COMPANIA;  La compafiia Constructora de Caminos S.A., se constituye el 3 de
Junio de 1977 para construir obras de infraestructura como:

Carreteras, caminos vecinales, aeropuertos, puentes, reservorios, etc.,debido a la creciente demanda
especialmente por parte del Estado. La empresa ha ido incrementando sus actividades en funcién directa
con contratos ganados en licitaciones efectuadas por el Gobierno Central y los Gobiernos Seccionales.

NOT. 2
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: A continuacién se  resumen las principales

précticas contables seguidos por la Compatiia
en la preparacién de sus Estados Financieros conforme a principios contables de General Aceptacién.

NOTAN°3

DOLARIZACION:  En la conversién de los Estados Financieros de la Compafiia para efectos de
aplicar el esquema de dolarizacion han sido utilizados correctamente las tablas de
correccion de brecha I, I y III segian la NEC N° 17.

NOTAN° 4

Con el objeto de hacer un estudio comparativo de los Estados Financieros de 1a Compafiia del afio-
2000 con el afio 1.999, segin datos del Banco Central el valor del Délar al 31 de Diciembre de 1.999
estuvo a S/. 18.287,

NOTAN°®S ACTIVO
5.1.  ACTIVO CORRIENTE
52  DISPONIBLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC/2000

Caja $ 100.00
Bancos $ 198,673.62
SUMAN ¢ 198.773.62
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La cuenta de Caja representa los valores entregados como fondo rotativo para gastos y compras

urgentes a los siguientes:
SALDO AL 31 DE DIC/2000
Fondo Rotativo Cuenca $ 40,00
Fondo Rotativo Proyecto Obras Loja 3 20,00
Fondo Rotativo-Compras.Marmel Cérdova. $ 40.00
SUMAN $ 100,00

La cuenta de Bancos registra una muy buena liquidez al 31 de Diciembre del 2000, debido a que
fueron canceladas las siguientes facturas:

Nov. 13/2000 Saldo del anticipo del contrato El Empaime-Celica Alamor $ 255,315.00
Dic. 1172000 Plla. N°6  Molleturo-Guayllo $ 14,424.00
Dic. 112000 Plla. N°7  Tendales-Cerro Negro $ 22,305.00
Dic. 112000 Plla. N°7 Molleturo-Guayllo $ 21,150.00
Dic. 29/2000 Plla. N°21  Catacocha-Macara $  95211.00

SUMAN  § 40840500

Revisadas las conciliaciones bancarias de las cuentas corrientes que se detallan a continuacion se observa
que existe correlacion en cada una de ellas y son las siguientes:

SALDO AL 31 DE DIC/2000
Banco Continental Cta. Cte. N® 34-2000 36 $ 21,466.12
Citibank Cta. Cte. N° 0147823 029 $ 123,041.02
Banco de Loja Cta. Cte. N° 2900195223- Velacruz $ 1,690.70
Banco del Austro Cta. Cte. N° 200029196-6 $ 128.47
Banco del Pichincha Cta. Cte. N° 962172-3 $ 7,187.74
Banco del Pichincha (Délares) Cta, Cte. N° 97220202 $ 28,77631
Banco de Loja Cta. Cte. N° 0108003728-Catacocha $ 12,966.06
Banco del Pichincha (Délares) Cta. Cte. N° 23118124 $ 1,37430
Produbanco Cta. Cte. N° 0107001144 $ 53043
Banco Previsora Cta. Cte. N° 1400552389 $ 213.23
Banco Previsora (Délares) Cta. Cte. N° 20177 $ 1,214.84

Banco Loja Cta. Cte. N° 1101239602 84.40
SUMAN S 19867362
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NOTAN®%.- INVERSIONES
6.1.- INVERSIONES FINANCIERAS

: SALDO AL 31 DE DIC/2000
Esta cuenta registra el valor de una Pdliza de Acumulacién

que se encuentra depositado en el Banco Continental ~ § 65,000,00

NOTAN°7 DEUDORES

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC/2000

Cuentas por Cobrar $ 259,873.92
Pagos Anticipados i ) 73,020.54
Fondos en Garantia Retenidos s 60.903.26
SUMAN 5 39379772
Cada una de estas cuentas merecen el siguiente comentario:
o
7.1.- CUENTAS POR COBRAR
SALDO AL 31 DE DIC/2000
Esta cuenta registra los valores de las planillas de trabajos presentadas .
al MOP de algunos  Proyectos $ 241,708.52
Por Préstamos y anticipos a empleados y trabajadores. $_ 18,165.40
SUMAN 3 _259,873.92
7.2.- PAGOS ANTICIPADOS
Esta cuenta registra el pago anticipado por los siguientes conceptos:
SALDO AL 31 DE DIC/2000
Por Anticipos a Contratistas g 3,950.41
9 Por Anticipos a Proveedores  § 73,53
Por IVA Pagado $ 63,963.60
Por Impuesto a la Renta $ 4,793.00
Por otros Anticipos $ 240.00
SUMAN . 7302054
73- FO G. RE S

Esta cuenta registra el 5% de Fondo de Garantia que el Ministerio de Obras Piiblicas (MOP) el
Consejo Provincial del Azuay y Cosurca retiene en cada uno de los contratos por las obras a
realizar hasta la entrega recepcion de los mismos y son los siguientes:

SALDO AL 31 DE DIC/20

Contrato Carretera Catacochs Macard Tr.3 (MOP) 26,912.33
Contrato trabsjos en Provincia de Loja  (Cosurca) 9,444.31
Contrato trabajos Molleturo-Guayllo  (C.Provincial) 15,586.98

$

$

$
Contrato trabsjos Tendales-CerroNegro (C. Provincial) - 893964
SUMAN . —60.903.26
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NOTAN°®8 INVENTARIOS

Dentro de este rubro se encuentra las siguientes cuentas
SALDO AL 31 DE DIC/2000

Inventario de Materiales y Suministros

. $ 86,054.65
Terrenos y otros inmuebles para la venta $ 48,066.49
Obras en proceso $ 1°054,860.43
Proveeduria $ 681.80

SUMAN g 18966337

Cada una de estas cuentas merécen el siguiente comentario:

El inventario se registra al costo de adquisicién. El saldo al 31 de diciembre en la Bodega de
Cuenca es de $ 8605465

8.2.- oSY oS SP A

Dentro de esta cuenta se encuentra el valor de un cuerpo de terreno que esté ubicado en el sector
de Challuabamba, parroquia de Llacao del cantén Cuenca, denominado “Urbanizacién
Capulispamba” adquirido el 20 de Julio de 1.990; parte de este terreno se hs transferido a
ACTIVO FIJO para la construccién de las oficinas de la Compafiia, el valor es de:

$__ 4806649

8.3.- OBRAS ENPROCESQO
Dentro de esta cuenta se encuentra las siguientes obras en proceso correspondiente a trabajos

efectuados al 31 de Dic. del 2000 y que no han sido facturadas a esa fecha:

" Obras en Proceso Velacruz-Chshuarpamba | $  419,99530
Obras en Proceso ¢l Empalme — Celica-Alamor ' $ 50351751
Obras en Proceso Puyango $ 121,793.59
Obras en Proceso Municipio Cuenca $ 955403

SUMAN  § 105486043

84- PROVEEDURIA
El inventario de utiles de escritorio al 31 de Diciembre del 2000 alcanza al valorde § 681,80

NOTAN°9.- ACTIVOFLIO
91.- NODEPRECIABLE
Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:
SALDO AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2000
Terreno $ 19,915.48
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9.2.- DEPRECIABLE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas, cuyo valor neto

es el siguiente:

SALDO AL 31 DE DIC/2000
Edificios (Neto) $ 79,555.21
Magquinaria y Equipo (Neto) $ 524,829.19
Vehiculos (Neto) $ 147,504.70
Muebles y Equipo de Oficina s 15.765.79

SUMAN § 76765489
Este grupo de cuentas consideradas como Activos no Monetarios se han aplicado los porcentajes de
depreciacién legalmente autorizados por la Ley, calculado en base al método de linea recta y en
funcion de la vida util estimada de los respectivos Activos.

NOTAN°10.- PASIVO

10.1 PASIVO

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC/ 2000
Cuentas Por Pagar $ 122,154.21
Anticipos de Contratos por Pagar $ 1,418.057.80
Retenciones Por Pagar $ -8,290.55
Provisiones Por Pagar $ 32,721.76
Documentos Por Pagar $ 2545200

SUMAN 3 1.590,095.22

Cada una de estas cuentas merecen el siguiente comentario y explicacion:

10.1.1.- CUENTAS POR PAGAR
Esta cuenta registra los créditos de proveedores, retenciones del IVA y otras
cuentas por pagar como sigue:

SALDO AL 31 DE DIC/ 2000

Proveedores $ 96,594.97
15% Participacién de Trabajadores $ 5,309.67
Retenciones del 30%, 70% y 100% del IVAy Fuente $ 6,692.97
Cuentas Por Pagar Empleados $ 1,455.21
Otras Cuentas Por Pagar $ 12.101.39

SUMAN 12215421
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10.1.2.- ANTICIPOS DE CONTRATOS POR PAGAR
Esta cuenta registra los anticipos entregados por los siguientes trabajos:

) SALDO AL 31 DE DIC/ 2000
Proyecto Molleturo - Guayllo $ 20,040.34
Proyecto Empalme-Celica-Alamor $ 424,191.22
Proyecto Puyango-Alamor $ 247,988.65
Proyecto Velacruz-Chaguarpamba 3 725,837.59

SUMAN  §_ 141805780

10.1.3.- RETENCIONES POR PAGAR
Esta cuenta registra o siguiente:
SALDO AL 31 DE DIC/ 2oooq
Aportes y Prestamos Personales al IESS $ 2,027.70
5% Fondo de garantia retenidos $ /_Hﬁ. :
Retencién en la fuente Impuesto $ -10435.18
SUMAN 90,33
10.1.4.- PROVISJONES POR PAGAR

Esta cuenta registra la Provision de los siguientes conceptos:

SALDO AL 31 DE DIC/ 2000
Por Salarios y Vacaciones ' $ 21,673.09
Por Décimo Tercer y Cuarto Sueldo $ 1,779.37
Por Aportes Patronales y fondos de Reservaal IESS ~ § 4,107.11
Por Provisién de Intereses Banco del Pichincha y Prev. $ _5.162.19

SUMAN § 227217

10.1.5.- 0S POR PAG
Esta cuenta registra la deuda por pagar a corto plazo SALDO Al 31 DE DIC/2000
del IESS 3 2545200
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NOTAN°11- PASIVO ALARGOPLAZO

11.1

NOTAN® 12.-

NOTA

°13.-

DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Esta cuenta registra la deuda a pagar a largo plazo de los siguientes Bancos y
al IBSS: '

S AL 31 DE DIC/

. Banco del Pichincha | $ 53,914.60

Banco la Previsora 3 46,996.38
IES.S. 3 25.452.00
SUMAN $ 126,362.98
Jubilacién Patronal $ 5.798.97
TOTAL $ 132,161.95
PATRIMONIO Y CAPITAL
Dentro de este se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC/2000
Capital Social $ 4,008.00
Aporte de Socios para futures Capitalizaciones $ 28,917.79
RESERVAS:
Reserva Legal - $ 1,695.02
Reservas Facultativas $ 119.57
Reserva por Revalorizacién del Patrimonio - $ 1,398,162.64
Reexpresién MMS $ - 586,085.73
RESULTADOS:
Utilidades del Ejercicio anterior $ 37,332.719
Utilidades del presente Ejercicio $ 28.397.83

Mepemitohacermcommtmiosobrealgnmscuentasdel?atriﬁmﬁo:
CAPITAL SOCIAL .- El Capital Social de la Compafiia se incrementa en US §
3,607.20 totalizando el valor de US $ 4,008.00 a la fecha, segiin se detalla en las
hojas N° 7 y 8 del presente informe.

RESERVA POR REVALORIZACTON DEL PATRIMONIO Y
REEXPRESION MONETARIA.

Respecto a estas dos cuentas segin la NEC N° 17 determina que dichos valores
sean transferidos a la cuenta denominada RESERVA DE CAPITAL, por lo tanto
se sugiere que se lo haga en el mes de Enero del 2001.



NOTAN® 14.-
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ANALIS CIERO

Con el objeto de hacer una evaluacién de los resultados econémicos y sobre todo
de Ia gestién administrativa financiera de la Compafiia, se lo realiza utilizando
indices y razones financieras de general conocimiento y aceptacién, como son las
siguientes:

14.1.- INDICE DE SOL VENCTA

2000 1999
ACTIVO CIRCULANTE 1.847.23471 = 116 127655952 = 226
PASIVO CIRCULANTE 1,590,095.22 565,923.69

Este indice que mide la liquidez de la Empresa ha disminuido en un 48.6% con
relacion al afio 1999,

14.2.- INDICE DE GARANTIA

2000 1999
TOTAL DEL ACTIVO 2.634,805.08 = 1.52  2.270.696.85 = 1.75
TOTAL DEL PASIVO 1,722,257.17 1,300,169.37

Esta razén que ofrece tranquilidad a los acreedores de corto y largo plazo ha
disminuido en un 13.14% con relacién al afio 1999.

14.3.- ICE DE UD, (0]

2000 1999
PASIVO A CORTO PLAZO
W 1.722.257.17 = 2.03 1.300,16937 = 1.58
PATRIMONIO NETO 846,817.29 819,427.48

Estacompnraci&ntieneporobjetodmostmlareladén que existe entre el
Patrimonio de la Empresa y el total de las Obligaciones por Pagar. El coeficiente
se incrementa en un 28.48% con relacién al afio 1999.

14.4- INDICE DE AB

2000 1999
UTILIDAD DEL EIERCICIO 28.397.00 = 708.50% 106.087.44 = 26,469.00%

CAPITAL SOCIAL 4,008.00 400.80



