CONSTRUCTORA DE CAMINOS 5 A,

INFOURME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE LOS
ESTADDS FINANCIEROS AUDITADOS

POR LOS ANOS QUE TERMINARDN
EL 31 DE DICIEMERE DE 2016 Y 2015




INFORME DEL AUDITOR INDEPERDIENTE

A la futta General de Aconlstas de
CONSTRUCTORA DECAMINDS S, A

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemuas auditade los estados finangieres adjuntos de CONSTRUCTORA DE CAMINOS 5
A, gue comprenden el balance genera] al 31 de diciembre de 2016 y 2a15, y los
correspondientss estado de resultados, de camblos en el patrionio y de Aujos de
efectivo por los afios que terminaren en esas fochss ¥ un resumen de las politicas
conrables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciin de fa Compaiia por los extndos financieros

2. La Administracion Je la Compafifa es responsable por a preparacidn y presentacion

razonable de los estadas Enancieros de acuerdo con Normas [nternacionales de
Informacién  Financiera - NUF. Esta responsabilldad incleye: et disefio, la
implereentacién v el mantenimiento de coptrales interhos relevantes pard la
preparaciin y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas signiflcativas, sean éstas causadas por fraude o eror;
mediante la seleccidn ¥ aplicacidn de politicas cortables apropladas v 1a elaboracién de
estimaciones contables razonables de acuerdo can las circunstancias.

Resporzabitidod del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar unz opinidn sobre estos estados finaneierns

basados en las auditorfas rezlizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, Estas normas requieren que camplamos con
requerimientos &ticos, que planifiquemos v reaticemos la audicoria para chtener certeza
tazanable de gue los estados feantieres estin Bbres de representationes srrineas o
inexactas de cardcter significativo,

Una auditorfa comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
audltoria sobre los saldes y revelariones presentadas en los estadas financiercs. Los
procedimientos selecclonados dependen del juicio del auditor e Incluyen La evaluacién
del riesge de distarsiones signlficativas en los estadas financieros por frauds g error. Al
efectuar esta evaluaclén de viesgo, el auditor considera los controles internos de la
Compaiifa relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, a fin de diseflar procedimientos de audiboria aderuados a las circunstandas,
perana con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del contret intemo
de [a Compafifa, Una auditorfa también comprende [a evaluacitn de gue ias polideas
contables utlizadas son apropiadas y de gue las estimariones cantahles hechas par ta
Administracidn son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros.




Sin embargp, debida a los asuntos descritos en el pdrrafo de bases para abstencion de
opinidn, no nos fue factible obtener suficiente evidencia apropfada de auditor{a para
proporcionar una base para nuestra opinidu de auditorda,

Bases para g abstencion de opinidn

4, Las siguientes sltuaciohes conhgtituyen limitaciones en el alcance de puestros

procedimientos de suditoria

4.1.

42,

4.3.

4.4,

fOpinién

A la fecha de este informe no hemos racibido ningnna respuesta a |a solicitud de
confirmacidn de saldos de los adps 20114 y 2015 enviada a bancos, una muesta
de chientes {incivye anticipos) ¥ proveedores de la Compafila, no habiendo
podido verificar 2 razonahllidad de dichos saldes mediante ia aplicacién de sste
procedimiertos. Por consiguiente, no hemos podido verificar la existencla del
saldo de bancos USD 7564 {2016) y USI 6.827 (2015); clientes USD 475.102
{2016) y USD 613.705 [2015); anticipo clientes USD 2.322.626 {2016 v USD
2.19B.072 (2015); proveedores USD 962,601 (2016) y USD 973.305 (2015);
anticipas contratos USD 3.573.711 {2016) y USD 3.595.097 [2015},

Mo pudhines cerciorarnos de ia existencia de Yos saldos presentados en Ja cuenta
"caja” por USD 33.530 (2018) USD 4.183 {2015}

Lz Compaiifa oo cuenta con documentacion gue seporie el pagp de las siguientes
obligaciones : Banco fel Austra BSD B50.848 {2016 Y 2015); Consorcio Caminos
Pascuales USD 240.504 (2016} y USD 237.504 {2015}

La Compatia no regisiro la depreclacion del active fijo dutante el afte 2016, de
fgual manera na adguwind los servictes profesionaies de unza actuario caiificado
para determinar Ja provision de jubilacion actuarial y desahucia para el afio
2016,

3. Debido e Ia importancis de los asuntos deseritos en iog parrafps de bases para
abstencidn de apinidn, no nog fue factible oktener suficiente evidencia apropiada de
auditoria. Consecuentemente, no expresamos uRa opinién sobre los estados Anangleros.

Pdrrafo de Enfasts

6. Los saldos presentados a Iz Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Segures; y al
Servicio de Rentas Intemnas difieren de [os saldos auditados al 21 de diciembre de 2014.

7. La Compafifa durante el afio 2615 y 2016 ha venide incrementanda sus pérdidas




consideradamente par lo que su patrimonio con respecto al capital a 1a fecha de corte
de auditoria representa el 76% y las pérdidas acumuladas con respecto al capital
reprasenta €] 136% incursando en causal de disolucion tal como lo determina el
numeral & de] articuio 361 de la Ley de Compaiias.

Comn fecha 18 de jubio de 2016 la Superintendencia de Compafias emitlé 1a Resalucidn
No. SCVS-IRC-16-00321 ta cuat declara INACFTVAS por la no presentar sus estados
financleros durante 2 afios copsecutivos.

Con fecha 6 de diciembre de 2017 la Superintendencia de Compafiias emitd la
Resolucién  No. SCV-IRC-2017-00024013 13 cual declara DISUELTAS POR
INACTIVIDAD a la Compafia

Al 3% de diclembre de 2016 y 2015, ia Compafia tiene obligaciones vencidas con el
Servicio de Reptas lnternas por un valor de USD 191 .437; 3] igual que con o Instituto
Ecuatorigne de¢ Seguridad Soclal por un valor de USD 301576 y USD 235.327
respaectivamente.

10. Al 3t de diciemore de 2016 v 2015 )a Companiz no ha cumplido ¢on sus abligaciones

ighorzles corrientes acumalando un valor pendiente de pago por USD 360.007 y OS50
323864

Informe sobra otros raquisitos legales y regulndores

Et. D2 acuerda con dispogicignes tributarias, =l informe scbre cumplimiento de

obligariones tributarias del afio fiscal 2016 y 2015, serd presentada por separade
conjuntamence ©oh los anexos exigidos por el SRL

CPA. Juan Tapia Padilia
Registro CPA. No. 35419
No. 5C - RNAE - 1032

Cuencz, 15 de diclembre de 2017




{LONSTRICTORA DE CAMINOS S4

ESTADOS DE SITHACION FINANCIERA
AL 31 PE DICIEMBRE DE Z015 Y 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Activos financieros cozrientes:
s Efectivo y cquivalentes

»  Luentasy documentns por eobiar
Inwrentario

fotpucstos y pagos anticipadas
Mros achivos corrientes

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Prupiedad, plemte ¥ equipo
£ as CUeEs P Lubras
TOTAL ACTIVOS

PAMYOS
PASIVOS CORRIENTES

Bastvus financieros norTisntes

Froveedines rinEreiaies ¥ TS par pagal
[rpuestos v rctenclenes por pagar
Beneficios de empleados comiente

Cuenitas par pagar relucionadas

{hras cuontas por pagar

Total pasives corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivns financieras nio curricntes
Cuentas por pagar relacionedas
Beneficias de engpleados ao cormiente
Qs cusntas por pagar

TRTAL PASIVOS

PATRIMONTO

Capltal jpciaf

Aparte fubura caplcaizacion
Reserva Legal

QiTds meservas

Kesultados Huf

Resultados acumplades

AJuste Perdida periode 2014
Tevultado del Ejercicie

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONID

;‘*’1; 2t ﬂi«# ""'

Ing. Viviana Abaradn Mdnzano

Gerente General

Las notas adjuntas go# parte integrants de las estados Bnancieros
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14
16
15

17

17

2015 2014
[Ub dolares)

1104 146054
2562093 959,100
0 41.147
614477 580869
2408940 4240558
6.596.519 6.467.724
Z.ROLLTL 137616
EIE En 3 =t —-— an -
28,761 185930
973305 L2 4
426.756 #58.5149
594.010 296375
208.501 340690
A3BIETI —£20.208
£611.025 L,788.726
1233503 1.630.554
18.252 18252
248396 191192
_35%.936 L8357 798
33k Lis2 L5655 24
1.704.004 1704504
25.780 25780
6606 6606
ZSAA00 15A000
1460465 1LAGGAGS
572360 747403

( 1.089.601] o

(LE46170) {_120023)
1290203 4026035

>y

CPA Sania Pesantez Cordova

Lonta dors




LONSTRULTORA DE CAMINGX S 3.
ESTADUOS DE STHUACION FINANCIERA

AL31 DEDICTEMBREDE 2016 Y 2015

ACTIVQS

ALTIVOS CORRTENTES

AcLiyos (nancieros corrientes:

= Efectivn yequivalentes

= Cuertas y decumerdos norcobrar
Impuiestos ¥ pages anticipadas

(ko Actvos commignbes

Taols] activos corrientes

ACTIYOS NO [BARTENTES

Propledad, plarta y aguipe
{itras cuentas pot gobrar

TOTAL ACTIVIS

EASIVOS

PASTVDIS COHMEENTES

Fasivns financieros corrientes

Provaedores comerciales y cuentas por pagar
ImFLnﬂnn wr 'r\.lr r']ﬂ.'r!" Wr H;gﬂ-r
Beneflcios de emptead:.rs verrients

Cuentas por pegar relacivmadas

{Aros CUER{As por pagar

Totat pashviss Borvientes

PASIVDS ND CORRIENTES

Pastyrs financieros no carrienbes
Cucnlis por pagar relacionadas
Beneficios deempleados no corriente
{Hras Cupmtas por pagay

TOTAL PASTVS

TATRIN QNI

Capitzl =ocial

Aporte futira capitatizackon
Resarva Legal

Oiras teservm

Ryl taches Kiik

Resultados acummdados

Ajuzie Perdida periods 2014
Resultada del Ejercicio

TOTAL PATRIMONID

TOTAL PASIVS ¥ PATRIMOMI O

/J 744'/6;4-{ ?#m il
Ing. ‘i’ivihmﬂvaﬁdn mfnzanu

Gerente General

Las nebas adjunias son parte integrante de los estados financieros
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14
165
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17
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p-i 13

[US détares)

41.034
2084192
563189
256770
7.149,152

2.775.634
73221

ALLILL07

20,781
62801
483012
&36.561
21270

4344601

LT47.027

1 BI2.586
1A.253
245396
_HIZIN)

G aa3. 324

L.704.604
25.780

6,605
Z56.000
1460.465

( Z163453)
B

{ 156415}

11,003
256209
Gl44TT

£S5%6519

2892575
-8r22321
dbdalzie

28.781
973,305
420,756
5494010
205500

4302671
6611040

1.833.503
10.252
248.396
~.3a2.930

2071114

1.704. 14
25,780
6586
156.K00
L460.4865
G92.380

1 LOESL6Y)

[ Lb46.171)

CPA. Sonia Pesantez Cirdova

Contadora




BSTADGS DE RESULTADOS INTEGRAL
Poi LuS ARDS QUE TERMINARON BL 31 DE DICIEMEREDE 2015 Y2814

NLTAS 013 FAisL
U5 ddMares)

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingrescs Operacionales 1B 453.003 4501 402
Crsstn de Venta ¥ Producdon (1077632 ) { 735508 )
(Perduda) Utilidad Biruta { b246iY) Bhh A4
Gastng de administracion 13 { LODGA4T ) (491974
(Perdida) Utildad operativa ( L5635.076) 363.866
Gastos financieros i 21.083) [ 30343%;
Otras ingresos S | SR XL I
(Pordida) Utlidad antes 42 dedecrlones { 1.546.171 ) af.934
Farticipacion trzhajadores 0 [ 10040}
Impuesto a 12 Renta 20 4] [ 231916}
Pérdida neta por actividad es ordinarias {1o461211] [175622]
Perdida bisica por particlpaciin ([ 097) 0.10)

st s

Ing, Viviana Alvarade Manzano CPA. Sonla Pesantez Cordova
Gerenie General Contadara

Lasg hotes adjuntas soh parte integrante de log estasdos aabderos




CONGTRIATORAJE CAMINGS 5. 4,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LG5 AROS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016 Y Z015

NOTAS 2016 2015
(U5 doiares)

ACTIVIDADES ORDINAREAS

ingresos Dperacionales 18 105546 453,003
Costo de Venta v Produwccidn { 1§ {LUT7.6832)
{itilidad (Pesdidu] Bruia 163046 [ BZ+HZHG
Gastms. de administracion 1% (261966 ) (1060447 )
{ Perdida) operativa [ E56.4207 [ LaZ5.07R]
Gastos financlerns — (_ 21080}
Perdids attes de daducciones [156.420) { L64R171]
Partlcipsdén trabafadores prdi] 0 o
Impuestn @ la Renta —_— .1
Udlidad neia par actvidades ordinorias 1564201 { 1.646.17L]
Perdhda bisica por particpachin A 0,09] { 0,97

} . .
'f -’"2({"3{{; 7 _/:'t,/ész it };J 3
Ing. VivianaAlvarido Madzane

Gerente General

CPA. Sunt: Penntez Cardova
Contadora

tas notas adjuntas son parte integrante de Inx estados financieros
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LONSTRINTORS DE CAMINGS 8. &

ESTADDS DE FLUIOS DE EVECTTVD - METODO BIRECTO
POR LOS ANGS QUE TERMINARON EL 31 DF INCIEMBRE D 2016, 2015y 2014

FLIAL. DE_FFELTIVO POR ACTIVIRADES DE
DPERACHIN

Efactive recibido de clientes

Efective recibida par Giras comapton

Efecdvo pagado a provesdares v ntros

Efzctivo pagade parbcipacion empleados = impuesto
#larenca

Efectivo pagade por gastos Enancierns

Efactive R pruvisio por actvdades de operacidn

T T ' IET 11) Wy L] ™
PIVERSIGN

Fages por comprz de prop, plan ¥ 2quips

Impatak precedented de vents o prof, plak 4 mqu

Efertivo neto [ellzxde] provisto en actividades i
inversidn

Prestamos pagados
Finandamignto patr PTESAR0S

Efectlva  neto  provisto por actvidades de
finzoclaoienty

Yasiacidn nets def sfectivo
Efectiro 3l itois et afio

Efectivo al final ¢el afin

Hl“r?.{gf;‘}!/iﬁﬁk‘ff
Ing, Viviany AVarado f:a!an:anu
Gerente General

NOTAS

2016 s 2014
{5 ddlares)

{ 182.184) £05.271 $H19.455

&51H
[ 5671) [6647IL) [44630331)
( 85L16D)

s (21898 (_303435)

[_ 187.259) (1BDS55) [ 8BG97Z)

{

{

(  2\2) { 47%5]
215251 —_— .. 10056

214241 ( 3282} 3x2rd

917) IE795 [ +48797]

— e

17} 45,795 DI2415

D085 [ 135441) SBSZI
_ 1009 _IMN50 -

o

CPA. Sonia Pesantez Cardova
Cantadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




LONSTRUCTORADE CAMINQS 5, A,

ESTADOS DK FLUTR BE EFECTIVO
CONCILIACKIN DEX RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON El EFECTIVO NETO PROVISTO BN
ACTIVIDADES DB OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON E1 31 B DICIEMBRE OF 2016, 2015 Y 2014

NOTAS Al 015 AN LS
{US 26lares)
RESULTADG INTEGRAL TOTAL [156420)  { 1.648171) 65935
Partidac qus 10 represestac movi mients
de efoctivy
DepiTeclaciones B [1h.320} 479.323 +53.073
Provistin partiiipacidn rahaiudores 3 B { 19548)
Provisidn impuesta ria rensa m — { 231816}
Subtote) f257.740] f 1.166.845 7 290052
Crimbigy ciy bl vos y pasives operaiivos
Yarlacl dn an cuehtas por cobrar clismtes [ ZH7.734 ] SLI6R 2053
Vartacibm préctamo v anticlpo 2 provesdores y o { 3360B) f iT5837)
empleados
DHsealiuckin en loventarios B 41147 [LF750891
Intrethehita 0 GLros activos i AFAS mientas {234.4914 [ 323642} [ &7.605)
par sobrsr
Varlueian s cuspize nor pager tomercisles B 36% Ha.642 342BD5
Incrementy & proveedmss y fusstes por 0 216
pagat
Yariachin en beneflclos de empleados cordent= 43428 123250 { 11181
Variaddn impusstos ¥ retencipnes por pagar 65,257 f 231.753)
Yartatldh dr aoticipo de dlentes f [ Hem?
Varfacifin en atros pasivos $10.081 1.295.94% 285416
Subtatal — TR a0y (179033}
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ( 1872591 (03551 [ SHR373%
ACTIVIDADES DY OPERACION
f‘ & C{H
ing ‘U'hiaﬁﬂ‘ﬁnrado ﬁzmnu CPA. Sonia Pesarstes Cordova
Gerente reneral Contaditra

Las notas adjuntas son parte integrante de fos estados financieros.
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LONSTRUCTORA DE CAMINGS 5, A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO QUE TSRMING EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, 2015 y 2014

1

ENTIDAT QUE REPORTA

Constructora de Caminas S. A, es wna Sociedad Andnima, constituida el 9 de junio de 1977,
segin escritura piblica el 10 de enere del 2000 se realiza la prérroga de plazo de la
compattia por 20 afios mas. Su ohjeto suisl es & construcddn de obras civiles f@les coma
carreteras, deropuertas, prentes, reservorios ¥ 1las demis actividades conexas. El 3 de
mayn de 2312 la compaiifa realiza una escritura par cambio de objeto social slendo su
nuevy objeto of siguisnte: a) dedicarse 2 la construceidn de abras civiles tales comn
carrebaras, aeropuertos, puentes, reservorios, urbanizaciones, viviendas, departamentos,
edificios, pergueaderos, locales comercales y ias demds acitvidades conexas b) Compra,
venta, adminlstraciin, arrendamierts, ¥ permuta de bienes Inmyebles, ¢) Compra, tenta,
arrendamiento, permuta de manuinacia, equipa cwminero ¥ 4e conswucitn en genera d)
Compra y venta de hovmigdn premezelade, mezcla asfiltica, materiales pétrecs, materizles
de construccitn y de ferreteria e Linportacion de maguinaria, herramientas, insumos,
tnateriz prima e implementos para Iz construecion f} Servicios de consultoria.

El domicilio legai de la Compafiia se encuentra en la cdudad de Cuenca, Panamericana
Norte s/nKm. 7 1/2, frente a 1a Hosterfa el Malino.

Los estades financieros individuales fueron preparados de acuerde cor las Normas
Interracicnales de [nformacitn Financiera [NIUF) en cumplimiento de le establecido en
1a Resolucion No. 06.Q.JC1804, emitida por 1a Superintendencia de Compariias el 21 de
agonsto de 2006, ¥ publicada en ef Registro Oficial No. 348 el 4 de septiembre de 2006,

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisién per la

Adminlstracldn de la Compaiiia, y segin tas exigencias estatutarias seran sometidos a la
aprobactin de la [unta Generzl de Avcinnistas de la misma.

Eases de mendicidn
Loz eztados Hnantieros individuales fueron preparados sobre ka base del costo histirico,

Moneda fuacional ¥ de presentacion

Los estados financieros adiuntos esLin presentados en dialares de fos Estados Unidos de
Norteamérica (U501, gue es Ia moneda funclonat de la Compaidifa A menos gue xe indigue
io cantraria, kas cifras incluidas en los estados financiercs adjuntos estin expresados en
25a moneda (SD).

Bso de estimaclones ¥ jpicios
La preparacidn de los estados fnancieros de arerde con las WitF reguieren gue a
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CONSTRUCTORA DE CAMINGS 5. A,

NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG QUE TERMING EL 31 DE DIIEMBRE DE 2016, 2015 v 2014

Administracitn de la Compailia efectiie iulclos, estimeciones ¥ supuestos que afectan ka
aplicacldn de las politicas cottables y los montos reportados de activos. pasivos. ingreses
¥ gastos. Los resultades reales pueden diferir de estas sstimaciones.

Las estimaciones estin basadas en la experiencia y qlrzs suposiciones gue se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorparadas,
coh &l correspondiente efecto en los resultados, Uha vez que &) conocimienty mejovado ha
sido obtenldo o estdn presentes nuevas clrcunstancias,

En relactdn 2 juicies realizades en la aplicacion de pellticas contables. la Administracién
Informa que ningune de ellos Hene un efects importante sobre los estadoes financiems
adjunios.

Los saldos de activos v pasivos presentados en el estada de situaclén finandera se daslfican
ent funddn de su vendmiento, es decir. como corrientes aguelios cen vencimientos igaal o
inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo rormal de la operacién de la Compaiiia,
y como no cortientes, los de venclmientos superior a dicho perindo,

Las siguientas NIIF, NIC, ¢ interpretaciones del Comité (CINIIF} nuevas y revisadas han
sido emitidas con fecha de aplicacién para per{odes anuajes que comienzan después del
1 de ehero de 2016:

Norma Tituic Fecha glfectivy
MIF 14 (nueva) Cuentas por regulaciones diferidas 1 de epero de 20146
Aclarn o ragistre parg lo adquizicion de un iaterd: en
MIIF 11 (enmfenda) una operacidn copiuma cusndo Iz actividad constiiyc 1 de eperode 216
UL negoeio conjurn s

MIC 158 y NIC 38 Acvlara los métedos aceptables de deprecacién ¥
[enunienda} arnorntzecian 1 de enero de 2415

MIC 16 ¥ NIC 41 Aclarala contabilizacién para las plantas que prodocen de epern de 2016

{ennernla) frutas de agriculoira

MIIF5y 7 NIC19y 34 Mejramiento anual, ciclo 2011 2-2014 a esax normas 1 die enaTo de 2016
RI¥F Wy y NG 2B ¥Yenw o contribucidn de amtives enire un inveraionisla v

(modificacion ex)) £U asociada & negoein cotfunto 1de enery de 2016

NIC 27 [raodificaciones) mﬁm igel métadn d[el pan-lmgniu en estados

NilF 1 12 w NG 28
{modificariones)

1 feepeio de 2016

Entidad de Invercidn: aplica iy excepdén de cansolidaion 1 deeneve de 2HE

Injcativa de revel#Gon: Conskdere divenas aclaraciones
NiC 1 {modificsciones]  en relacién con Jos desgloses (meterialidad, 2gregacicn.  1daemstede 2016
vrden de fax notas, &)

fas sigulentes NITF, modificaciones e interpretacienes emltidas entratin en vigor para
periodos que comiencer a partir det 1 de enern de 2017; |2 Adminisitacion ha conchide
que la gplicacion anticipada de tales notmas ne tendr{an ningdn efecto signficitivo enla
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preparacion de 10s estados financieres del periodo actual:

Homma Titule Eacha efesijrg
NHF & [nusva) Instromentios financieros; reemplzza ala MC 3% 1, de eruren de TO1E
NLF 15 (nueva) lngresos procedentes de conbratos cor clientes 1de enero de 2G1 8
NISE 18 {nueva) Arrertdamientos 1 di enzro de 201%
. Clasificacipn v medickin de {ransaccionss de pagos .
NfF2 basados et scciones 1deznprade 2018
NIC 7 {mudIfzackhn) Iniciatlsa de revsdariin 1 de enere de 2017
Reronocimienya de 2ctivns por impuoestos diferides por
NI 12 (modiflzactén) perdidss no realizadas 1 de enero de 2017
NIF 12 y WNIE 28 Vintaoaportacidt de hlepes entre un ioversionista y sy Fachz a set
{modificacidn) asociada o negocio conjunto determinada

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas <de contabitidad mencionadas a continuacidn fueron aplicadas
consistentemente a todos los perfodos presentades en los estados fAnancieros
ndividuales, a menos que otra criterlo sea indicado,

Activas v pastvos figancieras
Activos financabed no derivados: La Compaidia reconoce inicialment2 los préstamos v

tuentas por cobrar en la fecha en que se oripinan Los otros actlves finapcieros se
TECONOCEN inicialmente en ta fecha de negociacidn enla que la Compaiiia comienza a ser
parte de ias provisiones contractuales dei instrumento.

La Compaiifa da de baja un activo financiero cuanda los derechas derivados del activo
expiran, 0 cuando transfiere los derechos a4 recibir los flujos de efectivo en una
tranzaccitn en ko que se transfieren substancialmente fodos los riesgns ¥ benefivios
relacionados con ia propledad del activo financiero. Cualquier participacidn en los
activos financieros transferidos que sea creads @ retenida por la Comparia se reconoce
enma un active o pasivo separado,

: : enfo: Si ia Compathia Bene {a intencién
¥ Lapamlad de mantener Ius lnstrumﬂntus de deuda hacta su vencmisnto, ésios se

tlasifican come mantenidos hasta el vencimiento. Los activos finandercs mantenidos
hasta el vencimiento son recenocidos iniclalmente a su valer razonable mis cualquier
costy de transgccidn directamnente atribuible. Posterior al reconmdmiento inicial, los
activos flnancleros mantenidos hasta & vencimiento se valarizan gt costu amortizade
usando e} métoda de interds efective, menos cualquier pérdida pordeterioro. Los activos
financieros mantenldos 3l vencmiente inclityen instrumentos de deuda

Luentas por cobrar Las cuentas por cobrar son activas financieros con pagos fijos o
determinables gue oo se cotizan en un mercado activo; éstos infcialmenta se reconocen
al valor razonable mis cuzlquier costo de transacoién directamente atribulble, posterior
al recangcimiento nlclal, las cuentas por cabrar se valorizan al costo amortizadn usando
el méteda de jnterés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y
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partidas por cobrar se componen de los docurpentos y cuentas par cebhrar comesciales ¥
giras cuentas y documentos por cabrar.

Basivos nancieros no derivadoes: La Cempafia reconoce inicialmente los ingstrumentas
de deuda zo fa {ccha en que sc origiven; todos los otros pasivos financierus son
reconocidos iniclalmente en la fechd de la transaccion en la que la Compaifila se bace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafifa da de baja un
pasive Aranciare ceande sus ohligaciones cantractuales se cancelan o expiran.

La Compafifa clasifica los pasivos financieros 1o derivados en la caieporia de otres
pasivos fnancieros que san reconccides inicialmente a su valor razenable mnds cuabquier
caste de transaccidn directamente atribuible; posterior al reconncimiente indcial, estus
pasives fAnancisros se valarizan al costp amortizado Bsando el método de inlerés
efectivo.

Los otres pasivos financierts se ecomponen de préstamas, cuentas por pagar comerciales
¥ otras cuentas y gastos acutmulados por pagar.

Deterjora

Actvos Bragrierms na depividos: Los actvos financieros sen evaluados en cada fecha
del estado de situacién financiera para determinar si existe evidencia cbjetva de
deteriore como consecuenscia de wna o mds sventos de pérdida ocurridos despuds ded
reconocimiento inictal def activo, gue han tenide un efecto negativo en los flujos de
efective futuras del activo gue puede estimarse de manetd fiable.

La evidenciz phietiva de que un actlve financiero estd deteriorado puede incluir el
Incumplimients de pago por parte de un deudar, la Teesrructuracion de up vaior
adeudadn en {érminos gue la Compailifa no consideraria en otras circunstancias,
indicadores gue el deuder o emisor entrari on bancarrota, cambios adverses en el
estado de pago del prestatario o emisores, cohdiciones econtimicas que se relacionen
con infumplimientn o la desapariciin e un mercada activo para uh Instrumento,

La Compaiiia coasidera fa evidenciz de deteriord de los activos financierss medidos al
castly amartizado anto a nive] especlfico como colective. Tadas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro espevifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se vajora al costn
amort7ado se caleula como la diferencia entre el vaior en libros del active ¥ € valor
presente de los flujos de efective futuros estitnados, descontados a la tasa ovigmal de
imterds efectiva. Las pérdidas se reconccen en resultados v se reflejan en ua cuenta de
provisién contra los préstamos y partidas por cobrar. E} interés sobre ¢ actvo
deteriprado continia reconociéndose a través de la reversion del descuerte. Cuando un
hecho qite ocurra después de que se haya reconscide el deterioro causza gue el montg de
la périlda por deteriorn disminuya, esta disminycién se revierie ronira Tesuitados.
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La Compaiiia registra anualmente provision por detarioro o invobrabilidad con carge a
resultados.

Ackivos ng financieres: El valor en libros de los activas no fipancieros de Ja Compafiia,
giferentes a lnveararios ¢ impuesto 2 la renta diferidn, es revisade en la facha del estado
de situacidn firanciera para determinar si existe alpdn indicio de deterioru; si existen
tdes Indicios, entonces se eslima el importe recuperahic det active. Se reconoce una
pérdida por deteriore sl el valor en libros de un active ¢ su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El impotte recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectivo es al mayor entre
su valor €0 use ¥ si valor razonable, menas los gastos de ventd Para determinar el vaior
ent ysu, s¢ descuentan fas flujes de efectivo futuros estimados o su valor presente usande
una tasa de descuento antes de impuesto gne reflefa las valoraciones actuales del
tercado sobre el valor ded dinero en el Hempo y los riesgos espacificos que puede tener
el active o la unidad generadora de efectiva.

Para propisitos de evaiuacién del deterioro, los actives que hi pueden ser probadoes
individualmente san agrepadas luatos en 2l grupo mas pequeto que generan fujns de
entrada de efective provenientes del uso continuo, les gue son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de orras actives o unidades generadoras de efective. las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados,

Las pérdidas par deterioro son reconocidas en resultados; tas phrdidas por deterioro se
revierten si existe up cambio en fos estimadas utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando 5¢ revierte una pordida por detertore, el valor en libros del active
no puede exceder al valor yue habria sido determinade, netv de depreciacian y
amortizacidn, sl uo se hubiese reconocldo una pérdida por deteriora.

Daterminacion def valor razonable

Las politicas contables de la Compaiila requieren que se determine €l valor razanahle de
fos activos ¥ pasivos finangieros ¥ oo financieros para proposites de valoracidn y
revelaciin, conforme Jos rriteTios goe se detallan a continuacién.

Cucpias por cabiar: Bl valor razonable de s ruentas y decumenios por cobrar
comerciales, son medidas al monto de la factura st el efects del descuento es inmaterial,
ngte valor razonahle se deteriiina al momento del récanocimiente inicial ¥ para propdsitos
fe Tevelacion en cada fecha de Yos estados financieres anuales. El vaior razenabie de los
préstamos ¥ otras cuentas por cobyar, se estiman al valor presente de [os flujos de efective
futures, descontados a 13 tasa de interés de mercado en la fecha del estado de situacidn
financiera

Eivator en Yibros de 1os documentos y cuentas por cobrar comerciales v oiras cuentas y
documentes por cobrar se aproximan a su valor razonahle, dado su verncimiento de corto
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plazo; o por su descoento a tasas de interés de mercada en #f caso de uquelias con
vencimiento en & largo plaze.

Ouos pasivgs. fnancleros- E! valor razonable, gue se determida al momento del
Teconocimienta iniclal ¥ para proposites de revelacién en cada fecha de los estados
financiercs anuales, se calewla subre l base del valor presente del capital Rituro ¥ ius lujos
de interés, descontades 2 la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situaciin
financlera,

Los montos reglstrades por los préstamos ¥ otligaciones {inancisras se aproximan a su
valor raznmable con base a gue las tasas de Imerés de fas mismins som similares a las tasas
de mercada, para instrumentos financieras de sitmilares caracteristicas.

Las montos registrades de cucntas por pagar cotnercizles ¥ oras cuenias ¥ fasos
acumuiz®os por pagar se apraximan a su valor razonahia debido a que tales instrumentos
tienen vetcitients en el varto plazo

Efective y egnivalenies

Incluyen efectivo en cala, los deprisltos a la vista manmnidos en entidades Anancieras, y
otras inversiones a vorto plazo de gran fignidez con un vencliniento original de fres meses
0 Menos.

Inventarios

Los inventarios se valorizan 3 su costo o se valor neto de realizacion (VNR), ol menor de
Jos dos. El costo se determina por el método del ¢05t0 promedia.

El valar neto de reafizacion (VNR) es e precio de venta estinado en el corsn normal del
negocio, menos los gastas de venta ¥ distribucian.

Propicdad. planta v equipas

Beconotimientn ¥ rasdiciim: Las pariidas de propledades, planta ¥ equipn sen valorizados
ai caste menos depreciacion acumulada y pérdidas por detecioro. Ef costo de los
inmuebles al 1 de enero de 2011, fecha de transicidn s NITF, fue determinado por um perito
independiente con bass al vator razanalile x esy fecha.

La propiedad, planta y equipos se recenocen como active si es probable que se deriven de
ellos heneficios ecendmlcos futurps ¥ su costy puede ser determinado de 1ma manera
fable, El costo inchive los gastos que son directamente atriboibles a la adquisicion det
activ, Bl costo de achivos congtruidos por la propia entidad incluye:

= Eleosto de jos materiales v fa mano de obra directa
*  Cualquier otro costo directamente aribuibie al proceso de hiacer que €] activo sea apte
para trahajar para su uso previsto
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Los postos de préstamos eapitalizados; y
v Log cogtos de desmantelar v rerediar, cuaado la Compafia tiene I obligacion de
retivar gl actlva,

Los programas de compuiacian adgrirides que estan integrados & la funcioaalidad de los
efuipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectives aquipos,

Las ganancias ¥ pérdides porla venta de un elemento de propiedad, maquinaria, muehies
¥ egulpos son determinados comparando el precio de veoia con su valor en Hbros, ¥ son
reconocidas £n nesoftados.

Cosios posterlores: Mejoras y renovaciones mayeres que lacrementen la vida ati det
activo o su capacidad productiva, son capitalizados séio s es probable que se dertven de
ellos heneficias econdemicas ffwres para la Compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparacianes y mantenimientos de rutina en propicdad,
maguinaria ¥ equipas son recanoCidos on resuitados cuamde se incurren,

Depreviacitn: La deprociacidn de los elementos de propiedad. maguinaria, muebles y
equipas se caltula subre el monw depreciable, gue corresponde ul costo del active, u
otrn monta que s sustituye nor el cosio. La depreciacidn de bos elementos de propledad,
maguinzria, muebies v equipos se reconoce en resultados y se caleula por el métido de
linea recia con base a las vidas (itiles estimadas para <ada componente de [a propledad;
los Lecrenos na se deprecian,

Los etenw=ntos de propledad, maguinazriz, muebles y equipos se depreclan desde a fecha
en la cual est3n instxlados y listos pata su use o e &) caso de Yos activos construidoes
intermamente, desde la fecha en 1a cual el actvn esta completado y en condiciones de ser
usada,

Las vidas ahifes estimadas para ¢l periado actal y comparativo sen las siguientes:

Vida i en gitcs
[hast)
Edificios 20
Muebies v enseres de aficina 19
Maquinarias y eqguipos 10
Vehiculns v equipo campero 5
Equipy de compukzcitn K|

El wétodo de depreclacida, la vida 1itil, ¥ los valores reslduales son revisados en cada
ejerricio ¥ se ajuslun 5i €5 necesaric,

Beneficios alot empleados

pereficios g corme plaze: Las ebligaciones por beneficins a corto plazo de los empleados
san medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastes a medida que
lps empleados proveen sus setvicios o el beneficta es devengado por ellos.
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——

Se reconace un pasiva si la Compatia poses una obligacitn legal o implicita acteal de
pagsr este manto como resultado de un servicio entregade per ¢l empleado en el pasado
¥l obligacion puede ser estimada de manera fiabie, Los principales pasivos reconocidos
por este cohcepte corresponden a aquelos establecidos en el Codigo de Trabaga.

de Trahs]n establﬂ:e Ia -:}hilgacién 2ty parte de ]-:-s Em;lleadnrm de conceder fjubitacian
patronal a todos aguelles empleados que hayan cumplido un Gempo minimo de sexvicia
de 25 afios eh una misia compafila; 8 gue califica como un plan de beneficing definides
sin asignacidn de fondps separadas.

La obiigacion de la Cempaiiia relacionada con el plan de jubilacién patronal se deterina
calculande el monto del beneficio futurs que los empleados han ganzdo a camiie de sus
servicios ¢a el perfode actual y er ips anteriores; ese heneficio se descuenta para
determingt su valor presenre; o céleulo es realizado apvalmenwe por un actuario
ealificada usande o métado de cestea de crédito unitario proyectada.

La Compaita reconoce Lodas las gananclas o pérdidas actuarfales que surgen def plan der
beneficips definldos de jubilacién patronal en otros resultadus integrales y todos los
Bastos relacionados con e plan, excluyende el saneamiento del desciente, en fos gastos
pes beneficios 2 empleados en resultados.

{uanda tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficlos del plan. [a modificecion
resultants #n 2] benefiviv que se relaclona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia ¢ perdida por 1a reduccion, serd reconocida inmediatamente en
resultadas. La Compafiia reconoce ganancias o pérdldas en ia figuidacién de un plan de
beneficios defhridos cuando éste ocurre.

R L] sahycio: Bl Gadlza de Trabain establece
que cuandt: la relani:-n labnrai termme por {iesahuclu, el empieador deberd pagar una
indemnizacién equivalente al 25% de la $ltima remuneracién menswal multiplicada par
el niimerp de anos de servicia.

La obligacidn de la Cowpafis relacionada pon el beneficio de indembizacién por
desahucio 25 el monto de beneficie 2 futiro que las empleados recibivan a cambia de sus
serviclos en el periodo actual y en periados pasados; ese heneficio se descuenta para
determipar su valor presente. El ciloo es realizade anitalmente por un actuario
calificado wsando el método de costeo de crédite unitario proyectado. Cualquier
ganaticia o pérdida actuarial es reconaclda de fnmediato en otros resultados integrales

Beneficios por terminacién: las indemnizaclones por terniracién o cese laborad son
reconoridos tomo gaste cuando s tomada Ja decision de dar por terminada Ta refacijn
cantrachtial con ks empieadas.

Provisignesxconiingencigs

Laz chtigacianes o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, iitigios,
muitas o penalidades en general, se reconocen comia pasive en el estads de siteacidn
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financiera cuando: a) existe una ohligacion legal o implicita resultante de eventos pasados,
b} es probabie que &2 necesario un Bujo de salida de bepeficins econdimicos para resoiver
la obligacitn, y ¢} el monto puede ser estimado &e manera fabie,

Las provisiones se determinan descontando e flujc de efectiva que se espers desembolsar
4 una tasa ankes de impuesto que reflejs b valoracidn actuat del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo y los riespos especificos de ia obligacién B saneamiento del
descuenio Se recoice comd un costo financiers.

E! imiporie retonotdo come provision corresponde 3 1a mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacién financiera, considerando los riesges € incertidumbres que rodean a la
mayoria de bos sucesos y circunstancias concurrentes # 1a valpracidh de sias,

Cuando no es probahle que un Rojo de sallda de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiablg, 1a obligaciin es revelada comn un pasive
contingente, Obligaciones razonablemente postbies, cuya existencla serd confirmmila por
ia ocurrencia o ne de une o Mas evemins futuros, son RMblén revetadas comoe pasives
contingentes. {uando la psobabilidad de un flujo de salida de benefices ecandmicos sea
remota, Ao se reconocen activos ol pasivos contingentes.

Sapital social

Las .aeciones ordinarias (dnica clase de acriones emliidas por la Compafilz) son
clasificadas como padimornio; Yos OS50S incrementales atribuibles directamente a ka
entisién de acciones ordinarias, de haberlos, 5on reconocidos como una deduccidn del
patrimonio, tetos de cualguier efertn tmibutario.

Blengs v servicios vendidos: Los ingresos provenientes de ka venia de bienes y servicies
en &l curso de laz actbAdades grdinarics son teconpados al valer razonabje de 1=

contraprestacién recibida o por recibir, y neta de devoluciones, descuentos comerciales y
de iImpuestos.

Los ingresee por 1a venta da bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
ce que los riesgos ¥ beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son
fransferidos al comprador, es prabable que se rectban los beneflclos asociados con la
transaccidn, loe costos incuitidos y 1as posibles devoluciones de los Bienes negocialos
pueden ser medidos con fabilidad, ¥ la Compafiia pe conserve para si ainguna
responsahitidad en la administracidn cortiente de los bienes vendidos.

Los ingresos por alguiler de bienes inmuebles se reconocen cuando la compariia ha
traspasado de manera significativa Ios riesgos, beneficios y €] importe de los ingresos
pueden valurarse con flabilidad

Beconpeliniento de gastgs
Los gastos son reconocidos en €] estada de resultados aplicando el método det devengado,
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coll independentcia del marnento en que se produzea la cortiente monetaria derlvada de
ellos.

El ingresa o gasto por interés es reconocido usando el miétedo det devengado, los castos
poir prestamas ik o son directamente atribaibles 4 la adquisicidn, la constreecidn o =
produccion de un activo que califics, 5e recotiocen en resultados usando el métpdo de
interés afectivo.

lmpuesto & Ja renta

El gastu porimpuesto a la rente estd Compuesta par e} impuesto corrients y gl impuesin
diferido. El impuesto 2 la renta corrente y diferido es reconocdo en el estado de
resultados, excepto ciuanda se rata de partidas reconocidas en otros resuliados integrales
o directamente en el patrimaonio, en cuyo caso et monto del impuesto relacionato es
reconocldo en viros resultados integrales o en ¢l patrimonia, respectvaments

Ipueste a la repta cogente: Fs ¢f impuesto Gue se espera pagar sobre 1a utilidad
gravable del afic willizando 1a taga impositiva aplicable y cualguier ajuste al impueste par
pagar de afios anterinres. Las normas tributarias vigentes establecen una t2sa de impuesto
a la renta del 229% sabre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
percettuales 51 las utilldades son reinvertidas per et contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente iz norma tributaria gue sstablece of pago del
"anticipo minimo de impuesto z la renta” cuyo valor es determinado en kmcién de las
cifras reportadas i afie antericr. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a |2 renta
causado es mennr gue el valor del anticipo minfmo, este Glthto se converticd en impuests
& \a renta definitive, 4 menos gue el conbibuyente sollckke su devolucian al Servicio de
Rentas Internas.

fmpuesto 2 Ja renta diferidg: Cuando aplica es reconoclde sobre las diferendias
temparales existentes entre el valoy 2 libres de los activos ¥ pasivos reportados para

propésitos flnancieras ¥ sus correspondientes bases irihutarias, Mo se reconoce
impuestc 2 la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en o
reconochmiente iniclal de un active o pasiva en una transaccidn que no es uma
rombinarién de negocics, ¥ que na afects la urilidad o pérdida financieva ni gravable.

La medicidn del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que [a Compafifa espera, a la fecha del estado de situaciGn fnanciera,
recupersr o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos El impuesto a la renta
diferido es medido a Ja tasa de impuesto qué ¢ espera apligue al momento de la
reversidn de las diferencias temporales de acuetde a la Ley a la fecha del es@do de
situacidn financiera,

Los activos y pastvos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacién financiera poy su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivgs y activos por impuestos corrientes, y estin
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relaclonados con les impuestos 3 la renta aplicados par 1a misma autoridad tributaria
sobre la misma enddad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
precenden liquidar los pasivos y achvos por Impuestes corrientes en forma neta, o sus
actvos y pasivas por impuesta a la renta seran realizados al mismo ttempo.

Up active por impuesto diferido as reconocido por las pérdidas tribatarias trastadables
a ejerciclos futurgs y diferencias temporales deducibles, er Ja medida er que sea
probable gue estén disponibles ganancias gravabies futurag contra las que puedan ser
utilizados. L.os actiwes por impueste diferido son revisados en czda fecha del estado de
sttuacidn financicra y sow reducidos en ia medida que no sea probable que los beneficlos
por impuestos relacionados serin realizados.

Exposicifn tributaria- Al determinar los montas de as impuestos corientes e inpuesios
diferidos, la Compadifa considera ¢! impacto de las posidones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse mpuestos e intereses adiclonales. La Compafifa considera gue la
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales abiertos
sobre 1a base de su evaluacién de varios factores, incluyendo las interpretaciones de &
ley Tributatria ¥ la experiencia anterior. Esta eveluacitn depende de £stimaciones y
supuesios y puede Invelucrar una serle de Juicios acerca de evenios futures. Puede
surgir nueva Informacién que hagd que la Compafila cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos flscales actuales; tales cambios en los pasivos Fscales
tmpactarin el gasto fiscal en el perfado en Gue se determine

De acuerde con disposiciones del Gddlge de Traba|o, la Compaiiia provisiond al clerre
dei gjercicie econdmico al 15% sabre la utilidad contable por participacién Iaboral en
las utilidades anuales.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

&l 31 de diciembre de 2016, 2015 v 2014, ¢l efective y equivaientes estét conformados
camn siguet

2me 2015 2014
(tI5 colares)
Caa ' 33.530 %382 143.374
Bancas {a) _.0.564 6827 — 2516
Totz] 41093 11003 146050

{2} Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas et instibaciemes
financieras, principalmente en: Banco del Austro § A, y Cooperativa de Ahorre ¥
Crédite [ardin Azuayo. Las cuentas bancarias se encueentran hlogueadas por deudas
fue se mantienen con Instituciones estatales.
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5 CLHENTAS Y DOCUMENTOS POR CQORAR

Al 31 de diciembre de 2056, 2013 y 2014, es13 comipiesta com sigus:

2Uis 2015 014
(LS déiares)
Cligalas 4] 473 1E7.368 {3N.638

Anticipo a provesdores
Partes refaciunadas

1.365 950
pinatg 270 i 144192

1149 624 131632
--b3z.Esn 2HLALV

Préstames 2 enuphendos e AHT W K77 22506
Fidecom:so pre pehear preas
Fondus an parania G35 GRIsY RIS
Totzl 2584193 2562003 256104

Al Al31 de diciembre esid constituids por los siguientes saldos:

2014 L0015 2014
{08 A8 ares)
LA D Mo meipal de Suayagun 1700514 i i
Consiruecitnes ¥ servir s de Mincs L0 (211570 ERBA70 THi D7
Loroova Seyes Constructorcs Corey A, Loda. G4 54 o Q
Interagua C2. Lrda, 45694 45 A9 £5.6549
Pligs Qrus udn 25174 l i}
Browo Pindnizara Euaba Elizabeth 4039 1.50% i.iz0
Shizhingo Gualna Gior iy Rosz 20140 2090 2.0
Deigado Caile Marisni isabel 496 408 A7
{mill Sapbuy Cesar Flavencic a 700 1200
Mrn: clsentes _ 444158l AR S [
Total 475,102 167 368 2396348

Lz compania ao considere bmportanta consdwir una provision para las cuentas por
cobrar ya que espera pecuperar fodos 1o vajores

6 IMPUESTOS Y PAGON ANTICIPADOS

Al 2 do diciembre de 2016, 2015 v 2014, astan compuestos COMy sigue:

2016 2015 2114
45 doirer)
fradite Tributario v retercion Dy 172490 230907 2414134
Anticipos impiueslo a Ly renta 74441 71l
Fetetciunes Fuenie Perma Meriodw 315400 ANE 247 331960
Seglres anticipades Lt 772 .. B3l

Tatal 043,189 L1aar7 S60.8a%
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7. QTRO3 ACTIVDS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2006, 2015 v 2014 comrespopde a proyectos en proceso, estd

EIFMPLUeST oo Signe:
ZULE 2015 FATEL
(U8 dblares)
Proyecto en proceso Gquil 007 QB.TEL 445418 1875186
Proyecto en procesn 7hod Biblian 654857 656565 719492
Proyecto en proceso Minas Tablon Pucars £53.606 531932 717508
Proyecto en process Consermin Deleg 326007 3agMe7 326047
Proyects en procese |ntetagua 158 144 158.144 158144
Provecto en proceso Cuenca Mnlleturo 145.030 145.03¢ 145,030
Proyectu en proceso E| Empalme-Cellca 125.446 125448 125.444
Proyects en proceso Cumibe La Jarata 127485 127485 127.4485
Froyecte en procesc Ofia-Lofa 108.056 1084056 138.056
Proyecto en proceso Municipic Cafar 78776 78682 TH.682
Proyecto en procesy ChoTooonles 67.626 G766 67626
Proyecto en process Goantug 59,722 59,722 59.722
Proyerto en proceso Valacraz 41,987 31987 31987
Provectn an procesa Canivets y Prefabieic 71598 21998 21998
Proyecte £n procese Consorcin Azuay CT 18433 [+ 153,347
Proyeco en proceso Cuenca-Chiguintad 11382 11.5882 11882
Prayecto en praceso Plaula de Asfalto — 12060 12 Del 32060
Total 2260776 340824 47H.I058

Carvespongde a PToYeciDs Que ejecats 1 Lompaliia peno no se pudieron cobrar y a la fecha
5@ epcuentran €n juicios.

8. FEOMEDAD PLANTA Y EOIRPO

Ei detalle ile propiedad, planta y equipo y su mavimlanto anual fue ef sigujente:

R |} [ TP
Saldgos al Sakdos ad
[EF5 dédfares }
Terrenos 554,004 558000
Edificios 173.744% 1731744
Muahles v enseres 21262 i 1515 14747
Maguinaria y ezl (s 3.337.570 {111516) 3226054
Vehivulas v aquipa campero 452.545 {iDa.zeB Y} 348.237
Equipe de computzcid 32038 (__962) _32067
Subtotal 4576150 (218.261 ) 4.357889
Depreciacidn aruraulada {1683575) 101320 (1582255}
Totai L892275  (JA634L) 2TINA3




CONSTRUCTORA DE CAMINOS §. A

NOTAS A LO5 ESTADDS FINANCIERDS
POR EL AND QUE TERMINY EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, 2015 v 2014

PR 11 ) LT
Saldos ah Saldos al
‘!1 EE 1 I : :'« 1 3] - IJ lr
{US diftares )
Terrenos 558.000 558.0080
Edificins 173,744 1737144
Muchles v eniseres 21.2a2 ZL.2b2
Maguinaria ¥ equipo 3,332,570 3.337.570
Vehiculos y equipa campero 452 545 452.545
Equipo de compataciin 2747 — 282 __ 33029
Suzbtotal 4575868 F1r 4576150
Deprooacian acumutada (1204452) (479.323) (L683575)
Total A3 LA]6 (472043) 2892575
ool 2014 ., .
Saldas al Saldos al
3ldic-13  Adidopes Yenotas dldic-1%
{U5 ditares )
Terranns 558.000 SLA.DUY
Edificios 173744 173.7H4
Muebies y enseres 20.986 276 21262
Maguinaria ¥ equipo 3372757 1713 £2389007 34757
Yehfculos ¥ pauipn campeme ALY TR {_ia56) L5E545
Equipo de computacién _ 32747 _768 e 32747
Subrotal 44511147 41,776 (42056] 4.575.868
Depreciacian acumulada (Z32179) (477439)  _1Z366 (1204257}
Total 871308 L472.ab3} (2Za%) J1J7LELE

Durante el aite 2016 la compaiila ne considero necesario el reconocirmientn de péndida
por deteriero de a maguinacia y equlpo, ya gue de acuerdo con b revision efectuada <l
valor en libros no exceda ai valor recuperuble.

Los edificio y fue entregade mediante escrituras piblica de hipoteca camo garantia por el
crédito gue 12 Compaitia mantiene con £ Banco dal Aast,

OTRAS CUOENTAS POR CORRAR

Al 31 de diciembre de 2016, 2015 ¥ 2014, lz Compafiia presenta ¢l valer de USR 872,221
par cencepte de “Contingente por cobrar al! Ministerio de Obras Piblicas MGP”, que
corTespande al juicio nimeros 56-2805, de la deywnanda que Constrnctora de Caminos 5. A,
gjecuta en conira del Estado Ecuatorianp por et papn de los valotes correspondientes que
permitan establecer el equilibrio econdmico del contrate para la Rehabilitacidn de la
Carretera Puyango-Alamer de 29.8 bom de lungitud, contrato celebrado ¢f 27 de abril de
2004,
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14. PASIVOS FINANCIEROQS

Al 31 de diciembre de 2016 2015 y 2014, esta compuesta como sigye:

Tasa de
Inixrés 2016 Fa3) ) 014
(LIS dalares)

Sobregirn bancario 28,761 28.781 433314
Fiminvest (verseas {a) [ 73317} [ 73.317) { 7a317)
(Cacpet Tunguzrahua Lda (k] Qo0 720 966720 965720
Larcredit 5. A 45 385 4§ 585 5.934
Baneo dal Anonn 50843 850845 GH3E3E
Pristames de terceros (<] 15.554 15554 g
Partes relacinnades (nota 21) 24196 i%dild —_d
Total A8631.3e7  10bJ4H4  BIGARE
Parcidn corrients —fBl L ZRJBL 1859530
Poreidn no carrients ABR3ZABe 1833503 16530554

(2] La rusnta se encuentra con salda nepativo parque contablemente no se registrd una
e las obiigaciones adquiridas con esa institicién pero los pagos 5i fueron reglstrados
en el afo 2014

(b Enelafto 2015 la cooperativa fue decarada Inviable por encontrarse en lkguidacicn,
fa deuda se encueniTa en preceso de demanda por parte de la Compaiia g 1a
Coopetativa porque estdn capitalizando los intereses para el cobro.

{c} Al 31de diciembre de 2016 ¥ 2013, son cuenias que ro 5e encieniTan respaldados
¢on ningin documento, sin fecha de vencimiento y ne causa interés:

Hombre 2016 2805
(Us dilares]
Tarres |osé (préstamo) { 1.534) [ 1.534)
Vintimilla Zaa Franklin Vicente 17989 L7088
Total i T 15554

H valar razonable de fos pasivos financieros orrientes corresponde al costo, neto de
abonos y/o compensacienes, pues na hube ningiin costo adicional que deba amortzarse
utilizando &l métodn de b tasa de interés efectiva
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Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 estan cenformados como sigue:

2016 £015 2014
[0S ddlapes)
Porvenir Cotipaiiia de Seguros 152516 162516 152.516
Pizarra Inge Klever Oswaldo 123.199 128199 128.199
Renge} Espinoza hvin Cristdbal 49961 49961 49961
Ipdustrias Quimicas del Azuay 5. A, 42914 42914 42914
Farfino Urdlales orpe Manue? 29.069 42.069 42,069
Mac Security Clu. Lita. 35.502 $).502 A0 502
Austral {ia. Ltda. 27.052 39952 39.052
Constructora Macamy 5. A 31560 36560 38.5640
Del yalle Metal Cast Foundry 5. A 1857 1.857 36124
Compafifa d2 Transporte San Javier Cia. Lida sl 54817 35.042
Seguros Supre S, A 36179 29.050 26.768
Servirias Materiales y Const Cordero ZD.509 20509 20508
Oteos A74.672 333319 359783

AERDT0 FRaGs  LngZold
{a) Corresponde a facturas de compra pendientes de p3go por la compra de materiales.

Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 estan conformadas camo stgize:

MNombre 2016
Aportes persohal ¥ patronal 246.536
Responsabilidad patranal por pagar 4,131
Fondis de reserva par pagas ' 23.406
Pritstamas quirografarios 27.503
Retenciones por pagar VA 178371
impuestn-a |a Renta a
Retenciopes por pagar fenta - Lol
Total A20135

13. BENEFICHSS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2416, 2015Y 2014, el pagivo por beneficics de empleados a corio

plazo, se presentan coma sigue:

2015
{US dblares)

180.690
4131
23406
27.095
1746363
0
—13066

L46.738

<014

119625

306978
231916
.

£38.313
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6

2014

48363
185153
46,096
40.755

L6829 ]
296375

2014

34453

83841
(77.539]

_—

2036 2015
(5 dbtares)
Participacidn emplieadns 40 2672 4 752
Sueldas pot pagar (a) Motz 21 477.922 419.724
Liguidacises por pagar 61923 44581
Beneficivs sociales 116733 20324
Varigs por pagar L3179}y [..179)
Total S35.561 23304
{2} En los sveldos por pager estk incluide of cuside de la gerente ¥ de su espose (partes
relacionadas).
El movimienta de los beneficios sociales corrientes doranie e} afip 2015, 2015 y 2014 fue
LTImo Sipue;
2016 2015
{118 dblares)
Saldo mcal, enero 1 0321 40,755
Proviziones Z6.140 55323
Pagos (9.728) [ 2.135)
Ajustes — : { la22}
Saldr final, didiembre 31 JXa73d 20321

14. CUENTAS POR PAGAR RELAGIONADAS

A753

Al 31 de dicternbre de 2615, 2015 y 2014 se encuentran obligaciones von relacionados
kas mismas gue no tienen documentos de respaldo, fecha de vencimiento y no generan

costos financierps. cstin conformadns coma sigue:

2015 2H5

(US délares}
Alvarado £alle Rigaberto 1.300 0
Consoreio Caminos Pascules (not 21) 219,970 205,500
Ocha Chica Arcesio Rigoberta 18752 _1mzs2
Tota) £39.523 223752
Porcion corriente 221210 205500
Parcido na curriente —f20 RN

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, estdn confvrmados comi sigue:

2014

191.353
142337

8252
SA1L690
3
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Consorclo Caminos Corey Minas Tahlon [pota 21)
Proyecto Cots Camminos Corey - Minas [hota 21)
Provectn Combe Jarata

Proyecio Interagus

Provects [ Munigi pio Guayaquil

Gohbiemn Provinaal del Cadar

Marcoe Cabrera

tirbapizacldn

Concretos ¥ Prefabricados

Ochea Maldonado Edgar

Otros

Total
Parcion Corrients
Forcion no Carmriente

il

33146466
700,000
506,168
147.317
52229

66422
15.500
14489
12.000

b

— 22208
5.161.691
4344.601

217.090

17,

2815
(US dbjares)

3.314.065
700.000
506,168
147.317

[ 101082}

66.822
15.500
12489
12,000

¢

52329
4.742.609
+.382.673

339.93&

LY

]
1652712
506,168
147.317
[ 101.082)
6527
155000
12409
12.600
9,795
31287
2 451,006
29538

2057.798

La provision para jubflacidn patromal y desahucio durante el aba 2016 no tuvo
movimiento manteniéndose con los satdos del afio 2415 por jubilacidn y desahucio de USD
181,796y USD 66 A00 respectivamente del ejercicin 2015, fue registrada anbase a estudio
actuarial calculado por un perito infdependiente no calificado; parsa el afio 2016 no se
realizd la provisidn porque no se contratd al actuario. El movimtentn de estas cuentas,

durante los afios 2016 y 2025 fue como sigue:

Saldos 3l 31 de diviernbre de 20014

Provisiém
Saldos al 31 de diciembye de 2015

Provis|én
Zaidos al 31 de diciembre de 2016
CAPITAL SOCIAL ¥ RESERVAS

Capital social

jubitacidn
patronal

160,704

-21.09%
181,796

Desahuriy
(U5 diilares)

494488

37112
665.600

Total

190 592
_59.204
248,396

e m———

i81796 0 HAAN0 020 298396

Al31 de diclembrs de 2016, 2015 Y 201 4 el capital sndal suscrito y pagado de ka Compafifa
es de USD 1.704.004, conformadp por 1.704.004 aportes ordinarias y nominativas de USD

1.00 cada una
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Boserya legal

La Ley de Compafiias establece que un valor no menor at 5% de'la utilidad neta anual
sea apropiadn como reserva legal, hasta que represente por lo menos €l 2096 del capitad
sacial suserito y pagado; esta reserva no puedz ser distribuida a 105 socios, pare puede
ser nyilizade para absorber pérdidas Faturas o para aumento de capital.

18. YENTAS

Las ventas petas por operaciones confinuas darante log aflos 2016, 2015 y 2014 estin
cahfarmades como sigue:

2016 FAY FATH, 3
{US délares)
Venta de Activos 1422492 G 39.723
Arriends de Maquinaria y Locales 54533 423204 101277
Venia de Proyecios y materidles 25554 39L952 4 450402
Costo de Venkz (1168411 [ 1.992) )
Otros . lig 2003 — @
Teia) 103,149 453003 4501402
19. GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de agministracidn durante los afios 2016, 2015 y 2014 fue czusade come sigue:
2016 2015 2014
{US diilares)
Sueldos ¥ demds reniwneraciones 102,594 188716 214809
Aporte patronal 20.784 37.956 41,898
Servicas bisicos 20713 12165 14006
Betcficios sociales 12947 33439 284675
Honorarios prafesionales 1149 42468 15.592
Comtribuciones e impuestos 4125 244.601] 7181
Wicrvilkzackon y gastos de viaje 3.205 5816 5.375
Depractactores 0 17986 21510
Pardida en venta de activas Ao H 1, 2611
Gagtos no daduribles 56.184° 325.528 123336
Ulros gastos —a136 . BI0T2 4296
Tatal 2613960 L0447 Aa1974

Z20. IMPUESTO A LA RENTA

l.a Compafila registrd la provisién para el pago del impuesto a Ja renta anual por el
period¢ terminado el 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, de la siguiente manera:
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POR EL AND QUE TERMING EL 31 DE DICTEMBRE DE 2016, 2015 y 2014

(Perdida) Ubilidad contable

[-] Participacitn trabajadores

[+) partidas conciliatorias, netas

Base impionible para imguesto a fa renta
Impuesto a la renta causado

Anticipo piloimo (fonnulavio 101}

Aricipo pagedo
Retenciones del afio

[mpeesto a pagar

[(4)

[E]
(C}

(A-BL)

2816 2015
(1S déblares)

-130.420 -1.646.171
o L/
—ARlEE —303.212
-190.232 -1.342.959
—_ SO .
_ 32914 6735
31.336 21574

_ 2212 3B 2o
) JUU—

De acuerdo con disposiciones wibutarias vigentes, el enceso de las retenciopes sobye el
anticipo minimo peede ser recuperado previa la presentacién del respectivo reclams o
puede ser compensado previa nplificacion al Servivlo de Rentas intermas. Una vez cada
tres afios en circunstancias especiates el Girectar del SRI puede autorizar la devolucion
total & parcial def antiripe minimoe no cotmpensado

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante e afe 2016, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
corresponden y fueron reatizadas en témalnos generles, en condiciones similares a los
realizadas con tercerns, y se detalian & continuacitn:

Cuentag por cabwar

Alvarado Calle Rigoberto (Préstamos a empieadog)
Alvarads Manzano Viviana  [Préstamos

ampieados)

Consorvic Caminns Pasonales [Anticipa prov)
Conenrdlo Caminags Carey (Anticino pean)
Consurcio Azuay OT {Antlcip prov]

Total
Pasivos i .
Alvarado Cafle Riponertring.

Redas Mogrovaio Gaio 1og.
Comsurviv Azuay £ 1.

Toral

ueldos por gagar

ing. ¥iviana Alvarado
ing. Gaka Rodas

Tatal

{rota 5}

{neta 14)

{nota 13}

2016 2015
{5 dilares}
29.372 26.432
&0
51.340
TL64G6 TOL0%8

248870 304410

(1300}
25.500 25564
(.} {_207)
24.1%4 25113
110.0006G N1 {HHF

110000 30000
220000 180000
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(T2 cuentas Qor papar

Consorclp Camines Copey Minas Tablon 3314066 2314065
Provecto Cons Caminros Corey - Minas __ 700,004 __ 700K
Tatal [nota 15) L1466 2054060
Cuentas pox pages welacienadsg

Consarcia Camings Pasculas a3 70 2005

2Z. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES

18,

Lo himimigtracién de ta Compafiia considera que existen contrates de impartancia sescritas con
tercerns que comprometan activas de |3 Compafifa al 31 de diciembre de 2016,

Asi misme la Administraciin manifiests que existen contingencias aperativas, laborales ¥
tributarias que pudieran vriginar e reghktrg de eventuales pasivos significatives al 31 de
diclembre de 2016

GESTION DE RIESGO
Lz Compaiia esld expuesta a varios riesgos en relucidr a log ingtrumentos Bnancieros; si tien aa

actiia en los mercedos de inversiones aspecilativas, los principales son ol riesga de morcada, ¢
riesgo de crédito ¥ el riesgo de Higuidez

Lz Admimstracion de la Camwpaiiia revela e los rlesgos anteriormente oltadaes son bajes por astar
debidamente controlades ¥ en otros casns por na ser apllcables en su ktalidad coma se indica a
cantinuacion:

' - s el rigsga de gue el valor mzenable o los lefos ftures dal efectivo de un
instrumento fnanciers flucttan debido a los cambias en 1og precios de mercado. Los precios de
mercade invalucran les sigulentes tres Hpos de desgo:

Rizsgo de Yo tasg de laterds - 1a Compadiia o Uene aclives gue generen intereses, [0S mpresns y los
Aujos de efectivo operativos son suskanciaimente independientes de los cambios en las kasas de
interés a ¢l mercado, Los principales pasivos financieros a largo plaze que mantiene k2 Compaiia
$0n por préstamos con instiluciones fitmaderas les cuales causan interés Con Citas fijea v gue
tienen fecha de vencimiento.

fliesga del cipv: de carmbio.- 1a Compaiia ne mantiene transacciones cometelales, Activos y pasivas
en maneds diferente al ddlar de las Estados [imdos de Norteamérica [USD), por lo =ato no cgtd
cxpuesta af riesgo de camhio resultante de la exposicidn de varias inonedas.

Pizsgo de precion- los precios o6 tos tsventarios se han mantenido estables durants las titinos
afios ¥ no se espera incrementys signifcattvos durante ef proximo ahio. Respecto a los inventarios
adguirtdaos locafmente no se han visio afertados por 1a volatlidad an sus prerios durante ¢l 4litimo
aflo debido a los niveles tnlerables de inflacian que nsantiene el pais.

Rizsgo de aiiditg - es =l rizspn de que uka coliranarte N CuThpla 54 vhiigaciones en virted deun
instrumentn financiero o cortrato comerclal, produciéirdose un péndida financlers

Li Cemipadia no Hene concenbrscién significatva de riesgo credinde, Hene politicss establecidas
para asegutar que fa vents de sus productos se reallcen  <lientes con un aderuada historial
crediticlo; los ih:gi'a&s de crédito se =stablecen nara vados los clientes sabre 1 s de criteros de
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calificacién interna. La pecesidad de provicones por incobrabilidad be evalGa periddicamente para
Toz clientas mis importantes.

Respecio sl rlesgo creditido de fos saldos de bancos ¢ [nstitacienes financicras, se gestiorn de
acuends a fa politica corporativa,

Risago de NHguidez - ey \a posihiidad 4o fue sitwaciores adverdas de los mercides de capitades
hagan qie |a Compaila no pueda financiar los rompromisos adguindos, anta poribversiona targo
plaze coma por necesidades de capital de frabajo, & precios de mercade razonables, o de gue Ia
Compaiifa no pueda Hevar # cabo sus planes de negocio con lentes de financiamicnte estables.

El indice do emitez <ol 206 en & afio 2016 y 1.00 er 6] afo 2015, refleia que ¢xisten activas
liguides para cubrir los pasives corrientes. Bs politica de Iz Compafifa mantener fndices de liguidez

adecuados para cabrir sus obligacianes corvientes en frrma oportuna y sie costos adicivoales alos
pactedos.

Al 21 da dictembre de 20146, € perfs} de vencimlentox en diag de tot activos y pasives financeror
sohee Ia hase de pagos contractuales ae descontados, s el siguiente:

' U5 cdiares]

aAgibees frankeros

Eedtivo y squivaleness AL 4L094
Cuentas y docs. par cobrar N - —_ et A LE 2 ALK
Total 2etivns fnanciares 41004 — et S0p103 A0TH2R
Bratvyn faguderos

Prestimos R 1832.586 1.B8ART
Cuenims por DRgAn :

pmmm —— — v e M -q“ml
Totat pasivos fnacterps 2R _— —_— LA i 2824108

Enmtre el 31 de diciembre de 2016 {facha de cierre de los estados financierss) y el 15 de diciembre
de 2017 [fecha de coiminaciin de la auditona)l, 2 Adminksrackdn coesidera gue wo wisien
hechas postariores que alberen significativamente 12 presentacidn de los astados financieros al
2] de diriambre de 2016 0 que reguieran ajustes o rrvelacion,




