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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
{Expresado en délares USA)

Senor Ing.
Claudio Crespo Ponce y Accionistas de:

EMPROSUR S.A.

1.

Hemos auditado el balance generat que se adjunta de EMPROSUR S.A., 31
de diciembre del 2006 y 2005, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el palrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de ia administracién de la Compafiia. La nhuestra es expresar una opinién
sobre estos estados financieros con base a nuestra auditoria.

Esta auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que la
auditoria se planifique y ejecute de tal manera gue se obtenga una
seguridad razonable de que Ilos estados financieros no incluyen
presentaciones o errores significativos. Una auditoria comprende ei
examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cifras y revelaciones de los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por ta Administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la auditoria realizada provee una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, con base a lo descrito
en el literal b) de la Nota A, de EMPROSUR S.A., al 31 de diciembre dei
2006 y 2005, el resultado de sus operaciones y flujos de efectivo por los
afios terminados en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por
normas y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de
Compainiias del Ecuador.
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El presente informe se emite para conocimiento exclusivo de los accionistas
y directores de la Compaiiia y de las autoridades estatales de control y no

debe utilizarse para ningln otro propdsito.

Atentamente,

Calificacion como Auditor Externo
SC-RNAE - 255

CPA Dr. Lyis Rodriguez B.

Quito, 4 de mayo del 2007
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EMPROSUR S.A.

Balance General
Afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
{Expresado en dolares USA)

Activo
Activo Corriente:

Cuentas y documentos por cobrar

(NotaB) 1.744.17532 1.752.167,90

Total Activo Corriente =

: 1744.17532 R '_1_.?52.5167,596

i

-

Total no corriente -

Pasivo e inversiones de los accionistas
Pasive corriente:

Cuentas y documentos por pagar {Nota C) 9.010,31 773,94
Total pasivo corriente o osot0m 77304
g o L T i :

Pasivo a largo plazo {Nota D) 76.622,82 90.499,59
Total Pasivo no.corriente S 78822820 90.499.59
Igtai-Pasivo:;-_;. T Lt __91,_2?3,53
Inversion de los accionistas {Nota E) 1.658.542,20 1.660.894,37

Las Notas de A hasta F son parte
integrante de los Estados Financieros.




EMPROSUR S.A.

Estado de Resultados
Afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
(Expresado en délares USA)

fngresos Operativos:

Ingresos 2.400,00
Totalingresos L L 240000
Gastos de operacién:

Gasos de venta y mercadeo -
Gastos de administracion 2.35217 1.485,20
Total Gastos de operacion 2.352,17 1.485,20
Otros Ingresos (egresos) no operacionales:

Oftros ingresos -
Otros egresos -

Otros ingresos (egresos) - neto

15% participacion trabajadores (320,25)
25% impuesto a la renta {453,69)
10% Reserva legal

Las Notas de A hasta F son parte
integrante de los Estados Financieros.




EMPROSUR S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Ailos terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
(Expresado en dolares USA)

Capital social:
Saido incial 40.000,00 40.000,00

Reserva legal:
Saldo inicial 10.731,69 10.731,69

Saldofinal "~ NomE} - 1073169 .~ 1073169

Reserva facultatitva estatutaria
Saldo inicial 59.033,93 59.033,93

5903393 . 59.03393

Saldofinal . {(NotaE)

Aporte futura capitalizacion:
Saldo inicial 579.981,00 579.981,00

[NotaE) | 573.98100 - 579.981,00

Saldofinal -

Reserva de Capital:
Saldo inicial 1.284.245,50 1.284.245 50

Saldofinal (NotaF)  1284.24550  1.284.24550

Utilidades (Pérdidas) acumuladas:
Saldo inicial (313.238,61) (306.379,32)
Ajuestes de periodos anteriores 140,86
Incremento gﬁos zﬂen‘ores {6,859,29)

Saldofinal . . (NetaE} @ (313.238,61)

Utilidad (pérdida) del ejercicio 140,86

Las Notas de A hasta F son parte
integrante de los Estados Financieros.




EMPROSUR S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Aiios terminados ef 31 de diciembre del 2006 y 2005
(Expresado en délares USA)

Flujo de efectivc en actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes {23.631,80) -
Efectivo pagado a proveedores y empleados 24.405,74 48,00
Participacion trabajadores (320,25) -
Impuesto a la renta corriente 7 (453,69) -
Efectivo neto poraetmdam‘ieomracmn e 000 4800

Fiujo de efectivo en actividades de inversion:
Diferencia en propiedades, planta y equipo -
Aumento (disminucién) inversiones a corte plazo -

Aumento (disminucién) en otros aclivos -

Efectivo neto por actividades deinversion

Flujo de efectivo en actividades de

financiamiento:
Aumento obligaciones bancarias -
Variacién en obligaciones a largo plazo -48,00
Renegociacion de obligaciones a largo plazo -

Variacion neta del efectivo durante el afio -
Efectivo al inicio del aio -

Las Notas de A hasta F son parte
integrante de los Estados Financieros.




EMPROSUR S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
(Expresado en dblares USA)

Conciliacion entre el Flujo de Efectivo y
las Actividades de Operacion:

Utilidad (pérdida) neta (2,352,17) 140,86

Ajustes a ingresos y gastos que no
representan efectivo:

Jubilacién patronal neta de pagos (13.876,78) (132,730,69)
Participacion trabajadores por pagar (320,25) 320,25
Cuentas por cobrar comerciales (23.631,80) 1.099.544 37
Cuentas por cobrar largo plazo (102,398.,48)
Gastos prepagados 31.672,38
Otras cuentas por cobrar 31.624.38 (520,915,26)
Cuentas por pagar 9.010,31 509.886,18
Oftras cuentas por pagar (306,074 11)
Impuesto a [a renta corriente por pagar (6,529,25)
Gastos acumulados (453,69) (572,868,25)

Total ajustes 2385217 (92,86)

Las Notas de A hasta F son parte
integrante de los Estados Financieros.




EMPROSUR S.A.

Notas a los estados financieros
Aifios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
(Expresado en délares USA)

{Nota A) Principales politicas y pricticas de contabilidad

aj

bj

c)

Base legal de constitucion

l.a compaiiia “Emboteliadora y Procesadora del Sur S.A., EMPROSUR S.A.”, se constituyd
mediante Escritura Pablica otorgada el 14 de abril de 1977, ante ! Dr. Rubén Vintimilla Bravo,
Notaric Segundo del Cantén Cuenca, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantén el
28 de abrii de 1977.

El capital social estaba dividido en 1.800 acciones ordinarias de 10.000.00 sucres cada una,
equivalente a un capital sociai por 18.600.000.00 sucres.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, realizada el 1 de abrif del 2002, resolvié
reactivar la Compaiiia y ampliar el plazo social a 75 afios, considerando para ello el Art. 374 y
siguientes de la Ley de Compaiiias, dicho plazo cuenta desde la inscripcion en el Registro
Mercantit.

De conformidad a la Resolucién No. 02-C-DIC-642 del 2 de octubre del 2002, el Intendente de
Compaiiias del Cantén Cuenca, Dr. Edgar Coello Garcia, en el Art. 1 aprueba el
estabiecimiento del nuevo plazo y reforma del articulo Cinco de los Estatutos Sociales de
EMPROSUR S.A., todo lo cual consta en la certificacion del Sefior Notario Tercero del Cantén
Quita, el 3 de junio del 2005.

Operaciones

EMPROSUR S.A., ha celebrado un contrato de embotellado con Ecuador Bottling
Company Corp., mediante el cual, se presta el servicio de embotelladc conforme a
los términos especificados en &l mismo.

Objeto social

ta Compafia tiene como objeto social principalmente, el procesamiento, envase y
comercializacién de bebidas gaseosas en general, bajo la licencia respectiva; elaboracion y
envase de productos alimenticios, tales como, jugos, conservas.

Para la realizacion de estos objetivos, la Compaiiia intervendrad en toda clase de actos,
contratos y operaciones permitidas por las Leyes ecuatorianas, que guardan armonia con su
objeto y sean necesarias para su cumplimiento.

No podra dedicarse al arrendamiento mercantil (leasing financiero), de conformidad con et
articulo 27 de la Ley de Regulacion Econémica y Controt del Gasto Publico, en concordancia
con la regulacion 489-98 de la Junia Monetaria (R.O. 882 de febrero de 1998), y en
concordancia con la regulacién 120-83 de la Junta Monetaria, asi mismo y sin perjuicio de las
prohibiciones consignadas en otras ieyes.

Entomo econémico
Como resultado de la recesion econdmica producida en los dltimos afios, debido

principalmente al detericro de la capacidad productiva de los sectores econémicos del pais, el
Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacion de la economia fijando como moneda




EMPROSUR S.A.

Notas a los estados financieros
Aifios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
(Expresado en délares USA)

e) Bases contables

f

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y estabiezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de 'a Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de
sus efectos finales.

indice de precios al consumidor

Cambio en jos Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta informacién
relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor preparado
por €l Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2002 9.36
2003 6.00
2004 2.00
2005 2.36

2006 4.50




EMPROSUR S.A.

Notas a los estados financieros
Ailos terminados el 31 de diciembre def 2006 y 2005
(Expresado en délares USA)

{Nota B) Cuentas y documentos por cobrar

El saldo que presenta este grupo, comresponde a Compadias relacionadas, tal como se explica en

el fiteral b) de la Nota A. Este saido no tiene plazo de pago, ni devenga intereses, como se
muestra:

Al 31 de diciembre del

2006 2005
EBC (Reembolso de Gastos) 1.744.175,32  1.720.543,52
Ofras cuentas por cobrar 31.624,38

Los movimientos aplicados a este saldo fueron en el siguiente orden: un
crédito y débito por US$ 6.743,67 correspondiente a la provision de
jubilacién patronal; ajuste por transferencia del negocio con EBC Matriz por
US$ 859,47; bajas en jubilacién patronal por indemnizaciones por US$
11.257,15 y lo correspondiente a la provision para jubilacion patronal dei
afto 2006 US$ 4.124,05.

(Nota C) Cuentas y documentos por pagar
Este saldo no tiene plazo de vencimiento, ni devenga intereses, como se muestra:

Al 31 de diciembre del
2006 2005

Ecuador Bottling Company 9.010,31

Impuestos y contribuciones por pagar 453,69
15% Participacion trabajadores
-

N



EMPROSUR S.A.

Notas a los estados financieros
Afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
{Expresado en délares USA)

(Nota D) Pasivos a largo plazo

Las provisiones para jubilacién patronai e indemnizaciones son calculadas por una Compaiiia
actuaria, y los intereses son los generados en beneficio de los trabajadores sobre dicha provision:

Al 31 de diciembre del

2006 2005
Jubilacién patronal 90.499,59 90.499,59
Indemnizacién (18.000,82)
Provision del afio 2006 4.124,05

{Nota E) inversion de los accionistas

a)

b)

Capital social

El capital social al 31 de diciembre de! 2004, segun la Ley de Transformacién Econdmica dei
Ecuador, donde el sucre fue reempiazado como moneda oficial con el ddlar de los Estados
Unidos de Norte América, esté representado por 100.000 acciones ordinarias y nominativas de
US$ 0,40 cada una.

Reserva legal

De conformidad al articulo 297 de la Ley de Compaiiias “EMPROSUR S.A.”, debera destinar
el 10% de las utilidades después de la panticipacién de trabajadores y el pago del impuesto la
renta, para formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance ef 50% del capital social. Esta
reserva ho puede ser distribuida a los accionistas, excepto en ei caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar €l capital.

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del gjercicio econdmico, tienen el
siguiente detalle:

Al 31 de diciembre del

2006 2005
Capital social 40.000,00 40.000,00
Reserva legal 10.731,69 10.731,69
Reserva Facuitativa 59.033,93 59.033,93
Aporte para futura capitalizacién 579.981,00 579.981,00
Reserva de capitai 128424550 1284 24550
Utifidad (pérdida) acumulada (313.097,75) (313.238,61)

Utilidad dida) del

2.3




EMPROSUR S.A.

Notas a los estados financieros

Aifios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
(Expresado en doélares USA)

{Nota F) Evenios subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de este informe, 4 de mayo del 2007, no ha llegado a
nuestro conocimientc ningln evento que, en opinion de la administracion de la Compailia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.




