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INFO E DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefjores Accionistas
Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. - Emprosur

Quitog, 15 de junio del 2012

1, Hemos duditado los estados financieros que se acompaiian de Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. -
Emprosyr, gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011y los
correspdndientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asf como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas

explicativas. SUPERINTENDI‘;NCIA
nﬂ bE COMPANIAS
——r
2.  La Administracién de Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. - Emprosur gs responslb]e 4N 01

preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo cr%& i }é@g
de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario para perngiti T s
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o krror, QUIT(

ResponIbiIidad de la Administracion de la Compaiifa por los estados fin

Responsubilidad del quditor

3. Nuestra fesponsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorid. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas fequieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener ¢erteza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una audjtorfa comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieres. Los procedimientos
selecciorlados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluaci6n del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluaci6n de riesgo, el auditor
toma en ponsideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentapion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circpnstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del controt
interno de ia entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadag son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos

dencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base

fesar nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos fmportantes, la situacién financiera de Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. - Emprosur al 31
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adora y Procesadora del Sur S.A. - Emprosur
Quito, 14 de junio del 2012

de diciembre del 2011y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fechd, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos fue requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:
a) Débido a que el objeto de Embotelladora y Procesadora del Sur SA. - Emprosur, segtn se describe en
la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, corresponde exclusivamente a la prestacién de servicios
de|embotellado y comercializacién a Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador), sus actividades y
regultados dependen totalmente de esta operacién. En concordancia, de acuerdo con normas

contables, Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. - Emprosur es considerada una entidad de
bpdsito especifico, por lo que sus estados financieros adjuntos deben ser incorporados en los
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DEL SUR S.A. - EMPROSUR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares estadounidenses)

.W_.un de Al 31 de Al

1 de enero e 1
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,933 2422 9,795 Dy ¥ pol pagar
Beneficioa zociales 9
Cuentas por cobrar Impuestos por pagar a8
Com pafiias relacionadas 7 1,857,163 1,665,395 1,373.704 Otras cuentas por pagar
tras cuentas por cobrar 9,158 12 770 10,974
Total del pasivo corriente
1,866,321 1,678,165 1,384 678
OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO 10
Total ded activo cormiente 1,869,252 1,685592 1,394,473  Total Pasive
PATRIMONIO
Capital social
CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS Aportes para futuras capitalizaciones
RELACIONADAS A LARGO PLAZO 7 2,629,025 2,105.385 2,481,767 Reservas
Resultados acumulados
Tolal patrimonic
Total Activa S0 il wenliSZ8i240,  TO'! Pasivoy Patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ﬂ\ J io¥o M a e
Gerente Confadora General

EEEE i AN N EE NGNS EEEERAEREEEN

Péigina 3 de 19




EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DEL SUR S.A. - EMPROSUR

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 201 2010

Ingresos por servicios 7 8,556,125 7,447,641
Gastos de operacién 1{a) (7,732,087) (6,737,953)
Gastos administrativos 1(a) (32,135) (9,048)

Resulthdo operacional 791,903 200,640
Ingreso financiero 28,238 27,403

Resulthdo integral antes de impuesto a la renta 820,141 728,043
Impuesto|a la renta 8 {171,083) (149,455)

Resu]tLdo integral del afio 612.0;8 izSIEBB

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Juan Sernd/ Mafficela Andralle
Gerente Geperal Congadora General
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DEL SUR S.A. - EMPROSUR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes Resultados acumulados
Capital para futuras Reservas Reserva  Por aplicacién inicial
social _capitalizaciones legal facultativa de capital de NIIF (Nota 4) Resultados Total
Saldos al 1 de enero del 2010 40,000 579,981 80,990 59,033 1,284,246 (148,229) 257,629 2,153,650
Resoluciones de la Junta General de Accionistas
del 28 de abril del 2010:

Compensacién de pérdidas acumladas - - - - (117,782) - 117,782 -

Dividendos pagados - - - - - - (375.411) {375.411)

Devolucion Aportes futuras capitalizaciones - (579.981) - {579,981)

Ded 30 de abnit del 2010: '

Devolucién Reserva facultativa - - - (59,033) - {59,033)
Resultada integral del afio - - - - - - 578,588 578,588
Transferencia de efectos de adopeién NIIF - - - 27,403 (27403) -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 40,000 - Bo,990 - 1,166,464 (120,826} 551,185 1,717,813
Resoluciones de la Junta General de Accionistas

del 30 de abril del 2011:

Dividendos pagados - - - - - - {551,185) {551,185)

Resultado integral del afio - - - - - - 649,058 649,058
Saldos al 31 de diciembre del 2011 40,000 - woﬁ - :»omhm'» __uo_mna_ 649,058 1,815,686

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DEL SUR S.A. - EMPROSUR

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS T INADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo dejefectivo de las actividades de operacién:
Resultadp integral del afio antes de impuesto a la renta
a resuitados que no representan

de ope

n Reserva facultativa
bs pagados

Devoluci
Dividen

Efectivg utilizado en las actividades de financiamiento
Disminticién neta de efectivo
Efectivq y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivg y equivalentes de efectivo al fin del afio

Las notas

Juan
Gerente

P4gina 6 de 19

Flujo de dffectivo de las actividades de financiamiento:

201 2010
820,141 728,043
144,730 123,642
964,871 851,685

(715,408) (495,290)
3,612 (1,796)
(63,640) (25,138)
(309,231) (222,992)
2 (44)
495,400 176,196
121=083 149,455
546,689 432,076
- (59,033)
(551,185) (375,411)
(551,185) (434.444)
(4.496) (2,368)
7,427 9,795
2,031 Zdzz

licativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Magicel de
Congadora eral




(a)

(b)

(c)

EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DEL SUR S.A. - EMPROSUR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
{Expresado en dblares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucion y operaciones -

Cambio de accionistas, razén social y redomiciliacién de la Casa Matriz -

Con fechd efectiva al 30 de septiembre del 2010, los accionistas de 1a Casa Matriz completaron €l proceso
de venta del 75% de sus acciones en dicha entidad al Grupo ARCA de México a través de la Compaiifa
Embotelladoras ARCA S.A.B. de C.V.

El 23 de noviembre del 2010, la Junta General de Accionistas autorizé la redomiciliacién de Ecuador
Bottling Gompany Corp. (Casa Matriz) de las Islas Virgenes Britnicas a Barcelona - Espaiia. Dicho
traslado, Junto con la modificacién de su razén social, fue aprobado por las autoridades espaiiolas el 21 de
diciembré del 2010. A partir de dicha fecha, la Casa Matriz se denomina Arca Ecuador S.A,

Entorno|regulatorio -

El 13 de oftubre del 2011 se publicé la Ley Orgénica de Regulacién y Control del Mercado que tiene como
objetivo eyitar el abuso de operadores econ6micos con poder de mercado a través de la desconcentracién o
cese del control en sus diferentes practicas empresariales. La Administracién del Grupo ha realizado un
anélisis de las disposiciones incluidas en la referida Ley y su reglamento y estimado que no tendrén efectos
significativos sobre sus operaciones.

La Constitucion Politica del Ecuador del afio 2008 establece que el Estado es la autoridad iinica del agua 'y
el responsable directo de Ia planificacién y gestién de los recursos hidricos; ademés, que se requerira de su
autorizacién para el aprovechamiento del agua con fines productivos por parte de los sectores piblico y
privado de la economia. El correspondiente proyecto de Ley de Aguas que regularia este tema continga en
etapa de discusién en la Asamblea Nacional. La Administracién del Grupo ha realizado un anélisis del
referido pfoyecto de ley y estima que de ser aprobado no afectarfa sus operaciones.
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DEL SUR S.A. - EMPROSUR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
{(Expresado en délares estadounidenses)

(d) Primeras estados financieros con arreglo a NIIF -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los primeros
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de la
Compaiifa, han sido emitidos con la autorizacién del Gerente General y posteriormente serin puestos a
considerdcién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financiergs. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

2.1 Bases d¢ preparacién de estados financieros

Transiciéh a las NIIF - Aplicacién de NIIF

Los presentes estados financieros de la Compaiifa constituyen los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Infermacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB -International Accounting Standards Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcibn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre
del 2010, los estados financieros de la Compaiiia se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabiliflad (“NEC"). Los efectos de la adopcion de las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los
estados fipnancieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para presentarse en
forma corhparativa con los del 2011.

Bases de preparacién

Los estadps financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financiergs conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administfacién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
tos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de los estados financieros. Debido ala

Arca Ecuddor S.A. (Sucursal Ecuador) por lo cual los presentes estados financieros, que se presentan por
requerimiento de las entidades de control de Ecuador, deben ser incorporados en los estados financieros

<Y
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2.2

2.3

2.4

EMBOTELLADORAY PROCESADORA DEL SUR S.A. - EMPROSUR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresadlo en dolares estadounidenses)

adoptadd con anticipacién para la preparacién de los estados financieros de la Compaiifa. Estas son de
aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Titulo de cambio ir de:
NIC 12 Enmienda. Impuesto a las ganancias 1 de enero del 2012
NIC1 Enmienda. Presentacién de estados financieros 1 de julio del 2012
NIC19 Enmienda. Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y separados 1 de enero del 2013
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en conjunto 1 de enero del 2013
NIIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIiF 12 Revelaciones por acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 13 Mediciones a valor razonable 1de enero del 2013
NIIF 9 Enmienda. Reconocimiento y medicién de instrumentos 1 de enero del 2015

financieros

La CompLﬁia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritasino tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounjdenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafifa. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los presentes estados financieros estan expresadas en
délares eftadounidenses.

Efectivoly equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depbésitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificacion

fifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidps hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financiergs se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
gananciag y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compaiifa tnicamente mantuvo activos
financiergs en la categorfa de “préstamos y cuentas por cobrar”, representados en ¢l estado de situacién

Piginag de 19 ‘:k \l




EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DEL SUR S.A. - EMPROSUR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

financiera por las cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar las cuales son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contadosidesde la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2.Reconotimiento y medicién inicial y posterior

Recono¢imiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacipn, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activgs y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuibld a la transaccién que de ser significativo, es reconccido como parte del activo ¢ pasivo siempre
que el activo o el pasivo no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas”. Con
posterior]dad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicandd el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta caegoria:

@

(if)

cobirar a Arca Ecuador S.A, (Sucursal Ecuador) correspondlentes alos beneﬁcms de largo plazo de
los empleados de la Compaiifa. Se miden en funcién de los cdlculos actuariales realizados por un
prafesional independiente (ver Nota 2.6);y, ii) los saldos por recuperar de la Controladora porla
trapsaccion indicada en la Nota 7 a) (3), que se miden a su costo amortizado.

(iii) Otras cuentas por cobrar; Comprenden montos por recuperar en €l corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

2.4.3 Deteriono de activos financieros

La Compdfifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia pbjetiva de que la Compaiifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicaderes de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010y al 1 de enero del 2010 la Administracién de la

\
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DEL SUR S.A. - EMPROSUR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresadlo en délares estadounidenses)

Compaiifa no efectud registros de provisiones por deterioro puesto que considera que los montos
adeudadgs son recuperables.

2.4.4 Baja de pctivos v pasivos financieros

2.6

Un activa
la Compa
Un pasiv(
liquidadd.

financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del mismo o si
fila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han

Impuesto alarenta

El gasto gor Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido (de ser
aplicable). El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconccen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resyltados integrales o directamente en el patrimonio.

(1) ; La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
im uesto aphcable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible,

(i1} ido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el

é odo de] paswo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
psivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros hajo NIIF. El Impuesto a la
ta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo
se gealice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Log impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
prdduzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Log saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y

cudndo los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010 no se generaron diferencias temporales

entfe las bases tributarias y financieras por lo que no fue aplicable la determinacién y el registro del
impuesto diferido.

Beneficips a los empleados

Beneficios de corto plazo; Se registran en el rubro Beneficios sociales del estado de situacién
financieray corresponden principalmente a:

i)  Participacion de Jos trabajadores en Jos resultados: Calculada en funcion del 15% del resultado antes
del jmpuesto a la renta, segiin lo establecido porla legislacién ecuatoriana vigente. Se liquida con las

X 4
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2.7

2.8

2.9

EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DEL SUR S.A. - EMPROSUR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(=4
=

utilidades de las entidades que conforman el Grupo, calculadas de forma consolidada y se registra
con cargo a los resultados del aiio.

ii) i : Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Pécimo tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Echador.

Beneficios a largo plazo - Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La
Compaiiip provisiona los beneficios establecidos por las leyes ecuatorianas para jubilacién patronal y
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio ¢con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado. Representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacién|financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8,75% y
considetrgndo una tasa de incremento salarial del 4.5% , entre otros factores como la tasa de mortalidad,
edad, sexp, afios de servicio, remuneraciones y tasa de rotacién.

Debido a

ue los pasivos originados por estos beneficios, presentados como obligaciones sociales a largo
plazo, de

en ser fondeados por Arca Ecuador $.A. (Sucursal Ecuador), la Compaiiia los contabiliza con
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas a largo plazo.

implicita,
para liquidar la obligaci6n y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como

, embotellado y comercializacién de bebidas en el curso normal de las operaciones. Los
muestran netos del Impuesto al Valor Agregado. Son reconocidos en la medida en que es
ue los beneficios econémicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos con fiabilidad.

1

ingresos
probable
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DEL SUR S.A. - EMPROSUR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepafacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en dichos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacianes realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia
histérica,|cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,|los resultados finales podrian diferir de las estimacicnes bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administraci6n.

La principal estimacion y aplicacién del criterio profesional corresponde a la determinacién y registro de
la provisipn para beneficios de los empleados (ver Nota 2.6).

10N A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

a transicién a las NIIF - Aplicacién de NIIF 1

o con la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiifas en

del 2008, las compafifas como Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. — Emprosur deben

us primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012; sin embargo, de acuerdo con lo permitido
ativa, la Administracién del Grupo decidié adelantar la adopcion de las NIIF, por lo cual los
ancieros de la Compaiifa por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros
ancieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) ,
or el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB -International Accounting
Standard$ Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentar.

preparar
por la no!
estados
estados
emitidas

La fecha de transicién de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010, Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. -
ha preparado su estado de sitnaciéon financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha. Hasta el 31

re del 2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
iflad (NEC).

o con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas
iones obligatorias y considerado las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF,
ninguna de los cuales resulté aplicable dada la naturaleza de las operaciones de la Compaifa y la
composicion de sus estados financieros.

Conciliarién entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacitn detallan la cuantificacién del impacto de 1a transicién a las
NIIF. La donciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacién de] patrimonio al 1 de enero de 2010 v 31 de diciembre de 2010.
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DEL SUR S.A. - EMPROSUR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 ¥ 2010
(Expresadlo en délares estadounidenses}

. Copciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010.

4.2.1 Concilidcion del patrimonio

Al 31 de Al de
diciembre del enero del
Conceptos 2010 2010
Total patrimonio segiin NEC 1,838,639 2,301,879
Costo amortizado de activos financieros (a) 27,403 (148,229)
Efectodd las NIIFen el affio 2010 27,403 (148,229)
Efecto dd transicién al 1 de enerodel 2010 (148,229) -
Total patrimonioneto atribuible a los accionistas
segun NIIF 1,717,813 2,153,650
4.2.2 Conciliacion del estado de resultados integrales
Afioterminado
al 31 de diciembre
Conceptos del2010
Utilidad meta segtin NEC 551,185
Costo amortizado de activos financieros (a} 27,409
Resultado integral del afio segin NIIF 578,588
(a) Corresponde al ajuste del saldo al : de enero del 2010 de las cuentas por cobrar a compafifas

cionadas hasta su costo amortizado. En el 2010 se reconociercn intereses implicitos por

precio, riasgo de crédito y riesgo de liquidez) esta estrechamente vinculada con los riesgos financieros y
operaciongs de ésta Gltima, descritos en sus propios estados financieros.

Los referidlos riesgos financieros son administrados de forma corporativa, bajo los lineamientos del

Consejo d¢ Administracién de la Casa Matriz, siendo principalmente Arca Ecuador S.A. (Sucursal
Ecuador) Ja entidad que aplica y canaliza las politicas para el Grupo en Ecuador.

Y
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DEL SUR S.A. - EMPROSUR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

con una gstructura de capital 6ptima para reducir su costo y mantener la rentabilidad, también es
realizada(a nivel corporativo, visualizando el entorno del negacio en Ecuador en su conjunto. Ver Nota 11

c).

La admil%:stracibn del riesgo de capitalizacién, que tiene como objetivo mantener el negocio en marcha,

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continyacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Activos finlancleros medidos al costo
Efectivo ycq'rfalemes de efectivo 294 - 7427 - 9795

Activos financieros medidos alcosto
amo rtizado
Cuentas porgobrata compaffas relacionadas 18357.163 2629025 1665.395 2.D5385 1373.704 2481767
Ouras cuentay porcohrar 9158 - .77 - 0974 -
1866.321 2629025 L678.168 2.0%5.385 LI84678 2481767
Total activps financieros 1869.752 2629025 1685.592 2 05385 1304473 2481767
* L "] i ——

Valor ragonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza y plazo de los instrumentos financieros, su valor en libros corresponde o se aproxima a
su valor razonable.

7.  SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

a) Saldos
Al 31 de diciembre Alldeepero
Cuentas por cobrar 201 2010 ela
Corriente:
Arca Ecuad?r S.A. (Sucursal Ecuador) (1) 1,857,163 1,665,395 1,373,704
Largo plazo:
Arca Ecuador S.A, (Sucursal Ecuador) {2) 1,672,408 1,177,008 1,000,812
Arca Ecuadér 5.4, (antes Ecuador Bottling Company
Corp. - Islag Virgenes Briténicas} (3) 956,617 628,377 1,480,955

2,629,025 2,105,385 2,481,767

G,%
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b)

c)

8.
a)

EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DEL SUR S.A. - EMPROSUR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Saldos generados por los servicios prestados a la Sucursal que se liquidan en el mes signiente.

Ingluyen US$580,584 (2010: US$544,564) correspondientes a beneficios sociales de corto plazo de
los|empleados de 1a Compaiiia.

(2) Cofresponden a los saldos por cobrar para cubrir los gastos de beneficies de jubilacién patronal y
degahucio que incurre la Compaiiia, que son cargados a la Sucursal y que se liquidan cuando la
Compaifiia requiera de los fondos para cubrir los pagos de los mismos (ver Nota 10).

(3) Cotresponde al saldo por cobrar por la transferencia de los activos y pasivos de la Compafifa realizada
en 1999. La Administracién ha definido un plan para la liquidacién del saldo remanente hasta el afio
2014, mediante la utilizacién de cuentas patrimoniales.

Transacciones:

or S.A. (Sucursal Ecuador) (Nota 1) Siﬁﬁ6 125 7,447 251

or S.A. (antes Ecuador Bottling Company

Virgenes Britdnicas) ﬁilimi 375411

almente la Nota 11 ).
aciones al personal clave de la gerencia
y remuneraciones variables.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:

Al 31 de diciembre Alideenero
2911 2010 2010
Impuesto 4 la renta (1) - 502 1,827
Impuesto al valor agregado 284,972 256,205 180,767
Retenciongs en la fuente de impuesto a la renta 9,118 4,448 2,643
Total 294,090 261,1§§ 18;,2;2
b ]
Y
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DEL SUR S.A. - EMPROSUR

NOTAS| LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Lalprovisién de impuesto a la renta del afio 2011, del 24%(2010: 25%) de las utilidades gravables,
fue de US$171,083 (2010: US$149,455), neta de anticipos y retenciones en la fuente por US$171,083
(2010: US$148,953). Para la determinacién de la utilidad gravable en ¢l afio 2011, la Compaiifa, de
acyerdo a las disposiciones vigentes, dedujo US$157,298 (2010: US$103,029) correspondientes a

b) Situaci
c) Otros a

La Ley dd Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, publicada en el Registro Oficial
No.583 del 24 de noviembre del 2011, en su capitulo 11 trata sobre el Impuesto redimible a las botellas
plasticas po retornables y tiene como objeto disminuir la contaminacién ambiental y estimular el proceso
de reciclaje en el embotellado de bebidas alcohélicas, no alcohélicas, gaseosas, no gaseosas y agua. Esta
Ley considera la aplicacién por cada botella plastica una tarifa de US$0,02, valor que se devolvers en su
totalidad ja quien recolecte, entregue y retorne las botellas. Este impuesto no es considerado como
deducibld para la liquidacién del Impuesto a la Renta, IVA e ICE.

El 29 de diciembre de 2010, se publicé el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entro en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salari¢ digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas fributarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a
la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
igional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente asf como la
reduccion progresiva del impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013.

9. BENEFICIOS SOCIALES

Movimierto:
Al 31 de diciembre Al 1 de enero
2011 2010 2010

Saldo al ipicio 630,698 532,194 535,390
Incrementos (incluye la participacién de los

empleados en las utilidades) 208,968 186,049 101,104
Pagos y/q utilizaciones (127,878) (87.545) {104,300)
Saldo al final 711,788 6;0,628 532,194

N
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10.

11.

a)

b)

EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DEL SUR S.A. - EMPROSUR

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresadlo en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero
del 2010, /corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesionpl independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas, se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.
Movimiepto:

Saldo al Pagos y/o Saido al
2011
Jubilacién patronal y desahucio 1,177,008 625,386 129,986 1,672,408
2010
Jubilacién patronal y desahucio 1,000,812 (1) 399,844 223,648 1,177,008
(1)  El paleulo y registro de las provisiones de conformidad con lo explicado en la Nota 2.6 generé un

mayor valor respecto del saldo mostrado en los estados financieros bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad de aproximadamente US$586,000 que se registraron con contrapartida en las cuentas
por cobrar compafiias relacionadas a largo plazo.

PATRIMONIO
Capital social
El capital|autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2011 y 2010, asciende a

US$40,000. El valor nominal de cada accion es de US$0.04.
Reservas y resultados acumulados

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% del resultado
integral dgl afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. La Compaiiia no ha realizado dicha apropiacién puesto que esta reserva
supera el porcentaje establecido en la Ley.

Este rubrg incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los registros
contables(de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. En

y 4

4
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c)

12.

EMB LLADORA Y PROCESADORA DEL SUR 8.A. - EMPROSUR

NOTAS|EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

raz6n de|una resolucién especifica de la Superintendencia de Compaiifas, en concordancia con la adopcién

inicial dJ las NIIF, la reserva fue transferida a Resultados acumulados. Ver literal c) siguiente.

Esta subtuenta registra los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas
Internacjonales de Informacién Financiera “NIIF”, que generarcn un saldo deudor, el cual podra ser
absorbidp por los Resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposicipnes normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital ulotras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Dividendos pagados y otros movimientos patrimoniales

En el meg de abril def 2010, la Junta General de Accionistas decidi6 reintegrar a los accionistas los aportes
para futyras capitalizaciones por US$579,981y la reserva facultativa por US$59,033. El reintegro de los
aportes para futuras capitalizaciones se realizdé mediante la compensacién parcizal de los saldos adeudados
por la Controladora por US$579,981 (Ver Nota 7 (3)). Adicionalmente, se decretaron dividendos por el
total de las utilidades del afio 2009 por US$375,411, los cuales se cancelaron en efectivo y se decidié
compensar pérdidas acumuladas por US$117,782, utilizando parte de la Reserva de capital.

Adicionalmente la Junta General de Accionistas dispuso, una vez efectuadas las compensaciones
detalladas en el parrafo anterior, incrementar el capital social de la Compaiiia, tomando de la cuenta
Reserva de capital el monto de US$1,166,463, con lo cual, el capital social ascenderia a US$1,206,463.
Debido alque los tramites y autorizaciones estdn en proceso a la fecha, los registros contables
correspohdientes ain no se han efectuado.

EVENT(S SUBSECUENTES

Entre €l 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién d t i MM junio del 2012)
no se pn%ujeﬂm eventos que, en la opinién de la Adminisriie Nld\gan ener un

efecto significativo sobre dichos estados financieros que po se hayail ?etmﬁdo en los mismos.

OPERADOR 08
QUITO
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