EQUIPEINSU S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

EQUPEINSU
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EXPRESADO EN DOLARES

2012 2013
ACTIVO 898.491,77 753.441,47
CORRIENTE 898.274,01 753.220,18
Caja - Bancos l'(5) 610.327,42 225.690,54
Clientes Varios '(G) 270.913,15 313.600,00
Funcionarios y Empleados ") 7.194,52 6.361,00
Credito Tributario (IVA) ™ 0,00 6.725,93
Credito Tributario (RTA) '(7) 9.518,92 5.734,99
Cuentas por cobrar a terceros '(6) 0,00 54.504,90
Anticipo a proveedores ) 0,00 120.572,82
Inventarios () 0,00 19.710,00
ARRIENDO PAGADOS POR ANTICIPADO ’(6) 320,00 320,00
NO CORRIENTE $217,76 $221,29
PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO
Muebles y Enseres () 223,46 223,46
Equipos de computacion "9) 0,00 30,00
(-) Depreciacion Acum. De Edificios ® -5,70 -32,17
PASIVO
CORRIENTE 702.014,79 553.718,46
Ctas. Por Pagar Proveedores 10) 134.964,86 -
Anticipo de clientes "(10) 0,00 539.440,75
Provisiones y Obligaciones Emp. 1) 1.029,67 1.555,50
Obligaciones IESS 1) 396,46 528,77
Obligaciones Impuestos 12) . 9.613,82 -
Otras Cuentas por Pagar "(10) 455.319,35 1.535,08
Impuesto a la Renta "12) 56.159,56 8.572,70
Participacion Trabajadores 15% 1) 44.531,07 2.085,66
TOTAL PASIVO 702.014,79 553.718,46
PATRIMONIO
Capital Suscrito 114) 800,00 800,00
Reserva Legal '(15) 5.352,28 5.352,28
Ganancias de Ejercicios Anteriores '(16) 2.408,59 198.591,73
Perdidas Acumuladas '(16) -8.267,03 -8.267,03
Resultado del Ejercicio (1e) 196.183,14 3.246,03
TOTAL PATRIMONIO 196.476,98 199.723,01

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

___$898.491,77

$753.441,47
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INFORMACION GENERAL

La Companhia fue constituida segun escritura publica del 12 de abril del 2010 e inscrita en
registro mercantil el 26 de marzo del mismo afio bajo el nombre de Equipeinsu S.A. en la
ciudad de Guayaquil, Ecuador.

Su principal actividad es la venta al por mayor de instrumentos, dispositivos y materiales
meédicos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1.

2.2,

Declaraciones de cumplimiento.

Los presentes estados financieros de Equipeinsu S.A., constituyen los primeros
estados financieros que han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales. Hasta el 31 de diciembre del 2011
los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF para las PYMES al 31 de diciembre del
2011 y el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compaiiia
como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre
del 2013.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF para
PYMES, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Bases de preparacion.

Los estados financieros de Equipeinsu S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31
de diciembre del 2013, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES). La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.
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2.5.

2.6.
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Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depodsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Clientes y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por
cobrar comerciales clientes, terceros, anticipos pagados, empleados y otras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El periodo de
crédito promedio sobre las ventas es de 30 a 90 dias.

Los clientes y otras cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al
de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperaciéon de las cuentas y se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro de valor.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El costo de los inventarios
comprendera todos los costos derivados de su adquisicién, asi como otros costos en
los que se haya incurrido para darles su condicidon y ubicacion actuales.

El costo de adquisicién de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente
de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos
directamente atribuibles a la adquisicién de las mercaderias, los materiales o los
servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicion.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
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Los inventarios de acuerdo al analisis realizado por la Administracion podrian incluir
una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para la venta.

Propiedad, mobiliario y equipos

2.71

2.7.2

273

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipos se mediran inicialmente por su
costo.

El costo de propiedad, mobiliario y equipos comprenden su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y
la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacién del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, mobiliario y equipos son
registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles

Los terrenos no se deprecien. El costo de propiedad, mobiliario y equipos se
deprecian durante las vidas Utiles estimadas de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales las vidas Gtiles usadas en el célculo
de la depreciacion:

item Vida (til (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
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Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafiia evallia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso
de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero

La Compariia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.11.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles en el mismo afio. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.



2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

EQUIPEINSU S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

2.11.2 Activos por impuestos corrientes — Representa retenciones en la fuente del
impuesto a la renta y crédito tributario generado por el impuesto al valor
agregado — IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales
seran compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos
conceptos 6 mediante resoluciéon de reclamos presentados por la Compariia
ante la autoridad tributaria.

Pasivos acumulados
Incluye principalmente:

2.12.1 Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Capital social.
L.as acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el resultado de una transacciéon que involucra los
productos que vende la Compafiia se puede estimar con fiabilidad; ingresos ordinarios
asociados con la operacion deben reconocerse, considerando el grado de realizacién
de la transaccion, al final del periodo de presentacion de los estados financieros.

El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen
todas las condiciones siguientes requisitos:

. Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;

. Es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluyan a
la empresa;

. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo de referencia puede
ser medido con fiabilidad, y

Los costos incurridos por la transaccion y los costos para completarla, puedan ser

valorados con fiabilidad.

Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.
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2.16. Cocompensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simulianea, se presentan netos en resultados.

2.17. Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito
de determinar la valuacidén y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NiIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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A continuacién se presenta la estimacion vy juicio contable critico que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidon de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el céalculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. EI calculo del valor en uso requiere que la
Compaiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Estimacion de valores razonables de existencias de productos terminados.
Las existencias se valorizan al menor entre; al costo y el valor neto realizable.

Los costos de las existencias incluye; todos los costos incurridos en dicho proceso, los
cuales son considerados como costo de ventas.

Todos los costos indirectos de Administracién que no hayan contribuido a dar a la
existencia su condicidon y ubicaciéon actual como los costos de comercializacién son
reconocidos como gastos en el periodo en que se incurra.

4. ADOPCION _POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA
LAS PYMES).

La Superintendencia de Compafiias establecio mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21
de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y
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vigilancia, a partir del 01 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM
08199 del 03 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF para PYMES a partir del 01 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafia prepard sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 01 de enero del 2012, los estados financieros de la Compania son
preparados de acuerdo a NIIF para PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, fa Compafia definié como su periodo de transicién a las NIIF
para Pymes el ano 2011, estableciendo como fecha para la medicidén de los efectos de
primera aplicacién el 01 de enerc del 2011.

4.1. Bases de la transicién a las NIIF.

El juego completo de estados financieros de EQUIPEINSU S.A., corresponde al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 y fueron preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pymes. La Compafiia
ha aplicado la Seccién 35— “Transicion a la NIIF para la Pymes” al preparar sus estados
financieros en esa fecha.

4.1.1. Aplicacién de Seccion 35.

La fecha de transiciéon de EQUIPEINSU S.A., es el 01 de enero de 2011. La
Companiia ha preparado sus estados financieros de apertura bajo NIIF para
Pymes a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF para la Compaiia es el
01 de enero de 2012.

La Seccién 35—~ “Transicion a la NIIF para la Pymes” permite a las Compafiias
que convergen sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) para
pymes el utilizar excepciones y exenciones de caracter obligatorio u optativo,
considerando que en la mayoria de los casos son de aplicacion retroactiva.

La compafiia no determiné ajustes que realizar por concepto de la aplicacién de
las NIIF.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Representa el flujo disponible que posee la entidad y que se encuentran depositados en sus
cuentas bancarias en el banco Internacional (banco local).
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6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2013

Clientes (1) 270.913,15 313.600,00
Empleados (2) 7.194,52 6.361,00
Anticipo a Proveedores (3) 0,00 120.572,82
Anticipos pagados por Anticipado (4) 320,00 320,00
Cuentas por Cobrar a terceros  (5) 0,00 54.504,90
TOTAL 278.427,67 495.358,72

(1) Al 31 de diciembre del 2013 , las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y
vencen de 30 a 90 dias.

(2) Al 31 de diciembre del 2013, representan principalmente préstamos a empleados y
anticipos de utilidades otorgados a estos.

(3) Al 31 de diciembre del 2013, representan anticipos entregados a proveedor por compra
de mercaderia.

(4) Al 31 de diciembre del 2013, representan anticipos entregados por arriendo de oficinas y
otros.

(5) Al 31 de diciembre del 2013, representa préstamos a terceros.

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2013

Impuesto al Valor Agregado 6.725,93
Retencion en la fuente (1) 9.518,92 5.734,99
impuesto a la salida de divisas
Anticipo de impuesto a la renta

9.518,92 12.460,92

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden a retenciones en la fuente y al impuesto
al valor agregado de impuesto a la renta generada en el ejercicio actual y en periodos
anteriores.
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8. INVENTARIOS.

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2013

Equipos Médicos (1) 19.710,00

19.710,00

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a inventario de Equipos Médicos.

9. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2013

Propiedad, mobiliario y equipos: 0,00 30,00

Equipos de Computacion
Muebles de oficina 223,46 223,46
223,46 253,46

Depreciacién acumulada:
Muebles de oficina y Equip. De computacion (-5,70) (-32,17)

{(-5,70) (-32,17)

217,76 221,29

La depreciacidon se encuentra calculada a su valor razonable de acuerdo a las normas
contables.
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10. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2013

Proveedores:

Locales (1) 364.112,36 1.535,38
Anticipo de clientes (2) 226.171,85 539.440,35
Terceros (3)

590.284,21 540.975,73

(1) Al 31 de diciembre del 2012, corresponden a valores pendientes de pago por compras de
mercaderias a los proveedores por US$364112.36, y al 31 de diciembre del 2013 por
1.535,38 otras cuentas por pagar.

(2) Al 31 de diciembre del 2012, corresponden a valores de anticipo de clientes por venta de
mercaderia ISIDRO AYORA 226.171,85 y al 31 de diciembre del 2013 por anticipo de
Isidro Ayora $226.171,85y $ 313.268,50 del IESS Teodoro Maldonado Carbo.

11. PASIVOS ACUMULADOS

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2013

Beneficio de ley decimos 1.426,13 2.084,27
Participacién a trabajadores (1) 44.531,07 2.085,66

45.957,20 4.169,93

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafia debe destinar el 15% de la
utilidad anual, antes del impuesto a la renta para repartirlo entre sus empleados.

12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Diciembre Diciembre
31,2012 31, 2013

Impuesto a la renta por pagar (1) 56.159,56 8.572,70
Impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente 9.613,82 1.132,46

12
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65.773,38

9.705,16

(1) Debido a que el impuesto a la renta causado fue menor al anticipo determinado al cierre

fiscal del afo 2012 el impuesto causado sera de 8.572,70

13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta causado, se
calcula en un 22% para el afo 2013 (23% para el afio 2012) sobre las utilidades sujetas a

distribucion.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:

Utilidad segun estados financieros, neta de participacion a
Trabajadores

Otras rentas exentas

Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Gastos no deducibles

Amortizacion de perdidas tributarias afios anteriores
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado y cargado a resultados

2012

2013

(U.S. dolares)

252.342,70
0,00
0,00

96.32
(8.267,03)
244.171,99

(56.159,56)

Los movimientos de la provisiéon para impuesto a la renta fueron como sigue:

11.818,73
0,00

0,00
163,03
(0,00)
11.981,76

(8.572,70)
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2012 2013
(U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 16.608,07 8.572,70
Pagos (16.608,07) (8.572,70)
Provision 56.159.56 8.572,70
Saldos al final del afio 56.159,56 8.572,70

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Producciéon - Con fecha diciembre 29
de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cdédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012y 22% a
partir del afio 2013.

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital autorizado consiste en 800.00 de acciones de un
valor nominal de US$1.00 cada una.

15. RESERVAS
Las reservas presentadas en el estado de cambios en el patrimonio corresponde a:
Reserva Legal.- La Ley de Compafias requiere que por o menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

social. El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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16. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ef saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
generados bajo {a normativa anterior, estan a disposicidn de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de
impuestos, etc.
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GERENTE GENERAL CONTADORA
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