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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la junta General de accionistas de ECUAFOXSA S. A.

1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la comparita ECUAFOXSA S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los coirespondientes estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio de los accionistas, y de flujo de efectivo por el afio que concluyd en esa fecha, asl como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presenian razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de la compaiiia ECUAFOXSA S.A., al 31 de diciembre de 2019, asi como
sus resultados y flujo de efectivo por el afio que concluyé en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para pymes).

2. Fundamento de la opinién

Nuesfra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria {(NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn “Responsabilidades
del auditor en relaclén con la auditeria de los estados financieros®, de nuesiro informe, Somos Independientes
de la Compariia de conformidad con el codigo de ética del contador Ecuatoriano emitido per el Institulo de
Investigaciones Contables del Ecuador, y hemos cumplido las demés responsabilidades de éfica de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencla de auditorla que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

3. Bases de confabilidad

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que tal como se indica en la nota 2, los estados financieros
mencionados en el primer parrafo han sido preparados sobre fa base de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF para pymes).

4. Responsabllidades de la Administracién de la Compaiila sobre los estados financieros

La Administracién de la Compaiila es responsable de la preparacion y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para
pymes), y del control interno que la Administracion considerd necesario para permitir la preparacidn de estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error. Los encargados de la administracién de la
Compaiiia son responsables de la supervisioén del proceso de informacién financiera.

5, Responsabilidades del auditor en relacién con Ia auditoria de los estados financleros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debido al fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un allo grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con las NIA, siempre detecten una incorreccion material cuando ésta exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y son consideradas materiales si, individualmente o en conjunto, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios fomen basandose en los
estados financieros.

Como parle de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantuvimos
una aclilud de esceplicismo profesioenal durante la auditorla; nosotros también:

+ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion malerial en los estados financieros, ya sea por
fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos v,




obluvimos evidencia de auditorla suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no deteclar una incorreccién material debido a fraude es mayor que aquella
resultante de un error, ya que el fraude involucra colusion, falsificacion, omisicnes deliberadas,
distorsion, o elusién del control interno.

» Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar los
procedimientos de audiloria que sean adecuados en funcién de las circunslancias y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control internc de la Compaiiia.

¢ Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables, y las revelaciones realizadas por la Administracion.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
un modo que expresen una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los respansables de la Administracién de la Compafila en relacién con, enlre otras

cuestiones, el alcance y el momento de ia realizacién de la auditoria y los hallazgoes significativos de auditoria,
incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante la auditoria

6. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compairila, por el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

Atentamente,

Atentamente,

T >
/mﬂOI A\)DI.TDIZ EY gX‘—éﬁNOJ

Pharosauditores Externos Cla. Ltda. CPA. Marcelo Herrera Tapia
Registro Superintendencia de Compaiiias Socio Responsable
R.N.A.E. No. 703

Quito D. M., 17 abril de 2020.
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ECUAFOXSA 8. A.
ESTADOS FINANCIEROS Y NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Sigtas utilizadas

Compaiiia - ECUAFOXSA S. A,

NIIF - Normas Inlernacionales de Informacién Financiera

CINIIF - Interpretaciones de las NIIF

NIIF PYMES - Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas
NIC - Normas Infernacionales de Contabilidad

SIC - Interpretaciones de las NIC

PCGA - Principios Contables de General Aceptacion

IASB - Consejo de Normas Inlernacionales de Contabilidad

Uss - Ddlares estadounidenses




ECUAFOXSAS.A.

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, Y 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activo

Activo corriente

Efectivo y sus equivalentes

Cuentas comerciales por cobrar y otras por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas

Inventarios

Aclivo bioldgico

Aclivos por impuestos corrientes

Total, activo corriente

Actlvo no corriente
Propiedad planta y equipo
Activos por impuestos diferidos
Total, activo no corrlente
Total, activo

Pasivo

Pasivo corrlente

Cuentas comerciales por pagar y otras por pagar
Beneficios sociales

Pasivos por impuestos corrientes

Institucicnes financieras

Total, paslivo corriente

Paslvo no corriente

Cuentas por pagar relacionadas
Beneficios sociales
Instituciones financieras

Total, pasivo no corriente
Total, pasivo

Patrimonio
Capital Social
Reserva legal
Otros resultados integrales
Ganancias acumuladas
Pérdidas acumuladas
Resultado del ejercicio
Total, patrimonliy”
Total, pasivo + 8

Ecuafoxsa S. A.

Ver notas a los estados financieros

Notas Dic, 31 Dic, 31
2019 2018
4 18.751 144.981
5 1.061.273 520.920
17 10.000 10.000
6 104.866 67.572
7 466.299 175.719
16 175.055 44.176
1.836.244 963.368
8 344.076 201.802
16 1.751 679
345.827 202.482
2182071 _ 1.165.850
9 1.390.715 554,127
10 51.697 44,266
16 34,785 21.547
1 7.019 -
1.493.216 619.940
17 325.939 258.707
10 7.357 5.208
1 21.726
355.022 263.915
1.848.238 883.856
12
800 800
5.143 5.143
(661) 19
277.101 254,787
(2.766) (2.766)
54.216 24.011
333.833 261.994
2182071 _ 1.165.850

Contador General
Ecuafoxsa S. A.




ECUAFOXSA 8. A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL {1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos de aclividades Ordinarias
Costo de venta

UTILIDAD BRUTA

Gastos operacionales
Gaslos de ventas
Gastos de administracion

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresos
Gastos financieros
Ingresos financieros

RESULTADO NETO DEL ANO

Otro resultadg integral del afio
Gananclas (pérdidas) acluariales

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ing. Mgﬂx}yenla\Q‘lera C.
Gerente General

Ecuafoxsa 8. A.

Ver notas a los estados financieros

Notas Dic, 31 Dic, 31
2019 2018
13 4752079  3.839.313
14 (3.990.308)  (3.194.762)
761.771 §44.551
15

(470.082) (399.403)
(217.814) (219.875)

73.875 25.273
(19.659) (1.263)
54.216 24.011
(680) 133
53.536 24.144

Ing. an Xdvier Mendoza M.
Contador General
Ecuafoxsa S. A.
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ECUAFOXSA S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y sus Equivalentes al Principio del Periodo
Flujo de Efectivo en Actividades de Operacidn
Efectivo Nelo Recibido de Clientes

Efectivo neto pagado a proveedores y empleados
Efectivo pagado por (Interés, impuestos, otros)

Total, flujo neto de actividades de operacton

Flujo de Efectivo en Actividades de Inversidn
Adiciones de Propiedades, Planta y Equipo

Total, flujo neto de actividades de Inversién

Flujo de Efectivo en Actividades de financiamiento
Neto de obligaciones recibidas {Obligaciones pagadas)

Total, flujo neto de actividades de financlamiento

Efectivo y sus Equivalentes al Final del Periodo

Ing. MWI Mera C.
erentGenefal

Ecuafoxsa S. A

Ver notas a los estados financieros

Dic, 31 Dic, 31
2019 2018

144.981 33.344
4.803.424 4.064.717
(4.690.105) (3.709.386)
(23.176) (52.577)
90.143 302.754
(209.311) (136.399)

{209.311) (136.399)
(7.062) (54.718)
(7.062) (54.718)
18.751 144.981

tran Xa¥ief Mendoza M.
Contador General
Ecuafoxsa 8. A.




1. INFORMACION GENERAL

1.1. Establecimlento y Gltimas reformas impertantes a su estatuto social

La compaiiia se conslituyé el 05 de mayo del 2010 con el nombre de Ecuafoxsa S. A.

El objeteo principal de la Companiia es: El Alquiler, fabricacién, compra, venta, distribucion, importacion de toda
clase de maquinarias, suministros, materiales, equipos, herramientas, accesorios, repuestos, que se ulilizan en
el sector agricola, ganadero, minero, petrolero, pesquero y forestal,

La sede del domicilio legal de la Compaiiia est4 ubicada en la ciudad de Guayaquil.

Composicién del capital social

Un detalle de la composicion societaria es como sigue:

Accionista Valor %

Grandes Roman Luis Eduardo 400.00 50
Mera Cardenas Maria Jessenia 400.00 50
Total 800.00 100

2. BASE DEPRESENTACION

2.1, Bases de presentaclén

Los eslados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF para pymes), emitidas por el Consejo de Normas Internacionzles de Contabilidad
{IASB por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Los estados financieros han sido preparades sobre [a base del costo historico, con excepcion de los beneficios
a empleados post empleo, que son valorados en base a métodos actuariales, El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contrapres{acidn entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercade en la fecha de valoracidn, independientemente de si ese precio es
directamente observable ¢ estimado ufilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia liene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes de)
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del aclivo o pasivo a la fecha de medicién.

3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

3.1. Juiclos y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados Financieros en confermidad con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parle de los eslados
Financieros. En opinién de la Administracion, tales eslimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

3.2. Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiila se expresan en la moneda del amblente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la Compafila se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y fa moneda de presentacion de la Compafifa.

3.3. Responsabllidad de la informacién

La informacién contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la Administracion de la Compaiila,
quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad les principios y ¢riterios incluidos en las
NIIF.




3.4. Efectlvo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos aclivos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a fres meses. El
efeclivo en el Estado de Situacidén Financiera comprende el disponible y el saldo en depédsitos a la vista. El
efeclivo y equivalentes de efectivo no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

3.5. Activos Financieros

3.51. Reconocimiento y medicién iniclal

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccién 11 y 12 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién se clasifican como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. La Compafila
determina la clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento inicial, y, cuando es apropiado, revallia
esia determinacién al final de cada aiio.

3.5.2. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar son aclivos financleros no derivados con pagos
fijos o delerminables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deferioro. Los ingresos por inlereses {incluyendo los intereses
impllcitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de Interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar
a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El perlodo de crédito promedio es menor
a 30 dlas que se pueden extender hasta 60 dias en casos excepcionales.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizaci6n.
Dicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de la probabllidad de recuperacién de las cuentas por
cobrar que se encuentran vencidas. Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocldas
directamente como pérdidas del perfodo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuenlas por cobrar se clasifican en aclivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

3.5.3. Bajade activos financleros
Un aclivo financiero se da de baja en cuentas cuando;

Hayan expirado los derechos coniractuales a recibir los flujos de efectivo generados por e aclivo;

Se hayan lransferido los derechos contracluales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya
asumido una obligacién de pagar a un tercero la lotalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de lransferencia, y;

Se hayan transferido sustancialmente lodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no
se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
aclivo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

3.5.4. Deterioro de los activos financleros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafila evalla s! existe alguna evidencla objetiva de
que un aclivo financiero o un grupo de aclivos financieros que se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de aclivos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo (el "evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efectivo fuluros estimados generados por el aclivo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo
de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de
la deuda por capital o intereses, la probabilidad de gue se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los




3.5.4. Deterioro de los activos financieros
{Continuacion)

flujos de efectivo fuluros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

3.6. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién el mismo que incluye: ! valor de la factura de
importacion a precios FOB mas aranceles de importacion, 1SD, seguro, transporte maritimo, transporte terrestre,
carga y descarga, servicio de afianzado, o al valor neto realizable, el menor.

Son valuados con el mélodo del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venia,

La empresa evall(ra trimestralmenle el inventario, en caso de que existan productos en mal estado y se procede
a fa baja del mismo contra resultados.

La entidad medira al final de cada perlodo si los inventarios estan deteriorados mediante la comparacion, entre
el coslo y valor neto realizable,

3.7. Actlvos bioldgicos

La Norma define activos blolégicos como: un animal o upa planta viva, mantenidos dentro de una actividad
agricola [a cual consiste en la gesfién, por parle de una eniidad, de fas transformaciones de caracter bioldgico
de aciivos biologicos, sea para destinarlos a la venta, como produclos agricolas o como activos bloldglcos
adicionales.

Los activos biolégicos en el momento del reconocimiento iniclal, ¥ en cada fecha sobre la que se informe, son
presentados a su valor razonable menos los costos de venta. Los cambios en el valor razonable menos los
coslos de venla se reconocen en resullados,

3.8. Activos no corrientes disponibles para la venta

Los aclivos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se espera que sea
recuperable a través de una operacion de venta y no mediante el uso continuo del aclivo. Esta condicion se
considera cumplida anicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible para la venta
inmediata en su estado actual.

Los aclives no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en libros y €l valor razonable
menos los gastos asociados a su disposicion.

3.9, Propiedad, planta y Equipc
3.91. Mediclén [niclal

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su depreciacién acumutada y
deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicién y todos los costos directamente relacionados ¢on [a ubicacion del active
en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos por préstamos directamente alribuibles a |la adquisicion de aclives aptos (aquelilos que requieren de
un periodo sustancial antes de eslar lislos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de
dichos activos.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficlencia o una extension de fa vida dtil de los bienes se capitalizan como mayor costo de los corespondientes
bienes. Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como
costo del ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedades, planta y equipo es dado de baja en el
momento de su disposicién o cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicion.
Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia enfre el




3.9.4. Medicion Inicial

{Continuaclén)

valor nelo de disposician y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el gjercicio en el
cual el activo es dado de baja.

3.9.2. Medicién posterior al reconocimilento

Las partidas de propiedades, planta y equipo son valoradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y
pérdidas por deterioro.

Cada afio se haran pruebas de valor y se reconocera cualquier cambio de valor de inmediato.

3.9.3. Depreclacidn

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser ulilizados, esto es, cuando se
encuentran en la ubicacién y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por
la Administracion. La depreciacion es calculada linealmente durante la vida ulil econdmica de los aclivos.

3.9.4. Vida Util:

Se utilizaron tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor de los aclives durante su vida Gtil estimada,
con excepcion de los Inmuebles y vehiculos, la vida dtil de los activos esta en relacién con los porcentajes
maximos de depreciacion aceptados para ser considerados gasto deducible de impuesto a la renta.

3.9.5. Disposicién de activos

La utilidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida de Propiedades planta y equipo es reconocida
en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a la fecha de la lransaccion.

3.9.6. Deterloro del Valor de los Activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalla informacién interna y externa del negocio
con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los
activos con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida, se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando
no es posible estimar el importe recuperable de un aclive individual, la Compaifila calcula el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho aclivo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su
potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo fuluros estimados son
descontados ulilizando una lasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones acluales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconece una pérdida por deterioro en los resultados
de! afio cuando el importe recuperable de un aclivo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe
en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore ¢l importe
recuperable en el fuluro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan el valor en
libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado
tales pérdidas en arfios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del
afio.

(ESPACIO EN BLANCO)




3.10. Paslvos Financieros
3.101. Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la niif pymes se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuertas por pagar, ¢ como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda.

La Compania determina la clasificacién de sus pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reccnocen iniclalmente a su valor razonable mas los costes de fransaccion
directamente atribuibles, excepto tas cuentas por pagar contabilizadas al costo amortizado.

3.10.2. Mediclén posterior

La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacién como se describe a conlinuacién.

Préstamos y cuentas por pagar, la Comparila mantiene en esta categoria las cuentas por pagar, cuentas por
pagar relacionadas, y préstamos bancarlos. Después del reconocimiento iniclal, estos se miden al coslo
histdrico amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efecliva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resullados cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también a través del proceso de amortizacidn, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amoriizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicin y las comisiones o los
coslos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efecliva
se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

3.10.3. Bala en cuentas de un pasivo financlero

La Compaiifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expira, cancela o cumple sus obligaciones.

3.10.4. Compensacién de instrumentos financieros

Los aclivos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el
estado de siluacién financiera, solamente si existe un dereche aclual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los aclivos y cancelar
los pasivos en forma simultanea.

311. Beneficios leado
3.11.1. Los beneflclos a empleados de corto plazo corresponden princlpalmente a:
Ipacién a trabajadores

La Compaiila reconoce como pasivo y gasto la paricipacion laboral a pagar a los empleados, la cual se calcula
a una tasa legal del 15% sobre la utilidad contable determinada de acuerdo con las normas tributarias del

Ecuador.

Décl cera y déclmo remuneracld

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

3.11.2. Obligaciones por beneficlos post empleo y terminacién

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es delerminado, de acuerdo a lo sefialado
en la niif pymes "Beneficios a los Empleados®. El pasivo por beneficlos a los empleados representa €l valor

presente de las obligaciones, las cuales son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario
independiente. Las ganancias ¢ pérdidas acluariales se reconocen en el estado de resultados.

Jubilaclén patronal y desahucio

La Compafila mantiene beneficios por conceplo de jubilacidn patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecualorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor




Jubilacién patronal y desahucio
{Continuaclén)

presente de |a obligacion a la fecha del estado de siluacion financiera, y que se determina anualmente en base
a estudlos acluariales realizados por un perile independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el esludio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de morlalidad, edad, sexo, aflos de servicio, incremenlo en el monto
minimo de las penslones jubilares, enlre otros. Debido al largo plazo que caracleriza a la reserva para
obligaciones por beneficios post empleo, la estimacién esta sujeta a variaclones que podrian ser importantes.
El efecto posilivo o negativo sobre las reservas derivadas por camblos en las estimaciones, se regisiran
directamente en resultados.

312. Provislenes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tlene una obligacion presente legal o Implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidaclén requiere una salida de recurses que se considera probable
y que se puede eslimar con fiabllidad. Dicha obligaclén puede ser legal o ticita, derivada de, entre otros faclores,
regulaclones, contratos, practicas habltuales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa
vallda de que la Compafila asumira clertas responsabilidades.

3.13. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

3.13.1. |mpuesto corrlgnte

El impuesto por pagar corrienle se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la ulilidad conlable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
pariidas que nunca son gravables o dedugcibles. El gasto corriente difiere del impuesto causado en fa medida
en que la compensacién y liquidaclén de impuestos diferidos sean aplicables af periodo y que el anlicipo de
impueste a la renta sea mayor que el Impueslo calculado. El pasivo de [a Compaiila por concepto del impuesto
corriente se calcula ulilizando las lasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.13.2. |mpuestos Diferidos.

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferenclas temporarias a la fecha del
estado de situacién financlera no consolidado entre la base tributaria de acllvos y pasivos y sus valores en libros
para propésitos de reporte financiero. Los aclivos por impuesto diferido son reconocidos por todas las
diferenclas temporarias deducibles, incluidas las pérdidas tribularias, en la medida que es probable que existan
utilidades imponlbles contra las cuales las diferencias temporarias deducibles y el arrastre de créditos tributarios
no utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha del estado de situaclén financlera
y reducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes ulilidades Imponibles disponibles para
permitir que se use todo o parte del aclivo por Impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en forma nela en el estado
de situacion financiera solo si existe un derecho legalmente exigible de compensar aclives lributarios contra
pasivos tributarios y el impuesto diferido esta relacionado con la misma autoridad tributaria.

Impuestos Corrlentes y Diferidos

Los impueslos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como Ingreso ¢ gasto, y ser incluidos en el resuitado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccl6n o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en ofro resultado inlegral o directamente en el patrimonio.

Impuesto al valor agregado

Los Ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto al valor agregado salvo;




Impuesto al valor agregado
(Continuaclén)

- Cuando el impuesto sobre las ventas incumrido en una adquisicion de activos o en una prestacién de servicios
no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese Impueslo se reconoce como parte del cosfo de
adquisicion del activo o como parte dal gasto, segln corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya eslén expresadas incluyendo el importe de impuesto al valor
agregado.

El importe neto del Impuesto al valor agregado que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenia por pagar en el estado de situacltén
financlera, segln corresponda.

3.14. Reconocimlento de Ingresocs

Los Ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficlos econdémicos fluiran a fa
Compaiila y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos de la Compaiila comresponden
principalmente al vator razonable de los servicios generados por las aclividades comerciales, nelo de impuestos
y descuentos.

Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compafila considera los slgulentes criterios:

Venla de bienes y Servicios- Los ingresos son reconocidos cuando lodos los riesgos y beneficios significativos
de la propledad de los blenes y prestacién de servicios han sido traspasados at comprador.

3.15. Estado ds flulos de efectiyo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimlentos de cala realizados durante cada ejerciclo comerclal
determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

Como flujos de efeclivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inverslones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraclones en su valor.

Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen fa fuente principal de ingresos ordinarios,
como tamblén ofras actividades no calificadas como de inversién o de financiamlento.

Como aclividades de inversién, las adquisiclones, enajenacién o disposicidn por otros medios de aclivos no
corrientes y otras Inversiones no incluidas en el efeclivo y sus equivalentes.

Como aclividades de financlamiento aguellas que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos de caracter financlero.

3.16. Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la ulilidad anual sea apropiado como reserva legal, hasta que se
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su tolalidad.

3.17. Compensacién de saldos y transacciongs

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasives, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones qgute, contractualmenie o por una norma legal, contemplan la

posibilidad de compensacién y la Compaiila tiene la intencion de liquidar por su imporie neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.18. Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financlera (NIIF para las Pymes)

No existen nuevas Normas de Informacion Financiera para PYMES ni enmiendas emitidas por el IFRS.




4, EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes es como sigue:

Composicién de los saldos

Bancos
Caja

Total

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS POR COBRAR

Composicion de los saldos

5.1 Clientes comerciales:
Clientes
Deterioro

Subtotal

5.2 Olras cuenias por cobrar:

Al 31 de diclembre de

2019 2018
16.159 144,981
2.592 -
18.751 144.981

Al 31 de diclembre de

Empleados

Otras por cobrar

Anticipo de proveedores
Subtotal

Total

Clasificacion:

Corriente

Total

2019 2018
971.538 317.021
(2.002) -
969.536 317.021
3.201 6.202
6.378
82.158 197.697
91.737 203.899
1.061.273 520.920
1.061.273 520.920
1.061.273 520.920

(a) El rubro de clientes corresponde a carfera nacional, con los siguientes vencimientos:

Antigliedad de cartera

6.1 Clientes comerciales:
1-30 dias

31-60 dias

61-360 dias

Total

Al 31 de diclembre de

2019 2018
941.836 294 653
11.080 4.564
18.622 17.804

971.5638 317.021




5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS POR COBRAR
{Continuacién)

(b) El movimiento del deterioro en cuentas comerciales es como sigue;

Al 31 de diciembre de

Movimiento del deterioro 2019 2018

Reconocimiento 2.002 -
Bajas - -
Saldo 2.002 -

{c) Corresponden a anlicipos enlregados a proveedores de servicios y blenes, que seran liquidados conforme
la prestacion de serviclos y/o entrega de bienes.

6. INVENTARIOS

Composiclén de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018

Inventarios 32.755 67.572

Importaciones en transito 72111

Total 104.866 67.572

7. ACTIVO BIOLOGICO

Composicién de los saldos Al 31 de diclembre de
2019 2018

Activo bioldgico 466.299 175.719

Total 466.299 175.719

Corresponde a meristemos de banano, mantenidos dentro de nuestra actividad agricola la cual consiste en la
gestion, de las lransformaciones de caracter bioldgico de los meristemos, para deslinarlos a la venta, como
activos bloldgicos.

Los activos bloldgicos en e momento del reconocimiento inicial, y en cada fecha sobre la que se informe, son
presentados a su valor razonable menos los coslos de venta. Los cambios en el valor razonable menos los
costos de venla se reconocen en resultados.

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
20189 2018
Equipos de computacion 5.590 3.321
Vehfeulos ' 372.682 309.740
Maquinaria y equipo 193.507 49.407
Depreciacion vehiculos {215.741) (160.665)
Depreciacion equipos de computo (749) -
Depreciacién maquinaria {11.213) -

Total 344.076 201.802




8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

{Continuacidn)

Los movimientos de propiedad planta y equipo fueron como sigue;

Maquinaria y Equipo
Costo Vehiculos aquipo electrénico Total
Saldo Dic, 2017 234.130 255 234.385
Adquisiciones 75.610 49,407 3.066 128.083
Saldo Dic, 2018 309.740 49.407 3.321 362.468
Adquisiciones 62.942 144.100 2.269 209.311
Saldo Dic, 2019 372.682 193.507 5.590 571.779
Los movimientos de la depreciacién fueron como sigue:
. Maquinaria y Equlpo
Depreciacion Vehiculos equipo electrénico Total
Saldo Dic, 2017 (110.714) - - {110.714)
Depreciacién (58.267) (58.267)
Regulaciones 8.316 8.316
Saldo Dic, 2018 (160.665) - - (160.665)
Depreciacion {55.076) (11.213) (749) (67.037)
Saldo Dic, 2019 {215.741) (11.213) (749) (227.702)

9. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS POR PAGAR

Composicién de los saldos

9.1 Proveedores comerciales:
Proveedcres

9.2 Olras cuentas por pagar:
Otros

Anticipos de clientes

9.3 Servicios diferidos

Contratos por servicios diferidos Orodelli S.A.

Total

Al 31 de diciembre de

2019 2018
560.815 350.943
18.496 4.158
a 145.404 199.026
b 675.000
1.399.715 554.127

(a) Corresponden a valores recibidos de clientes por anticipo de contratos que se terminaran de liquidar en el

2020.

{b) Corresponde a un conlrato con la compania Orodelli S. A., que se devengara durante el aiio 2020.




10. BENEFICIOS SOCIALES
(Continuacién)

Composicion de los saldos Al 31 de diclembre de
2019 2018

10,1 beneficios de empleados corto plazo

Beneficios sociales 27.448 22.651
Obligaciones con IESS 3.354 2.555
Participacién trabajadores 11.390 13.627
Préstamos IESS 547 -
Sueldos por pagar 8.958 5173
Qtros beneficios - 260
Total 51.697 44.266

10,1 beneficios de empleados largo plazo

Provision Desahucio a 4,732 3.239
Provision Jubitacién Patronal b 2625 1.970
Total 7.367 5.208

{a) Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, la Compafifa entregara el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio, siempre y cuando el empleado lleve mas de 1 afio
en la compaifila.

Los movimientos en €] valor presenie de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue:
Al 31 de diciembre de

Movimiento del deteriore 2019 2018

Saldo al inicio del perfodo 3.239 3.041
Coslo por servicio laboral 2.077 1.732
Costo por intereses 236 232
(Ganancia) / Pérdida actuarial 1.056 (41)
Pagos realizados (1.876) (1.725})
Saldo 4,732 3.239

{(b) De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinlicinco afios o més
hubieren prestado sus servicios en forma comtinvada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacibn que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecualoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de jubilacion fueron como sigue:
Al 31 de diclembre de

Movimiento de! deterioro - 2019 2018

Saldo al inicio del perlodo 1.970 1.404
Costo por servicio laboral 869 533
Coslo por intereses 162 125
Ganancia Acluarial (376) {91)

Saldo 2625 1.970




10. BENEFICIOS SOCIALES
{Continuacidén)

Para la realizacion de los estudios actuariales se han considerado hipotesis actuariales sobre el entorno
demografico y econdmico del medio en el cual opera la compaiiia. Entre fas hipotesis y supuestos mas
relevantes, se encuentran:

Al 31 de diciembre de

Supuestos acluariales 2019 2018

Tasa de descuento 8,00% 8,23%
Tasa de inflacién de largo plazo 1,00% 2,00%
Incremento salarial de largo ptazo 3,00% 3,00%
Tabla de mortalidad RVO8 RVO08
Fecha de censo 311212019 3111212018

Método de valoracion actuarial

Los calculos actuariales de! valor presente de la obligacién devengada por conceplo de beneficios definidos
fueron realizados al 31 de diciembre de 2019 por un actuaric independiente Volrisk Soluclones Actuariales. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definldos v los costos del servicio actual y el costo
del serviclo anterior fueron calculados utilizando e método de la unidad de crédilo proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aiio de serviclo, considerando el uso
de hipétesis actuariales para calcutar el valor presente de dichos beneficios. Eslas hipdlesis reflejan el valor de
dinero a lravés del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

El andlisis de sensibilidad del informe actuarial para el periodo 2019 se detalla a continuacién:

Jubilacién Desahucio
Obligacidn por beneficio definido Patronal
2019 2018
Tasa de descuento +1,0% 2.128,30 4.488,58
Tasa de descuento -1,0% 3.243,75 5.014,23
Incremento salarial +1,0% 3.228,90 5.027.75
Incremento salarial -1,0% 2.130,27 4.473,94
Incremento del 10% del supuesto de rotacion (18,4% a 20,3%) 2.300,60 4.896,29
Decremento del 10% del supuesto de rotacién (18,4% a 16,6%) 2.992 65 4.554,38
Incremento en la tabla de mortalidad del 10,0% 2.604,40 4.726,08
Decremento en la tabla de montalidad del 10,0% ' 2.645,51 4.739,41
11. INSTITUCIONES FINANCIERAS
Composicién de los saldos Al 31 de diclembre de
2019 2018
11.1 Corlo plazo
Sobregiro 3.658 -
Instituciones financieras a 3.361 -
7.019
11.2 Largo plazo
Instituciones financieras a 21.725
Total 21.725 -

(a) Corresponde a un préstamo recibido de! Banco Produbanco.




12, PATRIMONIO

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018
Capital Social a 800 800
Reserva legal b 5.143 5.143
Otros resullados integrales c (661) 19
Ganancias acumuladas d 277101 254,787
Pérdidas acumuladas (2.766) {2.766)
Resultado del ejercicio 54.216 24.011
Total 333.833 281.994

{a} Capltal soclal. - Ef capilal social consiste de 800 acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales ctorgan
un volo por participacién y un derecho a los dividendos.

(b) Reserva legal. - La Ley de Compaiilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

(c) Resultados acumulados. - Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta
General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuldas o
deslinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resullados acumulados o se compensan
con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
Accionistas.

(d) Otros resultados integrales. - Incluye los efectos acumulados de Ias ganancias y pérdidas actuariales por
beneficios definidos de los empleados.

13. INGRESCS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composicion de los saldos Al 31 de diclembre de
2019 2018
Ventas tarifa 0% 2.221.307 1.554.844
Ventas tarifa 12% 2.530.772 2.284.469
Total 4.762,079 3.838.313

14, COSTO DE VENTA

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018
Coslo de venta 3.990.308 3.265.399

Total 3.990,308 3.265.399




15. GASTOS OPERACIONALES

Composicién de los saldos

Gaslos de ventas
Gaslos administralivos

Total

(a) Un detalle de los gaslos de venlas por su naturaleza es como sigue:

Composicién de los saldos

Beneficlos sociales
Alimentacién
Combustibles
Comisiones
Gastos de gestidn
Honorarios
Legales
Mantenimiento
Movilizacién
Publicidad
Seguros

Utiles de oficina
Provistones incobrables
Varios

Total

(b) Un detalle de los gastos administrativos por su naturaleza es como sigue:

Composicién de los saldos

Beneficios sociales
Combustibles

Utiles de oficina

Arriendo

Honorarios

Mantenimiento
Movilizacién

Gaslos de gestién
Alimentacién

Legales

Participacién Trabajadores
Impuesto a la renla por pagar del ejercicio
Varios

Impuesto a la renia diferido
Depreciacion computo
Impuestos y contribuciones

Al 31 de diclembre de

2019 2018
470.082 328.765
217.814 219.875
687.896 548.640

Al 31 de diciembre de

2019 2018
162.217 124.124
1.641 1.909
3.813 1.000
13.083 10.796
32.674 14.379
113.789 8.319
- 16.162
83.273 50.582
22,205 18.722
4.620 574
18.848 6.346
153 -
2.002 -
11.763 75.853
470.082 328.765

Al 31 de diclembre de

2019 2018
84.854 45.909
- 6.369
3.404 3.077
600 -
5913 -
20.464 5.562
2.585 -
2308 2.459
6.613 942
3.509 -
11.380 13.626
11.397 53.885
16.900 88.045
(1.072) -
749 -
48.201 -




Total 217.614 218.875

16. IMPUESTOS

Un resumen de aclivos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos es como sigue:

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018
16.1 Activo por impuestos corrientes: a
Crédito tributario de IVA 39.314 15.174
Crédito tributario de IVA por retenciones 3.475 4.278
Crédito tributario impuesto a la renta por retenciones c 82.698 12.343
Crédilo tributario impuesto a [a salida de divisas c 49.568 12,382
Total 175.055 44.176
16.2 Pasivos por impuestos corrientes: b
lva en ventas por pagar 20.488 12173
Retenciones de impuesto a la renta por pagar 4534 4.003
Retenciones de lva por pagar 9.763 §5.371
Total 34.785 21.547
16.3 Activos por impuestos diferidos: d
Activo por impuesto diferido 1.751 679
Total 1.751 679

(a) Activos por impuestos corrientes

Constituye crédito tributario de IVA en compras e impuesto a la renta que sera compensado en las declaraciones
de IVA mensual y en dectaraciones fuluras de impuesto a la renta.

(b) Pasivos por impuestos corrientes

Corresponde a valores de IVA en venta y rubros retenidos en calidad de agente de relencién a cancelarse en
ia sigulente declaracion mensual de IVA y retenciones de renta.

{c) Impuestos diferidos

El Movimiento del impuesto diferido es como sigue:

Movimiento del aclive por impuesto diferido Dic, 2018 Reconocldo en Dic, 2019

resultados
Activo por impuestos Diferidos
Desahucio 373 643 1.0186
Jubilacién Patronal 306 429 735

Saldo 679 1.751




16. IMPUESTOS
(Continuacion)

{d) Conciliacién Tributaria

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

Conciliacién Tributaria Dlc, 2019
Utilidad del ejercicio 75.930
Diferencias Permanentes

(-} Participaci6n trabajadores (11.390)
(+) Gastos no deducibles 68.261
{-) Beneficio por incremento neto de empleados {91.502)
Total, diferenclas permanentes {34.631)

Diferencias Temporarias

{+) Impuesto diferido por beneficios definidos 4.288
Total, diferencias temporarias 4.288
Utilldad gravable 45.587
Impuesto a la renta causado {e} 11.397
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio -
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo 11.397
{-) Crédito tributario afios anteriores 12.343
(-) Impuesto a la salida de divisas 55.278
{(-) Retenciones en la fuente del ejercicio 68.867
Saldo a favor de la compaiifa 125.091

{e) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% sobre
las utilidades sujetas a distribucion.

PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS DEL EJERCICIO 2019

Ley organica para el fomento productive, atraccion de inversiones, generacién de empleo, y estabilidad
y equilibrio fiscal, Suplemento — Registro Oficlal Nro. 309 del 21 de agosto de 2018:

Incentivos:
Fortalecimiento de MIPYMES y enlidades de la Economia Popular y Solidaria;

+ Para sociedades acluales y nuevas sociedades se amplia el limite para la deduccién del 100 % adicional de
gaslos por concepto de capacilacién técnica y mejora en la productividad, del 1 % al 5 % de aquellos
efectuados por conceplos de sueldos y salarios.

Nuevas inversiones - Sectores priorizados y cantones de frontera

Exoneracidon de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades actuales y nuevas sociedades
Ciudades de todo el pals menos zona urbana Quito y Guayaquil: Exoneracion de 12 afios.

Zona urbana Quito y Guayaquil: Exoneracion de 8 afios.

Cuando la inversion se efectie en CANTONES DE FRONTERA, dentro de los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, la exoneracion de IR sera de 15 afios.
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16. IMPUESTOS
{Continuacién)

Nuevas inversiones - Seclor productivo

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion por:

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el monto y plazo estipulado en
contrato de inversion.

Dividendo de exoneracion en pagos a dividendos al exterior (para residentes y no residentes) hasta el plazo
establecido en el conirato, siempre y cuando los recursos de la inversién provengan del extranjero y se
demuestre su ingreso al pals.

Nuevas Inversiones - Seclor industrial, industrias bésicas y cantones de fronlora

Industrias bésicas: Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afios.
Cantones fronterizos: Exoneracitn adicional de Impuesto a la Renta y su anticipo durante 5 ailos.

Reformas que buscan promover la actividad privada y el empleo

Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impueslo a la Renta.

Reduccién gradual del ISD a partir del siguiente ejercicio fiscal hasta su extincion desde la publicacién de la
ley en el Regislro Oficial, previo diclamen favorable del ente rector de las finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacién de insumos, materias primas y bienes de
capital.

Reformas enfocadas en el desarrolio de viviendas de interés soclal

Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyeclos de vivienda de interés social, sobre el
impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo del
proyecto.

Tarifa 0 % de IVA en servicios de constiuccion de viviendas de interés social,

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habifuales y del sector de turismo receptive, la deduccion adicional de gastos
de promocién comercial podra ser hasta por el 100 % del valor total de los costos y gastos destinados a la
promocion y publicidad.

Devolucién del ISD para exporladores habituales que importan materias primas e insumos y bienes de
capital, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pals.

Se amplia el Ambito de los sectores pricrizados actualmente definido en el articulo 9.1. de la Ley de Régimen
Tributario Interno, incorporandose como parte de los mismos a la exportacién de servicios, cinematografia
y eventos internacionales, sector agricola, oleoquimica, eficiencia energélica, industrias de materiales y
lecnologias de construccion sustentables, desarrollo y servicios de software, sector industrial, agroindustrial
y agroasocialivo.

Devolucidn de IVA e ISD en la exportacidn de servicios, conforme lo determine el Comité de Polltica
Tributaria.

Se establece la exoneracion de IR por 20 afios para los emprendimlentos de turismo comunitario y/o
asociativos, el Reglamento establecera las condiciones y procedimiento para [a aplicacion de este incentivo.

Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones productivas en las zonas afectadas por
el terremoto, y hasta 15 afos la exoneracion del Impuesto a la Renta. Para el sector turistico, se aplica 5
afios adicionales. ‘

Se establece que lodas las inversiones que se realizaron en Manab] y Esmeraldas, acogiéndose a la Ley
de Solidaridad, podran aplicar los nuevos beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico aplicando la exencién del Impuesto a la Renta
por 10 afos para los administradores y operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran el beneficio de
la rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impueslo a la Renta después de finalizado el plazo de la
exoneracién, por 10 anos mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Onico a la ulilidad en la enajenacién de acciones, con una tarifa
progresiva enlre el 2 % y el 10 %. Ampliacién de exoneracion a 2 fracciones bésicas,




16. IMPUESTOS
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¢ Reduccidn de la tarifa IR: Se incluye a los programas deportivos dentro de los proyeclos cuyo impulso genera
una reduccion de IR del 10 % para aquellos calificados como prioritarios por el ente rector y, para el resto
de programas y proyectos, el 8 %.

s Deduccién de [R: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en patrocinio deportivo realizado
deniro de los programas del Plan Estratégico para el Desamrollo Deporlivo, conforme lo establezca el
Reglamento.

+ Se eslablece la larifa 0 % de IVA en imporiaciones y transferencias de insumos del sector agropecuario,

acuicola y pesca; paneles solares; lamparas LED; barcos pesqueros de construccién nueva de aslillero;

partes y repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos y maquinarias de uso agropecuario,
acuicola y de pesca arlesanal, baterlas y cargadores para vehiculos hibridos y eléctricos, seguros
agropecuarios y arrendamiento de tierras para uso agricola,

Tarifa 0 % de IVA para vehlfculos eléctricos de uso particular, transporte publico y de carga.

Tarifa 0 % de ICE para vehiculos eléctricos para transporte ptiblico.

Se podra ulilizar el erédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

Se crea la devolucion del 50 % del IVA pagado en gastos de desarrollo, preproduccion y post produccién en

las actividades de producciones audlovisuales, lelevisivas y cinematogréaficas.

+ Se establece la tarifa 0 % de ICE ad valorem para cocinas y cocinelas a gas.

Reglamento para la Aplicacion de la Ley para el Fomento Productivo, Atraccidn de las Inverslones,
Generacién de Empleo y Estabilidad vy Equillbrio Fiscal, Registro Oficlal Suplemento Nro. 392 del 20
de diciembre de 2018:

Incentivos:

incentivos en Impuesto a la renta para nuevas inversiones.

¢ Por generacion de empleo en las PYMES que incrementen el empleo en el perlodo de ejecucion y las
grandes empresas (minimo el 3 %).

+ Proporcionalidad de impuesto a la renla para nuevas inverslones, siempre que puedan diferenciar los
movimienlos relacionados a la nueva inversién.

Exoneracion ISD nuevas inversiones:

« Sclo para los que lengan contratos de inversién firmados con el estado.

+ En el monto maximo que el ente rector fije para las Importaciones.

+ En dividendos distribuidos en vigencia de los contratos de inversion, dividendos generados por inversiones
de recursos del exterior y que se demuestre el ingreso de divisas al pals.

Exoneracion de IR para proyeclos turlslicos:

+ Los proyecios deben registrarse en un catastro de proyectos asoclatives {grupo de personas con fines de
lucro y reconocidas en la economfa popular y solidaria) y comunitarios {participacién de la comunidad con
SUS recursos para ofrecer estos servicios).

Gaslos de publicidad:

+ Los gaslos de promocién y publicidad seran deducibles hasta un maximo de 20%.

Gaslos por regallas, servicios técnicos y administralivos:

¢ Se elimina el concepto de similares. Los contribuyentes que tengan como objeto soclal brindar servicios a
partes independientes de ingenieria o servicios técnicos para la construccion (obras civiles o infraestruclura)
cuyo margen operativo sea 7,5%, no habra limite de deducibilidad

Reinversién de ulilidades:

+ La reinversion de ufiidades en proyectos o programas deportivos, culturales, de investigacion cientifica o
desarrollo tecnoldgico tendran una reduccién de 8% y 10% a la tarifa de IR siempre gue cumpla con los




requisitos establecidos en la norma.

16. IMPUESTOS
{Continuacidn)

Anticipo de impuesto a la renla:

Los contribuyentes que no tuvieran IR causado o si este fuera inferior al anlicipo podréan solicitar el pago
indebido o exceso o usar el mismo como crédito tributario hasta 3 afios posteriores.

Montos maximos y requisitos para la aplicacion automética de los beneficios previstos en los convenios para

evitar la doble imposicién;

El monto méaximo para aplicar automaticamente los beneficios serd de cincuenta fracciones bésicas
gravadas con tarifa cero por ciento de impuesto a la renta para personas nalurales. Cuando se disponga el
cerlificado de residencia fiscal del beneficiario y cumpla con al menos uno de los siguientes requisitos: (1)
El pago se realiza en razén de distribucion de dividendos; (2) Los beneficios implican costos o gasltos que
son no deducibles; (3) Se obtenga una calificacién automatica de los contratos; (4) La suma de todos los
pagos o créditos en cuenta no superan el monto maximo establecido.

Incentivos en Impuesto al valor agregado:

Devolucién de IVA a exporladores de servicios.- Deberdn estar inscritos en el RUC en calidad de
exportadores de servicios, se devolvera en proporcidn de las divisas ingresadas al pals dentro de un plazo
de 6 meses y el valor no podra exceder el 12% de la exportacién de servicios.

Devolucitn de IVA para proyectos de consiruccién de vivienda de interés social.- las sociedades y personas
naturales que desarrollen estos proyeclos se les devolvera el IVA pagado en adquisiciones locales de blenes
y servicios, el IVA devuelto no excedera el IVA registrado en el presupuesto.

Brevolucion de IVA en aclividades audiovisuales, televisivas y cinematografica.- el 50% del IVA en gastos de
desarrallo, pre producciéon y post produccion, para lo cual deberan estar registrados en el RUC, las
sociedades que se dediquen a la programacion y transmisidn aun cuando tengan actividades de produccidn.

Otros cambios:

Impuestos diferidos.- Se aceptaran los impuestos diferidos por el deterioro de propiedad planta y equipo y
oltros activos no comientes; por el reconocimiento y medicion de los ingresos, costos y gastos provenientes
de contratos de construccion, cuyas condiciones contractuales establezcan procesos de fiscalizacion sobre
planillas de avance de obra, de conformidad con la normativa contable perlinente. En el caso de los contratos
de construccion que no establezcan procesos de fiscalizacion, los ingresos, costos y gaslos deberan ser
declarados y tributados en el ejercicio fiscal correspondiente a la fecha de emision de las facluras
correspondientes; y, por Provisiones de Jubilacion Palronal y Desahucio.

Utilidad en venta de acciones.- La utilidad sera la mayor enire el VPP del afio anterior y el valor real de la
enajenacion para lo cual se debera excluir las utilidades no distribuidas para el célculo del VPP,
Dividendos.- Las sociedades que no cumplan con e deber de informar su compesicion accionaria deberan
efectuar la respectiva retencién en la fuente de IR. Cuando el sujeto pasivo haya pagado el 28% de IR la
retencion sera del 7%, y en caso de haber aplicado una tarifa de IR del 25% o menor la retencion sera del
10%. Dividendos anticipados estaran sujetos a retencion del 25% y del 28% cuando eslos sean enlregados
a beneficiarios en paraisos fiscales. EL SRI establecera los porcentajes de retencién para dividendos
repartidos a personas naturales,

Impuesto a la salida de Divisas.- se elimina la compensacion de cuentas por pagar al exterior como hecho
generador del ISD. '

17. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018

17.1 Cuentas por cobrar relacionadas:

Luis Grandes 10.000 10.000

Total 10.000 10.000




17. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
{Continuacidn)

17.2 Cuentas por pagar relacionadas:

largo plazo:
Grupo Grandes. 51.574 32,384
Nindalgo S. A. 19.424 55.164
Exportel. 128.859 27.364
Seimbaex. 66.082 143.795
Otras relacionadas. 60.000 -
Total 325.939 258.707

Las condiciones y derechos se detallan en pagarés.
Preclos de transferencla:

La legistacién en maleria de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de acuerdo
a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, est4
orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Princlpio de Plena
Competencla (Arm's Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del 29 de
mayo de 2015, €] Servicio de Rentas Internas medificd la normaliva sohre precios de transferencia y establecié
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con parles relacionadas
locales yfo del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar e} Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Intenas
por cualquier monto y tipo de operacion o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior,

“Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de la pagina del
Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacién del andlisis de precios de transferencia, el
cual establece el contenido de presentacién del Informe Integral.

Se encueniran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los conlribuyentes que: i) Presenten un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables,; ii) No realicen operaciones con paralsos fiscales o
regimenes fiscales prelerentes; y iii} No mantengan suscrito con el estado conlratos para la exploracién y
explolacién de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exierior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta,

El Arl. 84 del Reglamento para {a Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su
declaracién anual de Impuesto a {a Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones
con Parles Relacionadas e Informe Inlegral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses
contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacla o con dalos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con
multa de hasta 15.000.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafita no ha registrado operaclones con partes relacionadas que
superen los montos antes citados, por lo tanto, fa Compafiia no esta obligada a la presentacién del Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia.”
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18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
18.1.  Gestidn de riesgos financieros.

En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la Compafila estd expuesta a distinlos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

{Continuacién)

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que permiten idenlificar dichos
riesgos, delerminar su magnitud, proponer al Direclorio medidas de miligacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A conlinuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion y una
descripcidn de las medidas de miligacién actualmente en uso por parte de la Compaiila, si es el caso.

18.1. Rlesgo de liquldez —

£l Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. El Directorio ha establecido un
marco de frabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financlamiento a corto, medianc y largo plazo asl como la gestidn de liquidez de la empresa.

La Compafila maneja el riesge de liquidez a través de un manejo adecuado de la cartera, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conclliando los perfiles de vencimiento de los activos
y pasivos financieros.

18,2.  Riesgo de crédito —

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones conlracluales
resultando en una pérdida financiera para la Compafla. La Comparila ha adoptado una politica de anicamente
involucrarse con partes solventes e incluso solicita pagos por anlicipado a clerlos clientes, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

18.3. Rlesgo de capltal -

La Compaiila gestiona su capital para asegurar la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.
La administracién considera que su situacidn financiera estd denfro de los parametros adecuados para una
organizacion de] tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiila

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisi6n de los estados financieros (marzo 20 del 2019) no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la Gerencia
de la Comparila en marzo 20 del 2019 y seran presentados a los Accionistas y Directorio para su aprobacion.
En opinién de la Gergpcia de la Administracién, los estados financleros serén aprobados por el Directorio sin

maodificaciones.

Ing. Maria\Jesgania Mera C. lorathan Xavier Mendoza M.
Gerente Gekeral Contador General

Ecuafoxsa S. A. Ecuafoxsa S. A.




