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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la junta General de Accionistas de ECUAFOXSA 8. A,
1. Opinion

Hemos audilado los estados financicros de ECUAFOXSA 8. A, que comprenden el
estado de siluacion linanciera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondienics
estados de resultado integral, de cambios cn el patrimonio, v de lujos de clectvo
nor el ano que concluyd en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados linancicros que incluyen un resumen de las polilicas conlables
significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemenle,
en todos los aspeclus significativos, la situacion linanciera de ECUAFOXSA 5. A,
al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resulitados y flujo de efectiva por el ano
que concluyd en esa lecha, de conformidad con las Nonnas Internacionales de
Informacion Financiera, (NIIF's).

2. Fundamento de la opinidén

Nueslra auditoria fue efectuada de acucrdo con las Norinas Intecrnacionales de
Auditoria (NIA). Nucstras responsabilidades de acoerdo con dichas normas sc
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion
con la audiloria de los estados financicros”, de nuoestro informe, Somos
independientes de la Compania de conformidad con el codige de ética del
contador ecuatorinno ecmitido por el Instituto de Investigaciones Contables del
Ecuador, ¥ hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformiclacd
con esos requerimicntos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nucsira opinian.

3. Bases de contabilidad

Sin calificar nuestra opinidn, informamos gue tal como se indica en la nota 2, los
cslados financieros mencionados en ¢l primer parrafo han sido preparados sobre
la base de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIEF's).

4. Responsabilidades de la Administracion de la compaiia sobre los
estados financieros

la Administracion de la Compania es responsable de la preparacion vy
presentacion fiel de los estados financicros adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financicra (NIIF's), v del control interno
que la Administracion considerd necesario para permitir la preparacion de
eslados financicros libres de incorreccion malerial, debido a fraude o error.

e
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Los cncargados de la administracion de la Comipaia son responsables de la
supervisian del proceso de informacion financiera.

5. Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financleros

Nucsiros ohbjetivos son oblener una sepuridad razonable de gue los estados
[inancierns en su conjunlo cstan libres de incorreccion malerial, debido al fraude
o crror, y emitir un informe de andiloria que contiene nuestra opinion. Sceuridad
razonable es un alto grado de scpuridad, pero no garanliza gue una auditoria
realizada de confommidad con las NIA, sicinpre detecten una incorreccion malerial
cuando ¢ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y son
consideradas materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarivs
lomen basiandose en los estados linancicros.

Como parie de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantuvimos una actitud de cscepticismo profesional durante
la auditoria; nosolros lambién:

s Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los
estados lnancicros, ya sea por raude o crror; disenamos y aplicamos
procedimientns de auditoria para responder a4 esos riesgos y, obluvimos
cvidencia de anditoria suficienle v adecuada para proporcionar wna basc
para nuestra opinion,. El riesgo de no delectar una incorreccion material
debido a hraude es mayor que aguella resultante de un error, ya que cl
fraude involucra colusion, falsilicacion, omisiones deliberadas, distorsion,
o elusion del control interno.

e Obtuvimoes un conocimiento del control inlcrnoe relevante para la auditoria
con el fin de disefar los procedimicntos de auditoria que sean adecuados
en [uncion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la Compania,

o BEvaluamos lo apropiado de las poliicas contables utilizadas, la
razonabilidad de las estmaciones contables, v las revelaciones realizadas
por la Administracion.,

e BEvaluamos la presentacian global, la estructura y ¢l contenido de los
estados [inancieros, incluyendo fas revelaciones y si los esiados financieros
representan las lrunsacciones y eventos subyacentes de un modo que
cxpresen una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsahles de la Administracion de la Compariia
en relacion con, cnlre olras cuestiones, el aleance y ¢l momenio de la
realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, incluidas
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posibles deficicncias significativas en el conurol inlerno que identificamos
durante la auditoria.

6. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuesbra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compania, por ¢l gjercicio terminade el 31 de diciembre de 2018, se cmile por
separado,

Atentamente, /
|'.IIII

5 - ' ’ I’? j,r. [

,?" HAke] ?’: picREl CXxTERJoS .

Pharosauditores Externos Cia. Ltda. CPA. Marcelo Herrera Tapin
Registro Supcrinlendencia de Companias Socio Responsable
R.N.AE. No. 703

Quito 3. M., 27 de junio 2019




Ecuafc‘é:sa

servicins de innovacion agropecuarna

ECUAFOXSA 5. A.
ESTADOS FINANCIEROS Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

SIGLAS UTILIZADAS

Compaiiia - FECUAFOXSA 5. A.

Nu - Normas Internacionales de Informacion Financicra

CINIF - Interpretaciones de las NITF

NIIF PYMES - Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Peguenas y Medianas Empresas

NIC - Mormas Inlernacionales de Contabilidad

SIC - Interpretaciones de las NIC

MCGA - Principios Contables de General Aceplacion

IASB - Consejo de Normas Internacionales de Conlabilidad

uss - Iélares estadounidenscs

6|




ECUAFOXSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEM BRE DE 2018 ¥ 31 DE DICIEM BRE DE 2017
| expresado en dolares estadounidenses)

Activo Notas Dic, 2018 Di 01
Activo corrlente
e ctivo ¥ sus equivalentes 4 144.981 33.3456
Cuentas comerciales por cobrar y otras por eobra 5 520,920 534.093
Cuentas por cobwar relacionadas 16 10.000 6H.240
Inventarios ] 67.572 -
Activo biolagico 7 175719 -
Activos por im puestos corricnles 15 44.176 00209
Taotal nctive corriente 963.368 633.952
Activo no corriente
Propie dad planta y cquipo 3 201.802 123.671
Activas por impiestos diferidos 15 679 -
Totul nctivo no corriente 202.482 123.671
Total activo 1.165.850 757.623
L

Lag notus gon parte integrante de los Estados Financieros

Ing.‘yu‘.@}-{ nia Mera C. :
* QGerente General Contador General
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ECUAFOXSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2017
[ expresado en délares estadounidenscs)

Pasivo Notas Die. 2018 Dic. 2017

Pusivo corriente

Cuentas comercinles por pagar y olras por pagar 9 554.127 68.035
Beneliviox sociales 10 4266 66.612
Pasivos por impuestos corricnics 15 21.547 35437
Total pasivo corriente 619,940 170.084

Pasivo no corriente

Beneficios sociales 0 5.208 4.445
Cuenias por pagar relacionadas 16 258,707 313.425
Total pasive no corriente 263.915 317.870

Total pasivo 883.456 4R7.954

Patrimonio

Capital Social 800 200
Reserva legal 5.143 5143
Otros resultados integrales 19 (114
Ganancias acumuladas 254.787 2006606
Pérdidas acumuladas (2.766) (411)
Rezsultade del ejercicio 24.011 |2.355)
Total patrimonio 11 281.994 269.669

Total pasivo y patrimonio 1.165.850 T57.623

=—==1

Las notas son parte Intggrante de los Estados Financleros
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ECUAFOXSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2017

( expresndo en dolares estadounidenses)

Notas Die. 2018 Dic. 2017

Ingresox de aclividades Ordinarias 12 3.839.313 2.0064.506
Costo de venta 13 (3.194.702) (1.636.118)
UTILIDAD BRUTA 644,551 428.388
Gaslos operacionales 14
Gaslos de ventas [(399.403]) (306.159)
Gastos de administracion (219.875) (122.R00])
UTILIDAD OPERACIONAL 25.273 (572)
Gaslos inancieros (1.263) [1.783)
RESULTADO NETO DEL ANO 24.011 (2.355)
e e e

Otro resultndo Integral del afo
Ganancias (pérdidas} actuaniales 133 (114)

RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 24.144 (2.1469)

Las notas gon parte integrante de los Batados Financleros

In nnthnn Xavier Mendozu M.
>~

Contador General
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ECUAFOXSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 31 DE DICIEM BRE DE 2017

[Expresado en délares estadounidenses)

Die. 2018 Die. 2017
Fiujo de Efectivo en Actividades de Operacion
Efectivo Neto Recibido de Clientes 4.064.717 2.128.070
Efective neto pagado a proveedores y empleados (3.709.386)  (2.168.435)
Efectivo pagado por (Interés, impucsios, olros) (52.577) [16.914)
Total, flujo neto de actividades de operacidn 302.754 {57.279)
Fiujo de Efectivo en Actividades de Inversion
Adiciones de Propiedades, Plania y Equipo [136.399) (25.655)
Total, flujo neto de actividades de inversidon (136,399 (25.655)
Flujo de Efectivo en Actividades de financiamiento
Neto de vhlignciones recibidas (Obligacione s pagadus) (54.718) y9. 114
Total, flujo neto de actividades de financlamiento (54.718) 99.114
Efectivo y sus Equivalentes al Principio del Periodo 33.344 17.165
Efectivo y sus Equivalentes ul Final del Periodo 144,981 33.345

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros

Contador General

£ Jonathan Xavier Mendoza M.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
Comparativas con saldos de estados financieros al 31 de diciembre del 2017

(Expresadas en délares amerlcanos)
1. INFORMACION GENERAL

1.1. Establecimiento v iiltimas reformas importantes a su estatuto social

La compania se constiluyo ol 05 de mayo del 2010 con el nombre de Ecualoxsa S, A,
El abjetn principal de la Compania es: El Alquiler, fabricacion, compra, venta,
distrilbmcion, importacion de toda clase de manuinadas, suministros, matcriales,
ciuipos, herramientas, accesorios, repliesivs, que se utilizan en el sector agricola,
ganadero, minera, petrolers, pesguero vy forestal,

La sede del domicilio legal de la Compania esta ubicuda cn la ciudad de Guayaquil.

Composicion del capital social

Un detalle de la compnsicion sociclaria cs como sigue:

Accionista Valor 0%

Grandes Roman Luis Eduardo 400,00 a0
Mera Cardenas Maiia Mescnia 00.00 al
Total 800.00 100

2. BASE DEPRESENTACION

2.1. Bases de presentacion

Lus cslados [inancieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera [NIIF para pymes), emitidas por el
Consejo de Normas Inlernacionales de Contabilidad (IASD por sus siglas en inglés)
vigentes al 31 de dicicmbre de 2018.

Los cslados financicros han sido preparados sobre la base del coslo histérico, con
excepcion de los beneficios a empleados post empleo, que son valorados en base a
métodos acluariades, El costo historico estd basadn generalmente en el valor
razonable de la conlraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o ¢l valor pagado
para lransferir un pasivoe entre parlicipanles de un mercado en la fecha de
valoracion, independicnlemente de si oese precio es directamente observable o
estimade ulilizando olra (éenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las coacteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado lomarian en cuenta al Gjar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicidn.

(ESPACTO EN BLANCO)
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3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

3.1,  Juicios v estimaciones de la gevencia

La preparacion de los presentes estados Financieros en conformidad cun NITF para
PYME'S requiere gque la Administracian realice ciertas estimaciones y establezca
slgunos supucstos inherentes a la aclividad econdmica de la enlidad, con el proposito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los cslados Financieros. Fn opinion de la Adminisiracion, lales estimaciones y
supuestos esiuvicron basados en la mejor ulilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales,

3.2, Moneda funcionul ¥ moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compuania se expresan en la moneda del
ambienle ceondmico primavio donde opera la entidad (moneda fncional).  Los
estadns flinancicros de la Compania se expresan en dolares estadounidenses, que es
lu moneda funcional y la moncda de presentacion de ln Compania.

3.3. Responsabilidad de Ia informacién

La informacion conlenida en estos estados linancieros, es responsahilidad de la
Administracion de la Compania, guicnes manifiestan expresamenle que se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios inchuidos en las NIIF para PYME'S.

3.4, Efective y equivalentes del efective

El efective v eguivalentes de efectivo incluyen aguellos actives financicros liguidos,
teposilos o inversiones lonancicras liquidas, que se pueden (ransformar rapidamente
en elective en un plazo inferior a lres meses. El efectivo en el Estado de Situacién
Financiera comprende el disponible y el saldo en deposilos a la vista. El efectivo y
equivalentes de cleclivo no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su
valor.

3.5. Activos Financieros

3.5.1, Reconocimiento y medicion inicial

Los aclivos lnancieros dentro del aleance de la Seccln 11 v 12 Inslaimenlos
Financieros: Reconocimiento y Medicion se clasifican como aclivos linancicros a valor
raxonable con cambins en resullados. La Compardiia determina la clasificacion de sus
activos financieros ¢cn ¢l reconocimiento inicial, v, cuando es apropiado, revalia esta
delerminacion al inal de cada ano,

3.5.2, Dendores comercinles vy otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar son actives financieros
no derividos con pagos fijos o deferminables, que no cotizan en un mercadoe activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonahle, se miden al coslo amortizado
utilizandn el método de lu tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro,

—— e e —— e ————
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3.5.2. Dendores comerciales y otras cuentas por cobrar
(Continuaclon)

Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen v osc
calculan utilizando la tasa de inlerés eliecliva, excepto para las cuentas por cobrar a
corlo plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio es mener 3 30 dias que se pueden extender hasta 60 dias en casos
exceprionales,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
prohabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.
Las ulras cuenlas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas dircctamente
como pévdidas del periodo contable en que se conocen,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimicnlos supcriores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion linanciera, gue se clasifican come activos no corrientes,

3.5.3. Baja de activos financieros

Un activo inanciero se da de baja en cuentas cuando:

Hiyan expirade los derechos contractuales a recibir los MMujos de efectivo generados
por el activo;

e hayan transferido los dercchos contractuales sobre los Hujos de efectivo generados
por el active, o se haya asumido una obligacion de pagar a un lercero la totalidad de
esns (ljos de elective sin una demora significativa, a través de un acuerdno de
transferencia, y;

Se hayan transferido sustancialmente todos los rivsgos v benelicios inherentes a la
propicdad del activo; o no se hayan ni transferido ni relenido sustancialmenie lodos
los riesgos y beneficios inherenles o la propicdad del activo, pero se hava transferido
el control subre el misino,

3.5.4. Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada perinda sohre el que se informa, la Compania cvallia si exisle alpina
evidencia objetiva de gue wn aclive inanciero o un grupo de activos financieros que
se encuentran deferiorados cn st valor, Un aclive financiero o un grupo de activos
linancicros se consideran deteriorados en su valor solamente sioexiste evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de une o mas cvenlos ocurridos
después del reconocimiento inicial del active (el “evento que causa la pérdida”™), y ese
eventn nue causa la pérdida liene impacto sobre los flujos de efective futuros
estimados generados por ¢) acltive [nanciero o el grupo de activos financieros, y ese
impacle pucde estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podida inchar, entre otros, indicios tales como
fue los dewdores o un grupo de deudores sc encucntran con dificultades financieras
significativas, ¢l incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
inlcreses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten ofra forma de
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3.5.4. Deterioro de los activos financieros
[Continuacidn)

reorganizacion financicra, o cuando datos observables indiguen que existe una
disminuciom medible en los flujos de efeclivo uluros estimados, asi comn cambios
adversas cn ¢l cstado de los pagos en mora, o en las condiciones eccondmicas que se
corrclacionan con los incumplimicnlos,

3.6, Inventarlos

Los invenlarios son presentados al costo de adquisicion el mismo que incluye: el valor
de la factura de importacion o precios FOB mas aranceles de importacion, 150,
segurn, fransporie merilimo, transporte terrestre, canga y descarga, scrvicio de
afianzado, o al valor neto realizable, el menor.

Son valuados con el mélodo del cosio promedio ponderado. Las imporiaciones en
iransilo se encuentran regisiradas a su coslo de adguisicion. El valor neto realizable
representa el precio de venla estimado menos todos los coslos de lerminacion y los
costos necesarios para la venla.

La empresa eval(a trimestralmente el invenlano, en caso de que existan productos
en mal estado v sc procede a la baja del mismo contra resultados.

La entidad medird al linal de cada periodo si los inventarios estan deteriorados
mediante la comparacion, entre el costo y valor neto realizable.

3.7. Activos biolégicos

La Norma define activos biologicos como: un animal o una planta viva, manlenidos
dentro de una actividad agricola la cual consiste en la gestion, por parte de una
entidad, de las transformaciones de caracter bioldgico de aclives bivlogicos, sea para
destinwrlos a la venta, coma producios agricolas o como activos biologicos
adicionales.

Los activos biologicus en ¢l momento del reconocimiento inicial, y en cada lecha sobre
Ia que se informe, son presentados a su valor razonable menos los coslos de venla.
Los cambivs ¢n ¢l valor razonable menos los costos de venla se reconocen en los
resultados del ¢jercicio gue se generen.

3.8, Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en
libros s¢ espera que sea recuperable a bravés de una operaciom de venta y no
medianle ¢l uso continuo del activo. Esia condicion se considera cumplida
anicamente cuando I venla es allamente probable v el activo estd disponible para ka
venta inmediata en su estado actual,

Los activos no corvientes disponibles puara la venta se miden al menor entre su valor

en libros y el valor razonable menos lus pastos asociados a su disposicion.

(ESPACIO EN BLANCQ)
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3.9. Propiedad, planta y Equipo
3.9.1 Medicién Inicial

Las propicdades, plantas y equipos se registian al costo y s¢ presentan netos de su
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valor,

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los coslos dircelaunente relacionados
con la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar e L forma prevista por la administracidn,

Lus costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidon de activos aptos
(aquellns que requicren de un periodo sustancial antes de eslur lislos para su uso o
venta) son considerados como parle del costo de dichos activos,

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una exlension de la vida Gtil de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes hienes. Los gaslos periadicos
de manfenimiento, conscrvacion y reparacion, se imputan a resillados, como costo
del ejercicio en que sc incurren. Un elemento de Propicdades, planta y cquipo es dado
de baja cn el momento de su disposicion o cuando no se esperan futuras heneficios
econdmicos de su uso o disposicion. Cualquier ulilidad o pérdida que surge de la baja
del activo (calculada como Ia diferencia entre ¢l valor neto de disposicion y el valor
libro del activo) es incluida cn ¢l estado de resultados en ¢l ¢jercicio en ¢l cual el
activo es dada de haja.

3.9.2 Medicion posterior al reconocimiento

Las puartidas de propledades, planta y cquipo son valoradas al cosio menos Ia
depreciacion acumulada y pérdidas por deleroro.

Cada ano s¢ haran pruebas de valor y se reconoceri cualquier cambio de valor de
inmediaio,

3.9.3 Depreciacion

La depreciacion comicnza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
ufilizados, eslo ¢s, cuando se encueniran en la ubicacion y ¢n las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la Administracian. La
depreciacion es caleulada lincalmente durante la vida atil econdmica de los aclivos.

3.9.4 Vida Util:
S¢ ulilizaron tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante =su vida atil estimadia, la vida 0t de los activos estd en relacion con los

porcentajes maximoes de  depreciacién aceptados para ser considerades  gaslo
deducible de impuesto a la renta.

(ESPACIO EN BLANCO)
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3.9.4 Vida Util;
(Continuacion)

Las tasas de depreciacién

Propiedad, planta y equipo % Depreciacion
Equipos de complitacion 33,33
Vchiculos 20
Maguinaria y cguipo 10

3.9.5 Disposicion de activos

La utilidad o pérdida que surfa del retiro o venta de una partida de Propiedades
planta v equipo es reconocida en los resultados del periodo gque se informa vy es
ecalenlada como la diferencia enlre ¢l precio de venla y ¢l valor en libros del activo a la
lecha de la transaccion,

3.9.6 Deterioro del Valor de los Activos

Al final de cada periodo sobre el gque sc informa, la Compariia cvala informacion
inlema v externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
delerioro de los valores ¢n libros de sus aclives. Para los activos con indicios de
delerioro, asi coono para los activos intangibles con vida bl no definida, se calcula ¢l
importe recuperable del activo evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas
por deterinro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un aclivo
Individuad, la Compania caleula ¢l importe recuperable de la unidad generadora de
efeclivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recupcrable es el mayor entre ¢l valor razonable menos los costos
directamenie relacionados a su potencial venla y cl valor en uso. Al estimar el valor
en uso, los Mujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una lasa
fle descucnio antes de impuesto gque rellcja las valoraciones acluales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especilicos para el activo para los
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce:
una pérdida por delcrioro en los resultados del ano cuando ¢l importe recuperable de
un active o unidad generadora de efectivo es menor gque su importe en libros al final
e cada periodo sobre el que se informea,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso
de que mejore el imporilc recuperable en el futuro. Fn cslos casos, las reversiones de
Ias pérdidas por deterioro aumentan el valor en libros del active de tal manera que no
exceda al importe en libros que habra lenido si no se hubieran registrado lades
pérdidas en anos anteriores. Kl reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en
los resultados del ano,

(KSPACIO EN BLANCO)

——— e e e

7|




3.10 Pasivos Financieros

3.10.1. Reconocimiento v medicion inicial

Los pasivos inancieros cubiertos por la NI para PYME'S se clasilican cotno: pasivos
financicrus al valor razonable con cambios en resuliados, préstamos y cuenlas por
pagar, o como derivados designados como inslrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, scglin corresponda.

La Compania delermina la clasificacion de sus pasivos financicros al momento del
reconocimiento inicial.

Todaos los pasivos linancicres se reconocen inicialmente a so valor razonable mas los
castos de transaccion dircctamente alribuibles, cxcepto las cuentas por pagar
contabilizulas ol costo amortizado.

3.10.2. Medicion posterior

La medicidn de los pasivos linancicros depende de su clasificacion como se describe a
confinuacion,

Préstamos y cuenlas por pagar, la Compania manfiene en esta calegoria las cuentas
por pagar, cuentas por pagar relacionadas, vy préstamoes bancarios. Despucés del
reconocimiento inicial, ¢slos sc miden al costo historico amortizado, utilizando el
métndo de la tasa de inferés electiva,

Las panancias y pérdidas se reconocen en el estado de resullados cuando los pasivos
s¢ dan de baja, asi como también a través del proceso de amorlizacion, a lravés del
meétado de la tasa de interés efectiva, Bl costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adguisicion ¥ las comisiones o los costos
que sean una parle inlcgranle de la lasa de interés efectiva. La amortizacion de la
lasa de interés electiva se reconoce como costo financiero en el estado de resullados,

3.10.3. Baja en cuenias de un pasivo financiero

La Compania da de baja en cuentas un pasivo linancicro si, y solo si, expira, cancela
o cutaple sus obligacioncs.

3.10.4. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financierns v los pasivos financicros se compensan de mancra gue sc
informa el imporle nelo en ¢l estado de situacion financiera, solamente si exisie un
derccho actual legalmente exigible de compensar los impories rweeonocidos, v exisle la
inlencion de liguidarlos por el importe neto, o de vealizar los activos v cancelar los
pasivos en forma simulianes,

fESPACIO EN BLANCO)




3.11. Bencficios a empleados

3.11.1. Los bencficios a empleados de corto plazo comresponden
principalmente a:
Participacid abajadores

La Compania reconnce como pasivo y gasto la participacian lnboral o pagre o los
cmpleados, la cual se caleula a una lasa legal del 15% sobre la utilidad contable
determinada de acuerdo con las normas tributarias del Ecuador,

Déclino tercera y décimo cuarta remuneracion

Se provisionan y pagan de acuerdo a la lepislacion vigente en el Ecuador,
3.11.2. Obligaciones por beneficios post empleo y terminacién

El coslo de proveer beneficios bajo los plancs de beneficios definidos es determinaco,
dc acucrdo a lo sefalado en la niif pymcs “Beneficios a los Empleados®. El pasivo por
beneficios a los empleados represenia o valor presente de las abligaciones, las cuales
son descontadas de acuerde a valorizaciones realizudas por un  actuario
independiente. Las panancias o pérdidas actuariales se reconocen en cl estado de
restllaudos,

Jubilacién patronal y desahucio

La Compania mantiene beneficios por conceplo de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas v se regislran con carpo a resultados
del gjercicio vy su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estade de siluacion financiera, v que se determina anualmente en base a estudins
actuariales realizados por un perito independiente, usanda el método de unidad de
crédito proyectado,  El valor presente de la obligacion de benclicio definido se
determina descontando los Nujos de salida de efectivo estimados usando la lasa de
intereés delerminada por el perito.

Las suposiciones para determinar ¢l esludio actuaral incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidaad, cdaud,
sexo, anos de servicio, incremento en ¢l monto minimoe de las pensiones jubilares,
entre otros,  Debido al largo plazo que caracteriza a la rescerva para oblipaciones por
beneficios post emplea, la estimacion csta sujeta a variaciones que podrian ser
imporianics. El efecto positivo o negativo sobre las rescivas derivadas por cambios
en las estimaciones, se registran dircclamente en resultados.

3.12. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya linuidaciom requiere una
salida de recursos que se considera probable v que se pucde estimar con liabilidad.
Dicha obligacion puede ser legal o facifa, derivada de, cntre olros [aclores,
regulaciones, contratos, pricticas habituales o compromisos pablicos que crean anie
teveeros una  expeclativa valida de que la  Compadia  asumird  cierlas
responsabilidades.

19



3.13. Impuestos

Kl gasto por impuesto a la renla representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corviente y el impuesto dilerido,

3.13.1. Impunesto corriente

Kl impuesto por pagar corricnte se basa en la ulilidad gravable (tributaria) registrada
fluranic cl ano. La utilidat pravable difiere de b utilidad contable, debido a las
partidas de ingresvs o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravahles o deducibles. El gasto corriente dificre del impuesto causado en la medida
en que la compensacion y liguidacion de impuestos diferidos sean aplicables al
periodo y que el anticipo de impuesto a la renta sea mayor que el impuesto caleulado.
Il pasivo de la Compania por conceplo del impuesto corriente se caleula utilizando
las tusas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.13.2. Iimpuestos Diferidos

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sohre diferencias
temporarias a la fecha del cstado de situacian financicra no consolidado entre ki base
tributaria de aclives y pasivos y sus valores en libros para proposilos de reporte
financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias
temporarias deducibles, incluidas las pérdidas tributacias, en la medida que es
probuble que existan ulilidkules imponibles contra las cuales las diferenciag
temporarias deducibles v ¢l arvastre de créditos tribularvios no ulilizados y péreidas
tributarias no utilizadas pucden ser recuperadas.

El valor en lihras de los activos por impuestos dileridos es revisado a la fecha del
estado de siluacién inanciera v reducido en Ia medida que ya no es probable que
hahrd suficicnies utilidades imponibles disponibles para permiticr que sc use todo o
parte del active por impuesio dilerido.

Los activos por impueslo diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan cn
forma neia cn ¢l cstado de situacion financicra solo si existe un derecho Iegalmente
exigible de compensar aclives tributarios contra pasivos (ribularios y el impuesto
diferido esla relacionado con la misma autoridad tributaria.

Impuestos Corrientes y Diferidos

Los Impucstos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
inchyidos en €l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
lransaccidon o sucesn que sc reconoce fuera del resullado, v sea en otro resultado
integral o directizunenie en el patrimonio.

Impuesto al valor agregado

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclives se reconocen
excluyendn el importe de cualquier impuesto ol valor agregado salvo:

- Cusnddo ¢l impuesto sohre Ins ventas incurrido en una adguisicion de aclivos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyn
caso cse impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del active o como
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3.13.2. Impuestos Diferidos
[Continuacidn)

parte del gasto, seglin corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que va cstén expresadas incluyendo el importe
e impucsto al valor agregado.

El importe neto del impuesto al valor agregado que s¢ cspera recuperar de, o que
correspontla pagar a la autoridard fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
un: cuehla por pagar en el estado de silnacion financiera, segln corresponda,

3.14. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos sun reconocidos en la medida gque cs probable que los beneficios
econdmicos [luirdn a la Compaiia ¥ los ingresos pueden ser confiablemente inedidos.
Los ingresos de la Compaiiia corresponden principalmente al valor razonable de los
scrvicios generados por las aclividades comerciales, neto de impucstos y descuentos.

Previo al reconocimicnio de los ingresos, ln Compania considera los siguientes
criterios:

Venla de bienes y Servicios- Los ingresos son reconocidos cuando lodos los ricspos y
beneficios significativos de la propiedad de los bienes y prestacion de servicios han
sido traspasados al comprador,

3.15. Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Eleclivo considera los movimientos de caja realizudos durante
cadda cjercicio comercial determinados mediante el métado directo, para lo cual se
consideran:

Como flujos de cleclivo las entradas y salidas de clective de bancos, las inversiones a
plazo inferior a tres meses de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

Coma actividades de operacion o de explotacion, las que constiluyen la aenle
principal de ingresos ordinarios, como también otras aclividades no calificadas como
de inversion o de financiamicnto.

Como actividades de inversion, luas adguisiciones, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos no corvienles y olras inversiones no incluidas en el efectivoe vy sus
equivalentes.

Como aclividades de nanciamienfo aquellas que producen cambios en el tamano y
composicion del patrimonio nelo y de los pasivos de caracter financiero.

3.16. Reserva legal

La Ley de Companias requiere que ¢l 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal, hasta que se alcance ¢l 50% del capital social.  Esta reserva no es
disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo, pero pucde ser capitalizada en su
totalidad.
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3.17. Compensaciin de saldos y transacciones

Coma norma genernl ¢n los cslados fnancieros no se compensan log activos y
pasivos, tampoco los ingresos y o pastes, salvo aquellos casos cn los que la
compensacion sca requerida o permitida por alguna nonna y csta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gnslos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan li posibilidad de compensacion y la Compaiia fiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar ¢l aclivo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Nuevas Normas Internucionales de Informacion Financiera [NIIF para las Pymes)

No existen nucvas Nommas de Informacion Financiera paran PYMES ni enpmicndas
cinitidas por el IFRS.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Al 31 de dicicmbre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 el detalle ¢s como siguc:

Dic. 2018  Die. 2017

Hancos 144,981 30,758
Caja - 2,587
Total efectivo y equivalentes del efectivo 144.981 43.345

Representan fondos a la vista sin ningan tipo de restriccion.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 el detalle ¢s como siguc:

Die. 2018  Die. 2017

3.1 Clienles comerciales:

Clientes a arr.oan 383.3u8
Subtotal 317.021 383,398
5.2 Duras cucnias por cobrar:

Empleados 6,202 =

Anticipo de proveedores b 197.697 150695
Sublotal 203,899 150,695

Total cnentas por cobrar comercinles y otras

cuentas por cobrar 520.920 534.093
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
[Continnacion)

Al 31 de dicicmbre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 el detalle es como siguc:

Dic. 2018  Die. 2017
Clasificaciin:
Corrienle 520.920 34003
No corriente - =

Total enentas por cobrar comercinles ¥ otras 520.920 534.093
ciientas por cobrar

[a] El rubro de clicnles corresponde a carlera nacionnl, sobre la cual no se genera
provision por considerar el rubro reciperable en su totalidad:

Un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar ¢s como sigue:

Antigiedad de cartera

Dic. 2018 Die. 20

5.1 Clientes comerciales:

1-30 dias 294,653 J82.271
31-60 dias 4.504 1.5
6 1-360 diag 17.804 112
Total clientes == 317.021 383.398

b) Corresponden i anticipos entregados a provecdores de servicios y bienes, que
seran liquidados conforme la prestacion de scrvicios y/o entrega de hienes,

6. INVENTARIOS
Al 31 de dicicmbre de 2018 v 31 de dicicmbre de 2017 el detalle es como siguc:

Dic. 2018 Dic. 2017

Inwventarios 67.572 =

Total inventarios 67.572 -

(ESPACIO EN BLANCO)




7. ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre de 20018 v 31 de diciembre de 2017 ¢l detalle es como sigue:

Die. 2017

Die: 2018
Activo biolagico 175.719
Total activo biolagico 175.719

Corresponde a meristemos de banano, mantenides dentro de nuestra actividad
apricola que consiste en la gestion de las transformaciones de cardcter bioldgico de

los meristemos, para destinarlos a la venla, como activos biolégicos.

Los aclivos bioldgicos en el momento del reconocimiento inicial, v en cada fecha sobie
lat e se infonme, son presentados a su valor razonable menos los costos de venla
lios cambios en el valor razonable menos los costos de venla se rcconocen on los

resullados del ejercicio.

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2018 v 31 de dicicibre de 2017 el detalle es como sigue:

Dic. 2018 Die. 2017

Fepi pos de compitacion 3.3 255

Vehiculos 309. 740 234,130

Magquinaria ¥ cquipo 40,407 -

Nepreciacion vehiculoes [TER) bl (110.714)

Total propiedad planta y equipo 201.803 123.671
Los movimientos de vehiculos y equipos fueron como sigue:

Costo - valuacién Vehiculos ~Voduinaria - Equipo Total
s _ ¥ equipo electronico

Saldo 31/12/2016 ) 208.730 - 208.730
Adquisiciones 25.400 - 255 25.655
Saldo 31/12/2017 234.130 - 255 234.285
Adruisicinnes 73.610 49407 3.066 128.083
Saldo 31 /1272018 309.740 49.407 3.321 362.468
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8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
[Continuacion)

. Maguinaria Equipo
Beplieelal_:lﬁn Vehicnlos 'y equipo itiete o Total
Saldo 31/12/2016 (67.630) - r - (67.630)
Drepreciacion (13.084) (43.084)
Salde 31/12/2017 (110.714) : - (110.714)
Dicpreciacifn (5R.267) (58.267)
Repulaciones y Bajas 8.316 8.316
Salde 31/12/2018 (160.665) 5 - (160.665)

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dicicmbre de 2018 v 31 de dicicmbre de 2017 el detalle es como sigue:

0.1 Provecdores comerciales:
Proveredore s

0.2 Olras cuenilas por pagar:
Otros
Anticipos de clientes

Total cuentas por pagar comerciales ¥ otras

por pagar

10.BENEFICIOS SOCIALES

Die. 2018  Dic. 2017
350,943 22,981
4,158 5.054
190.026 40.000
554.127 68.035

Al 31 de dicicmbre de 2018 v 31 de diciembre de 2017 ¢l detalle ¢s como sipue:

10.1 Beneficios de empleados corto plaze

Beneficios sociales
Olligaciones con [ESS
Participacian trabajadores
Préstamos [ESS

Sueldos por pagar
Oiros beneficios

Total heneflelos soclales

ic. 2018 Dic. 2017
22.651 14.372
2.555 1.8095
13.627 50.131
- 51

5.173 -
2060 164
44,266 66,612




10.BENEFICIOS SOCIALES
[Comtinuacion)
Dic. 2018 Die. 2017

10.2 Beneficios de empleados larpo plavo

Provision Desahucio A 3.239 3.041
Provizion Julilacion Patronal b L.970 1410
Total beneficies sociales 5208 4,445

(a) Desahucio

Ne acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacian de
la relacion labhoral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregari el 25% de la Qllima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio, sicmpre ¥ cuandao el empleado Heve mas de | anio en la compaiia.

Las movimicnlos cn el valor presente e obligacion de bonificacién por desahucia
[ucron como sigue:
Die. 2018 Die. 2017

Saldo sl inicio del periodo 3.041 2.248
Coslo por scrvicin laboral 1.°432 1.371
Cosfo por intereses 232 181
[Ganancia) / Pérdida actuarial (41) 176
Pagos realizados (L.725) (935])
Total desahucio 3.239 3.041

(b) Jubilaciéon Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinen afos o mwas hubicren prestado sus servicios en forma contimiada o
interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus cmpleadores sin perjuicio de
la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriann
de Sepuridad Social.

Dic. 2018 Dic. 2017

Saldo al inicie del periodo 1.404 952
(lros ajustes .
Costo por servicio laboral ol 425
Coslo par intereses 145 89
Gananeia Acluarial (91) [62)
Tetal jubilacion patronal 1.970 1.404




10.BENEFICIOS SOCIALES
[Continuacion)

Para la realizacion de los estudins aciuariades se han considerado  hipaiesis
acluariales sobre ¢l entorno demografico y ¢ccondmico del medio en ¢l cual opera Ia
compaiia. Entre las hipolesis y supuesios mdas relevantes, se encuenirn;

Supuestos acluariales Die. 2018 Dic. 2017

Tasa de descuento H,23% B.85%
Tasa de inflacidn de largp plazo 2,00% 2,001
Incremento sularial de largo plazo 3,00% 3,00%
Tabla de martalidad RVDR RVDS
Fecha de censo 3 /12 2018 aij12/2017

Mélodo de valoracidn actusnrial

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devenpada por concepto
de bheneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2018 por un actuario
independicnte Volrisk Soluciones Acluariales. El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios deflinidos v los costos del seivicio actual v ¢l costo del
servicio anterior fucron caleulados utilizando el mélodo de la unidad de crédito
proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser alribuides al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de Lal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada wio de servicio, considerando el uso de hipolesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficivs, Eslas hipolesis
reflejan el walor de dinero a través del tiempo, el incremento salardial y las
probabilidades de pago de estos heneficios.

El analisis de sensibilidad del informe acluarial para el periodo 2018 se detalla a
continuacion:

Jubilneidn

Analisis de sensibilidad actuarial Patronal Tl
Tasa de descienta + 1% 1.584 2924
Tasa de descuento - 1% 2335 3261
Incremento salarial +1% 2.318 3.269
Incremento salarial -1%4 1.590 2015
Incremento 10% del supiesto de rotacion (19,3% a 21,3%) L.697 3.180
Decremento 1049 del supuesto de rotacion (19,3% a 17 449) 2,175 2.973
Incrementa en la tnbla de mortalidad del 100% .88 3.071
Decremento en la (abla de mortalidad del 10%% 1.959 3.0




11.PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2018 v 31 de dicicmbre de 2017 el detalle es como sigue:

Die, 2018 Dic. 2017

Capital Social 800 ann
Rescrva legal 0143 5.143
Olros resultados inlegrales 19 (114)
(anancias acumuladas 254787 466.606
Pérdidas acnmuladas |2.766) {411)
Resultado del ejercicia 24.011 [2.355)
Totnl patrimonio 281,994 269.669

{a) Capital social. - El capilal social consiste de 800 acciones de US$1 valor nominal
unitano, las cuales otorgan un voto por parlicipacion y un derecho a los dividendos.

(b) Resexva legal. - La Ley de Compadiias reguicre que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva lepal hasta que ésta como minimo aleance
el 50% del capitad social., Esta reserva no es disponible para ol pago de dividendos en
elizclivo, pero pucde ser capitalizada en su totalidad,

(c) Resultados acumulados. - Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio
son incluidos en esfe riibro, manlenicndo registros que permiten idenlificar su
ejercicio de origen. Con lu aprobacion de la Junta

Gieneral de Accionislas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
ufilidades son distribuidas o destinadas a reservas, micnlras que las perdidas se
manticnen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva
de capital u otras reservas ¥ cucolas palrimoniales de libre disposician de los
Accionistas.

(d) Otros resultados integrales. - Incluye los efectos acumulados de las ganancias y
pirdidas acluariales por beneficios definidos de los cmpleados.

12. INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2018 v 31 de diciembre de 2017 ol detalle es comae sigue:

Die. 2018 Die, 2017

Ventas tarifa (4% 1.554.84+4 643.316
Ventas tarifa 12% 2.284.469 L.421.190
Total ingresos 3.839.313 2.061.506

(ESPACIO EN BLANCQ)
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13.COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 el detalle es como sigue:

Dic, 2018 Dic. 2017

Coslo de venta 3.194.762 1L.636.118

Total costo de venta 3.194.762 1.636.118

14. GABTOS OPERATIVOS
Al 31 de diciembre de 2018 v 31 de dicicmbre de 2017 el detalle es como siguc:

Dic. 2018 Die. 2017

Gastos de ventas 399,403 06160
Gasios admimsirativos 219HTA 122,800
Total gastos operativos 619.277 428,960

fa) Un detalle e los gaslos de ventas por su naturaleza es como sigue;

Dic. 2018 Dic. 2017

Benelicios soeiales 124.124 96.992
Alimentaciin 14279 1.413
Combuslibles 1.000 [i5 7
Comisiones 10.796 12.515
Deprecaiciones 582067 43.084
(Gaslos dc gestion 14.379 39
Hunoranos 8.319 4.772
Lepales 16102 37
Mantenimiento 501582 38.958
Movilizacion 18,7232 1.356
Puabilied elack 574 7.501
Seguros 6.346 4.271
Utiles de oficina - 11
Varios 79.853 94.572
Total gastos de ventas 399,403 306.160
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14, GABTOS OPERATIVOS
[Continuacion)

{b) Un detalle de los gasios wdministrativos por su naluralcza es como sigue:

Die. 2018 Die., 2017

Beneficios soviales 45.900 35.874
Combusiiblcs 6.369 1.375
Utiles de oficina 3.077 628
Armicendo - 3.630
Honorarios - 115
Manicnimientn 5.5062 13229
Gastos de gestion 2.459 988
Alimentacian Q42 3319
Partivi pacion Trabajadores 13.626 5.253
Impuesto a la renta por pagur del cjercicio 23885 322
Varios BH.724 26.258
Impuesto a la renta dilerido {679) -
Total gastes de administracién 219.875 122.800
15.IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 el detalle es comao sigue:

Dic. 2018  Dic. 2017

15.1 Active por impucsios corriente s a
Credilo tributario de 1VA 15.174 46,476
Crédito trilmtario de IVA por retenciones 4.278 12510
Crédito wibutario impuesta a la renta por relenciones ¢ 12.343 1.277
Credito fributario inpucsto a la salida de divisas g 12.382 -
Total activos por impuestos corrientes 44.176 60.269
(ESPACIO EN BLANCO)
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15.IMPUESTOS

[Continuacidn)
Die. 2018 Die, 2017

15.2 Pasivos por impuestos corrientes: b

Iva en ventas por pagar 12,173 25.733

Retenciones de impuesto ala rentla por pagar 4.003 5.622

Felenciones de Iva por pagar 531 4.082
Total pasivoes por impuetos corrlentes 21.547% 35437
15.3 Activos por impuestos diferidos: il

Aclivo por impuesto dieferido EYRY) -
Total active por impuestos diferidos 679 =

{a) Activos por impuestns corrientes

Constiluye crédile ributario de IVA en compras ¢ impuesio a la renta que serd
compensade en las declaraciones de IVA mensual y on declaraciones [uluras de
impuesto a la renta.

(b) Pasivos por impuesfos corrienics

Corresponde a valores de IVA en venta y mabros refenidos en calidad de apente de
relencion a cancelarse en la siguientes declaracion mensual de IVA v relenciones de
renta.

{e} Impuestos diferidos

El Movimiento del impuesto diferido es como sigue:

Saldo al Reconocido Suldo al
comienzo [ final del
Movimientlo del active por impucslo diferido del ano resultados ario 2018
Activo por impucsios Diferidos
[Yesahucio - 373 373
Jubilacion Patronal solre el costo labaral - 306 3006
Saldo al 31 de diciembre 2018 - 679 679
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15.IMPUESTOS
[Continuacion)
{d) Conciliacién Tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados linuncicros y el gasto por impuesto
il ki renta corriente, es comn sigue:

Coneiliacion Trobularia Dic. 2018

Utilidad del ejercicio 90.843

Diferencias Permanentes

) Participacion trabajadores [13.6206]
(*) Gastos no deducibles 135608
Total diferenclas permanentes 121.981

Diferencias Temporarins

(-] Impuesto diferido por beneficios delinidos 2,717
Total diferenclas temporarias 2717
Utildad gravable 215.642
mpuesto a la renta causado 23885

Anticipo delerminado correspondie nte al ejercicio -

Impuesto a la renta causado mayor al anticipo 23,885

{*) Saldo del anficipo pendicnle de pago =

[-} Credito tributario afos anterinres [1.2°F¢)
() Irnpuesto a la salida de divisas [12.382)
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio (G051
Saldo u fuvor de la compaiia 24.724

De conformidad con disposiciones legales, la larifa para el impuesto a la renta, se
caleula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

(ESPACID EN BLANCO)




15.IMPUESTOS
[Continuacidn)

Aspectos Tributarios

Ley Orginica para la Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento de Ia
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestibn Financiera Registro Oficial
Suplemento Nro. 150 de 29 de diciembre de 2017:

La Legy pretende crear nucevos beneficios e incentivos Lribulurios, cuyos objetivos
principales se enmarcan ¢n cl fomento del empleo vy ¢l combate a la evasiin
tributaria. Entré en vigencia desde el 1 de eneco de 2018,

Beneficlos tributarios para microempresdrios

-

Las microempresas no pagaban anticipo minimo de lmpuesto a la Renta.

Se amplia el rango de ingresos para ser microempresario de USD 100.000 a USD
300.000.

Las microempresas ya cxislenles empiezan a pagar Impuesto a la Renta a partir
de USD 11.270 (ranja exenta).

Las microempresas nuevas se exoneran del pago del hmpuesto a la Renta en los
primeros 3 anos de actividad, sicmpre que generen empleo neio y valor agregado,

Beneficios para las organizaciones de Ia Economia Popular y Solidaria

Los contribuyentes que alyuicran bienes o servicios o organizaciones de la EPS,
incluidos artesanos que sean parte de esta [orma de organizacion econdomica, que
se encuenlien en los rangos de microempresa, lenen una deduccion adicional de
hasta el 10 % sobre el valor de los gastos clectuados.

Se incorporan cn la exencidn del pago de Impuesto a la Renta las fusiones de las
entidades del sector financicro popular y solidario de los scgmentos 1, 2 y 3,
durante 5 afos.

Otros beneficios tributarios

Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta para 100 % de los
conlribuyentes que declaran anlicipo minimo.

Los exportadores hahituales se benelician de un esquema de devolucion mensual
del [SD, similar a la devolucion del IVAL

Exclusion en ¢l rubro de costos v gastos para ¢l caleulo del anticipo de Impuesto a
la Renta, los gasios por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi como aportes
patlronales a la seguridad social,

Exclusion cn los rubros de activos, coslos vy pastos deducibles y patrimonio para
el caleulo del anticipo de Impueslo a la Renta, correspondienies o la adquisicion
de nuevos activos produclives que permitan amplinr la capacidad productiva
futursa.

Eliminacion del Impuesto a las Tierras Rurales.

Se mantiene el bencelicio de reinversion de utilidades para ¢l exportador habitual y
la industna nacional (incliyve seclor manulacturero), cuya produccion fenga un
componente nacional superior al 50 %.

- — — —— e —_———
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15.IMPUESTOS

[Continuacion)
Reformas sobre el Impuesio a la Renia

» La tarifa general es del 25 % y se mantiene el 22 % para microempresas {incluye
arfesanas), pequenas cempresas, v oexporladores habituales que mantengan o
incrementen empleco y en contralos de inversiones para la explotacion minera
metalica a gran y mediana escala, durante un ano.

» Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en pagos
iguales o mayores a USD 1.00).

Otras reformos importantes

= Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos clectivamenic
pagados a los trabajadores por jubilacion patronal y desahucio, garanlizando sus
derechos.

Ley orginica para el fomento productivo, atraceion de inversiones, generacion
de empleo, y estabilidad y equilibrio fiseal, Suplemento — Registro Oficial Nxo.
309 del 21 de agosto de 2018;

Imcentivos!

Fortalerimienio de MIPYMES 1y eniidlades oe lo Economia Poplar 3 Solidaria:

o  Tara socicdades acluales y nuevas socicdades se amplia el limite para la
deduccion del 100 % adicional de paslos por conceplo de capacitacion [éenica y
mejora en la productividad, del 1 % 81 5 % de aquellos efectuados por conceptos
e sueldos y salarios,

Nucvas mversioness - Seclores prorizados 1 canlones de fronfern

e Exoncracion de Impucsto a la Benla v su anlicipo para socicdades acluales y
nuevas sociedades

o Ciudades de todo el pais menos zona urbana Quito ¥ Guayaquil: Exoneracion de
12 anos.

s Zona urbana Quito y Guayaquil: Exoneracion de 8 anos.

¢« Cuande la inversion se efectie en CANTONES DE FRONTERA, dentro de los
sectores priovizados industrial, agmindusirial y agroasociative, la exoneracion de
IR sera de 15 anos.

Nuevas inpersiones - Sector productivo

Exoneracion del 15D para las nuevas inversiones productivas que suscriban
conlralos de inversion por.

s Pagos por importaciones de bienes de capital v materia prima, hasta por ¢l monlo
v plazo estipulado en contrato de inversion.

LA
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15. IMPUESTOS
{Continuacion)

Dividendo de exoneracion en pagos a dividendos al cxlerior (para residentes y no
residentes) hasta el plazo cestablecido en ¢l contrato, siempre y cuando los
recursos de la inversion provengan del extranjero y se demuestee su ingreso al
ais.

Nuevns inversiones - Sector industrial, industrins basicas i cantones de frontera

Industrias bisicas: Exoneracion de lmpucsto a la Renta y su anticipo por 15
ANnNs.

Cantones fronlerizos: Exoneracién adicional de Impuesto a Ia Renta y su
anticipo durante 5 anos.

Reformas gue buscan promover la actividad privada y ¢l empleo

Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impucsto a la Renta.

Reduccion gradual del ISD a partir del siguiente ejercicin fiscal hasia su
extincion desde la publicacion de la ley en el Registro Oficial, previo dictzmen
favorable del enle rector de las finanzas piiblicas.

Se manlicne ¢l crédito tributario por ISD pagado en la importacion de insumos,
materias primas y bienes de capital.

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

Devolucian de IVA para las sociedades que desarcollen proyeclos de vivienda de
interés social, sobre el impuesto pagado en las adguisiciones locales de bienes y
servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

Tarilz 0 % de IVA en servicios de consiriiccian de viviendas de interés social.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

o el

En el caso de los cxportadores habituales y del sector de lurismo receplivo, la
deduccion adicional de gastos de promocion comercial podra ser hasta por el

100 % del valor total de los costos y gastos destinados a la promocién v
publicidad.

Devolucion del ISD para exportadores habituales que imporlan materias primas
e insumos y bienes de capital, sicmpre que demuestren el ingreso neto de
divisas al pais,

Se amplia el Ambilo de los scelores priorizados actualmente definido en el
arliculo 9.1, de la Ley de Régimen Tributario Inlerno, incorporindoesc como
parte de los mismns a la exportacion de scrvicios, cinematogralia y eventos
internacionales, sector agricola, olcoguimica, eficiencia enevgética, industrias de
materiales y tecnologias de construceion sustentables, desarvollo v servicios de
software, scelor industrial, agroindustrial y agroasociative.

Devolucion de IVA ¢ ISD en la exportacion de servicios, conforme lo delermine el
Comité de Politica Tributaria.

Sc cslablece la exoneracion de IR por 20 anos para los cmprendimientos de
turismeo comunilario y/o asocialivos, el Reglamento establecerd las condiciones
y procedimiento para la aplicacion dc cste incentivo.




15.IMPUESTOS
[Continuacion)

Oiras reformos

e Se exliende el plazo de 3 a 5 anns para realizar nievas inversiones produclivas
en las zonas afectadas por el lerremolo, y hasta 15 afos la exoneracion del
Impuesto o la Renla, Para el scelor lurdstico, se aplica 5 anns adicionales.

» Sc eslableee que todas las inversiones nue se realizaron en Manabi oy
Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nucvos
beneficios ¥ plazos establecidos en esta Loy,

= Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Evondmico aplicando la
exencion del lmpuesto a la Renla por 10 anos para los administradores y
aperadores de las misinas. Adicionalmente, tendran el beneficio de la rebaja de
10 puntes porcentuales a la tarifa de Impuesio a la Reota después de linalizado
el plazo de la exoneracion, por 10 afios mas.

s Se cstablece el Impuesto a la Renta onico a la utilidad en ki enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva enire ol 2 % vy ¢l 10 %. Amplincion dc
exoneracion a 2 fracciones basicas,

»  Reduccion de la tarifa [R: Se incluye a los programas deportivos dentro de los
proyectns cuyo impulso genera una reduccion de IR del 10 % para aquellos
calificadns como prioritarios por el ente rector v, para el resto de programas y
proyectos, ¢l 8 %.

¢ Deduccion de IR: Se establece la deducibilidad de los costos vy gastos cn
patlrocinio deportive realizado dentro e los programas del Plan Estralégico para
el Desarrollo Deportive, confonme o establezea el Reglamento.

s St cslablece la tarifa 0 % de IVA en importaciones v lranslerencias de insumos
del sector agropecuario, aciticola v pesca; pancles solares; lamparas LED; barcos
pesqueros de construcceion nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de
llantas de hasta 200 HP, clementos y maguinarias de uso agropecuarin, acuicola
y de pesca artesanal, baterias y cargadaores para vehiculos hibridos y eléetricos,
sepilros agropecuarios y arrendamiento de {ierras para Uso apricola.

e Tarila 0 % de IVA para vehiculos eléctricos de uso parlicular, transporte plblico
y de carga.

o Tarifa 0% de 1CE para vehiculos cléclricos para transporte piablico.

= Se podra utilizar el erédito trilntario del TVA hasta por cinco afios.

= Se crea la devolucion del 50 % del IVA pagado en pastos de desarrollo,
preproduccion . v posl  produccion en  las  actividades de  producciones
antciovisuales, lelevisivas y cinematograficas.

= Suestablece la tarifa 0 % de ICE ad valorem para cocinas v cocinelas o gas.

Reglamento para la Aplicacion de la Ley para el Fomento Productivo,

Atracelon de las Inversiones, Generacion de Empleo vy Estabilidad y Equilibrio

Fiscal, Registro Oficial Suplemento Nro. 392 del 20 de diciembre de 2018:

Inecentivos:

Incentivos en Impuesto o Ia renla pora nueras inversiones:

= Por gencracion de empleo en las PYMES que incrementen el emplen en el
periodo de cjecucion y las grandes empresas (minimo el 3 %),
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15.IMPUESTOS
[Continnacion)

« Proporcionalidad de Iimpuesto a 1a renta para nuevas inversiones, sicmpre que
puecdan diferenciar los movimientos relacionados a la nueva inversion.

Exoneracidn ISD nuepas inversiones:

Suolo para los que tengan conlratos de inversion firmados con el estado.

En el monto maximo que ¢l ente rector fije para lus importaciones.

En dividendos distribuidos en wvigencia de los contratos de  inversion,
dividendos generados por inversiones de recursos del exterior y que se
demuestre ¢l ingreso de divisas al pais.

Exonerdacion de IR para proyectos furisticos:

= Los proycctos deben registrarse en un catastro de proyectos asociativas (grupo
de personas con flines de lucro v reconocidas en la economia popular y
solidaria) y comunitarios (participacion de la comunidad con sus recursos para
ofrecer estos servicios).

Gustos de publicidad:

¢ Los gastos de promovion y publicidad serin deducibles hasta un maximo de
20%.

Glastus por regalins, servicios Wenicos 1y administrativos:

e Se climina el concepto de similares. Los contribuyenies gque lengan como
ubjelo social brindar servicios a partes independientes de ingenicria o servicios
técnicos para la construccion [obras civiles o infracstructura) cuyo margen
operativo sea 7,5%, no habra limite de deducibilidad.

Keinversion de utilidades:

e La reinversion de utilithules en proyectos o programas deporbivos, cullurales,
de investigacion cientilica o desarrollo tecnoldgico tendrin una reduceion de
#% y 10% a la twifa de IR siempre que cumpla con los requisitos establecidos
e la norme

Anlicipo de impuesto ler resnfer;

s Los contribuyentes gue no tuvieran IR causado o si esle fuera inferior al
anticipo podran solicitar €l pago indebido o cxeeso o usar el mismo como
crédito tribtitario hasta 3 afos posteriores.

Montos maximos y requisitos para la aplicacion aulonitica de los benelicios
previstos en los convenios para cvitar la doble imposicion:

o El momto maximo para aplicar autematicamente los bencficios sera de
cincuenta fracciones basicas gravadas con larila cero por ciento de impuesto o
la renta para personas naturales. Cuando se disponga el certilicado de

s =y = e
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15. IMPUESTOS
{Continuacion)

residencia fiscal del heneficiario v cumpla con al menos uno de los sipnientes
requisitos; (1) El pago se readiza en razon de distribucion de dividendos; (2) Tos
beneficios implican costos o pastos que son no deducibles; (3) Sc oblenga una
calificacidon automética de los contratos; (1) La suma de todos los pagos o
créditos en cuenta no superan el monto maximo establecido,

Incentives en Impuecsto al valor agreqgada:

Devolucion dc IVA a cxportadores de servicius.- Deberan estar inscritos cn el
RUC en calidad de exportadores de servicios, sc devolverit en proporcion de las
divizas ingresadas al pais dentro de un plazo de 6 meses v ¢l valor no podra
exceder el 12% de la exportacion de servicios.

Devolucian de IVA para proyectos de construccidn de vivienda de interés
social.- las socicdades y persvnas naturales que desarrollen estos proycclos se
les devolvera el IVA pagado cn adquisiciones locales de bienes y scrvicios, el
IVA devuelto no excedera el IVA registrado en el presupuesto.

Devolucion de [VA en actividades audiovisuales, welevisivas y cinematografica.-
el 50% del IVA en gastos de desarrollo, pre produccion y post produceion, para
o cual debevin estar registrados en el RUC, las sovicdades gue se dediquen a
la programacion y Lransmision ain cuando fengan actividades de produccion,

Otros cambios:

Impuestos diferidos.- Se aceptaran los impuestos difevidos por el deterioro de
propiedad planta y equipo y otros aclivos no corricnies; por el reconocimicnlo y
medicion de los ingresos, costos y gastos provenicnies de contratos de
construccién, cuyas condiciones contractuales establezcan procesos  de
hOscalizacion svobre planillas de avance de obra, de conformidad con la
normativa contable pertinente.

En ¢l caso de los contratos de construccian que no establezcan procesos de
fiscalizacidn, los ingresos, costos y gaslos deberan ser declarados y tributados
en el ejercicio fliscal correspondiente a la fecha de cmision de las facturas
correspondicnies, y, por Provisiones de Jubilacién Patronal y NDesahucia.
Utilidad en venta de acciones.- La utilidad sera la mayor entre ¢l VPP del ano
anterior y ¢l valor real de la enajenacion para lo cual se debera excluir las
utilidades no distribuidas para cl caleulo del VPP,

Dividendos.- Las sociedades que no cnmplan con el deber de infonnar su
compasicidn accionaria deberdan efectuar la respecliva retencion en la fuente de
IR. Cuando ¢l sujeto pasivo haya pagado el 28% de IR la relencion serd del 7%,
y en caso de haber aplicado una tarifa de IR del 25% o menor la retencion sera
del 10%. Dividendos anlicipados estaran sujefos a retencion del 25% vy del 28%
cuanto estns sean entregados a benehciarios cn paraisos fiscales. EL SRI
establecerd los porcentajes de relencion para dividendos repartidos a personas
nalurales,

Impucsto a la salida de Divisas.- se elimina la compensacion de cuentas por
pagar al exlerior como hecho generador del 1SD.
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16. RELACIONADAS
Al 31 de dicicmbre de 2018 v 31 de dicicmbre de 2017 el detalle ¢s como sigue:

Dic. 2018 Die. 2017

16.1 Cuentas por cobrar relacionadas:

corto plazo:
Luis Grandes 10.000 6.246
Total cuentas por cobrar relacionadas 10,000 6.246

16.2 Cuentas por pagar relacionadas:

largo plazo:
Grupo Grandes. 32.384 B6.567
Nindalgo 5. A. 55.164 L
Fxportel. 27.304 5.296
Seimbaex. 143.795 155.0648
Total enentas por pagur relacionadas 258.707 313425

Las condiciones v derechos se detallan en pagarcs,

Precios de transferencin:

La legislacién en materia de Precios de Transferencia cn Ecuador es aplicable desde
cl afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, csta orientada a regular con fincs
tributarios las transacciones realizadas cnire las partes relacionadas (locales y/o
exlerior], de manera que las conlraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia {Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Regisiro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Scrvicio de Rentas Internas maodifica la
normativie sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
locales y/a del exterior scan superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Parles Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben
presentar ¢ Infonme Integral de Precios de Transferencia.  El referido Infornme podra
ser solicitado discrecionalmente por ¢l Scrvicios de Rentas Internas por cualguicr
monto y tipo de operacion o lransaccion con partes relacioniuas locales y/o del
exlerior.

"Conjuntamenic con la Resolucion No. NAC-DGERCGCI15-00000455 fue publicada &
través dec la pagina del Servicio dc Rentas Infernas la ficha lécnica para la
uslundarizacidn del analisis de precios de iransferencia, el cual establece ¢l contenido
de presentacion del Infonne Integral,

—_— T — . ——— . . —_— _——— mm——————n
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16.RELACIONADAS
[(Continnacion)

Se encuecntran exentos del Répimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii)
Mo mantengan suscrito con cl estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con parics relacionadas del cxlerior en un plazo no mayor a un mes contado a parbr
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

il Arl. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tribuiario Internn
seiala que los sujetlos pasivos del Impucesio a la Renla, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Tmpuestlo & la Renla,
presentaran al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plso no mayor a
Ins das meses confados a partiv de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto @ la Rentag v la ne enlrega, asi como la enbrega incomplela, inesacla o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con mulla de
hasta 15.000.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafnia nno ha registrado operaciones con
perles relacionadas que superen los montos anles cilados, por lo lanto, b Compania
no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia,”

17.INSTRUMENTOS FINANCIEROS
[a) Gestion de riesgos financieros

En ¢l curso normal de sus nepocios v oacltividades de Ananciamicnloe, la Compariia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos v, en
consecuencia, sus resultados,

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, gue
permilen identilicar dichos ricsgos, delerminar su magnitud, proponer al Direclorio
medidas de miligacion, cjecular dichas medidas v controlar su efectividad.

A conlinacion, se prescola una definicion de los desgos que enlrenta ln Compeaiia,
una caracterizacion v una descripeian de las medidas de mitigacion achialmente en
uso por parie de la Compania, si es cl caso.

[b) Riesgo de liguidez
Fl Dircclorio es el gque lene la responsabilidad ool por ko gestion de liguidez, 191
Diirectorio ha establecido un marco de lrabajo apropiado para la pestion de Hguides

de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corfo, mediann v largo plazo asi como la gestion de liquidez de la empresa.

(ESPACIO EN BLANCO)




17.INSTRUMENTOS FINANCIEROS
[Continuacion)

La Companiia maneja el ricsgo de liquidez a través de un manejo adecuado de la
cartera, monitoreando continnamente los flujos cfeclivos provectados y reales v
concilinndo los perfiles de vencimiento de los aclives y pasivos financieros,

{e) Riesgo de erédito

Kl ricspo de crédifo se reficre al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
oblipaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Companiia.
La Compania ha adoptado una polilica de Gnicamente involucrarse con partes
solventes e incluso solicita pagos por anlicipade a ciertos clientes, cuando sea
apropiado, como forma de milipar ¢l riesgo de la pérdida inanciera ocasionnda por
los incumplimientos,

(d) Riesgo de capital

La Compaiin gestiona su capital para asegurar la capacidad de continuar como
empresa en marcha mienlrus que maximizan ¢l rendimiento a sus accionislas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y palrimonio. La administracion
considera que su situacion financiera esta denbro de los pardmetros adcecuados para
una organizacion del tamano y nivel de desarrolio de 1a Compaia

18.0TRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emilidas por los organismos de control,
estos estados linancieros, ¥y sus respectivas notas, incluven lodas las revelaciones
correspondientes; agucllas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su
revelacidn y leclura de terceros.

19.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dicicmbre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
(abril 28 del 2019) no se produjeron eventos que cn opinion de la Administracion
pudicran tener un efecto importante sobre los estadoes linancieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cslados financieros por ¢l ano terminado ¢l 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobardos por la Gerencia de la Compania cn abril 28 del 2019 y seran presentados
a los Accinnistas y Directorio para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Administracion, log, estados finanvicros seran aprobados por ¢l Directorin sin
modificaciones. {7\
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