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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la junta General de Accionistas de ECUAFOXSA 8. A,
1. Opinion

Hemos auditadno los estados financieros de ECUAFOXSA 3. AL, que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de dicicmbre de 2017 y los correspondicntes
cstado de resultado integral, de cambios en o pabimonio, v de Dujos de electivo
por el ano que concluyd en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
cstados hnancieros gque incluyen un resumen de las politicas conkables
sipnilicativas.

Ern nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
cii lodos los aspectos significativos, la situacion flinancicra de ECUAFOXSA 5. A,
al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujo de efectivo por ¢l ano
gue concluyd en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas, (NIIF'S — PYME'S),

2. Fundamento de la opinion

Nuestra andiloria lue efectuada de acuerdn con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas sc
describen mids adelante en la scecion “Responsahilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados linancicros”™, de nuestro informe. Somos
independientes de la Compania de conformidad con ¢l codigo de éHea del
contador ecuatoriano emilido por el Instituto de Investigaciones Contables del
Ecuador, ¥y hemos cumplido las demnas responsabilidades de ética de conformidad
con csos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos
ohtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nueslrz opinion.

3. Asuntos clave de auditorio

Los asunlos claves de la auditoria son aquellas cuestiones que, a nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los
eslados linancicros del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados en el
conlexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto v en la
formacion de nueslra opinidn sobre cstos, ¥ no expresamos una opiniom por
scparado sobre csas cuestiomes, hemos determinade que el asunto que se
describe a conlinuacion es un aspectns clave de la auditoria que se dehe
comnicar cn el inlorme.

En ¢l gjercicio ceonomico 2017 la administracion de ECUAFOXSA S A, decidio
aplicar la Seccion 10 de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“Politicas  Conlables, Estimaciones y  Errores” reexpresando  los Estados
financicros al 31 de diciembre v al | de enero de 2016, Como se muestra en la
notd 4 el electo de los ajustes incrementd las Ganancias acumuladas en US 8
219.417 y las Ganancias del giercicio en US § 32.798,
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Los efectos dc la aplicacion retrvactiva detallada en ¢l scgundo parrafo del
nmuimeral 3 se revelan en la Nota 4. El procedimicnto desarrollado en nuestra
auditoria para lratar esta cuestion clave comprendid la evaluacion del impacto
por la correccion de errores y cammbio de politica, se probo la propicdad aritmética
de los calculos y se evalud la adecuada revelacion en lus nolas a los estados
financieros al 31 de diciembre de 2017, 2016 vy al | de enero de 2016.

4. Otros asuntos

Las cifras presenladas al 31 de diciembre de 2016 y al 1 de encro de 2016 han
sido incluidas solamente para propositos comparativos v lorman parte de un solo
ejercicio economico.

Los estados [inancieros de KCUAFOXSA SA., correspondientes al gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017 constituyen saldos auditados por primera
VEer

5. Bases de contabilidad

Sin calificar nuestra opinion, informamos gue tal como se indica en la nota 2, los
cslados financieros mencionados cn el primer parrafo han sido preparados sobre
la base de las Normas Intcmacionales de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Empresas, (NIIF'S - PYME’S).).

6. Responsabilidades de la Administracion de la compaiiia sobre los
estados financleros

La Administracion de la Compania cs responsable de la preparacion v
presentacion fiel de los estados linancicros adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financicra para Pequenas y Medianas
Empresas, [NIIF'S - PYME'S], v del vonlrol interno que la Administracion
considerd necesario para permitic la preparacion de estados inancieros libres de
incorreceion material, debido a fraude o error.

l.os encargados de la administracion de Ia Compania son responsables de la
supervision del proceso de informacion inanciera,

7. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorin de los
estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financierns en su conjunto cstan libres de incorreccidn material, debido al fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Scguridad
razonable es un alto grado de scpuridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA, siempre detecten una incorreccion material
cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y son
consideradas maleriales si, individualmente o en conjunto, pucde preverse



razonablemente que influyan cn las decisiones econdmicas gue los usuarios
tomen basandosc cn los estados financierps.

Como parte de una audiloria de conformidad con las NIA, aplicamos nucsiro
juicio profesional y manluvimos una actitud de escepticismo prolesional durante
la auditoria; nosotros lambicén:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion malerial en los
estados [(inancicros, ya sea por fraude o error;, discnamos y aplicamos
procedimientos de audilvrin para responder a esos riesgos y, obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente ¥y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectanr una incorrcccion malerial
debido a hraude es mavor que aguclla resultante de un ervor, ya que el
fraude involuera colusion, falsilicacién, omisiones deliberadas, distorsion,
o elusion del control interno.

Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria
con ¢l fin de disenar los procedimicnlos de auditoria que sean adecuados
en [uncidn de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
upinion subre la elicacia del control interno de la Compaiia,

Evaluamos lo apropindo de las politicas contables utilizadas, la
razonahilidad de las ¢stimaciones contables, v las revelaciones realizadas
por la Administracion.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y ¢l contenido de los
estados linancieros, incluyvendo las revelaciones y si los estados financieros
representan las transacciones y cventos subyacentes de un modo gue
expresen una presenfacion razonable,

Nos comunicamos con los responsables de la Administracion de la Compania
en relacion con, cnbre olras cuestiones, el alcance y el momento de la
realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, incluidas
posibles deficiencias signilicativas ¢n ¢l control interno que identificamos
durante la auditoria.

(ESPACIO EN BLANCO)
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8. Informe sobre otros reguerimientos legales y reglamentarios

Nucslra opinién sobre el cumplimicnto de las obligaciones tributarias de la
Compania, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite por
scparado.

Atentaumente, i /
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Pharosaunditores Externos Cia. Ltda. CPA. Marcelo Herrera Tapia

Registro Superinlcndencia de Companias Svcio Responsable
R.N.A K. No. 703

Quito N, M., 27 de junio 2019
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ECUAFOXSA B.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017, 31 DE DICIEMERE DE 2016 Y 01 DE ENERO 2016

| expresade en délares estadounidenses)

Activo Hotnr

Activo corrlente

[Tective y sus equivalrntes 5

Cuentas comerciales por cobrar y ofras por cobsar [

Cuentas por cobrar relacionadas 16
Inventarins T

Actives por impliesios cormientes 15
Tatal active corriente

Mropiedad planta y equips E

Total active no corriente

Total uelive

Lux notas son parte inteprante de los Estados Financieros

Dic. 2017 Dic. 2016 Enoe, 2016
33,345 17165 a9,394
HA4.093 TO5.382 549,144

6.246 . :

= : a1.171
60,269 58_580 .10

633.953 781.136 254.319
123671 141.100 126,768
123.671 141,100 125768
757.624  922.236  380.087

Ii;,g.-d"w-.thl.n Xavier Mendoza M.
= Contador Generval




ECUAFOXSA B.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017, 31 DE DICIEMERE DE 2016 ¥ 01 DE ENERO 2016

[ expresado en délnves estadounidenses)

Pasivo Notas  Die, 2017 Dic, 2016 Ene, 2016
Pasivo corriente

Cucntas comercinles por pagar y olras por pagar 4 68.035 220152 -
Benefiviod sociales 10 bB.612 50,293 31,573
Pasivos por impurstos corrientes 15 35437 22,600 26.531
Total pasive corrlonte 170.084 293.045 58.104
Pasivo no corricnte

Benecfirios soviales 1mn 4445 3.200 -
Cucntas por pagar relacionardas 16 213425 214, 151 -
Total pasive no cordlente a17.870 Z18.051 -
Total pasive 487.954 511.0%96 58.104
Patrimonio

Capital Social 200 bilafi] 200
Reserva legal 5.143 AH5 h85
Oirns reanltados integrides (114) =
Ganancias acuwm uladas 266.606 $23.7T19 A2 009
Péerdidas acumuladas H#11) (411) (411)
Resultado del ejervivio [2.355) 86387 -
Total patrlmonio 11 269,669 411.140 321.983
Total pasive y patrimonio 757.623  922.236  380.087

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros

enla Mera C,

envinl P

== Contador General




ECUAFOXSA S.A.

ESTADD DE RESULTADOD INTEGRAL
DEL 01 DF. ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2017

{ expresudo en délares estadonnidennna)

Notas Dic. 2017  Dle, 2016

Ingresns de actividades Ordinarias 12 2064506  2.7RA0TR
Conto de venta 13 (1636.118) (2.355.521)
UTILIDAD BRUTA 428.388 427.75%
Gaslos operacionales 14
(inntos de venlas (267.021) (437 .51%)
Custos de administracion [ L6 1.938) (103.851)
UTILIDAD OPERACIONAL 572) 86.387
Gastes inancieros [{1.783) -
RESULTADD NETO DEL ARO (2.3585) 86,387
Otro resultado Integral del niio

Ganuncias (perdidas) actuariales (L18) -
RESULTADOD INTEGRAL DEL ARO (2.469) 86,387

Las notas son parte integranto de los Estados Financieros

Iﬁ.,.l.ﬁu.mthn Xavier Mendoza M.
Contador General

—_— ——— W e —————
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ECUAFOXSA S.A.

ESTADD DE FLUJOS DEL EFECTIVO
Al 31 M DE 2017 Y a3l CIEM BRE DE 20
[Expresndo en ddlares estadounidensoes)

Dic. 2017 Dic, 2016
Flujo de Efectivo en Actividades de Operacién

Firetive Netu Recilido de Chentea 2.125.070 2.412.970
Efectivo netlo papado a proveedores ¥ empleados (2168435 (2.566.985)
Efeclivo papgadn por {Tnterés, impueslos, olros)] (16.914) (UE.895)
Total, Mufo neto de actividades de operaclon (87.280) (252,910

Flujo de Efective en Actividades de Inversion

Adiviones de Propiedades, Planta y Equipo (25.655) [44.634)

Tolal, Mujo neto de actividades de inverslan {25.655) [49.634)

Flujo de Efectivo en Actividades de linanciamicnto

Netode ollignciones reciladas (Ohligaciones pgadaz) 99.114 215314
Total, flujo neto de actividades de finunclamiento 99.114 215314
Efectivo ¥y sus Equivalentes al Principlo del Periodo 17.165 099.394
Efective y sus Equivalentes al Final dol Periodo 33344  17.165

Las notas son parte integrante de los Estadoz Financleros

than Xavier Mendoza M.,
Contador General

Gerente General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Comparativas con saldos de estados financieros al 31 de diciembre del 2016
(Expresadas en dalares americanos)

1. INFORMACION GENERAL

1.1. Establecimiento y tltimas reformas importantes a sn estatuto zocial

La compafiia sc constituya el 05 de mayo del 2010 con ¢l nombre de Ecuafoxsa 5. A,
El ohjelo principal de la Compania es: El Alquiler, fabricacidn, compra, venta,
distribucion, importacion de loda clase de magquinaias, suministros, malcrialces,
cquipos, herramienias, accesorios, repuesios, que se utilizan en ¢l scclor agricola,
ganadero, minero, petrolero, pesquero y forestal,

La sede del domieilio legal de lu Companiia esta ubicuda en la ciudad de Guayaguil,

mm_d_el capital socil

Un detalle de Ia composicion societaria es como sigue:

Accionista Valor %
Grandes Roman Luis Eduardo 00,000 S0
Mera Cardenas Maria Mesenia 400.00 50
Total 200.00 100

2. BASE DEPRESENTACION

2.1. Bases de presentacion

Los estados financicros de la Compania han sido preparados de acucerdo con las
Normas Inlernacionales de Informnacion Financiera (NIF para pymes), emitidas por el
Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)
vigenles wl 31 de diciembre e 2017,

Los estados financieros han sido preparados sobire la base del costo hislorico, con
excepcion de los beneficios a empleados post empleo, que son valorados en base a
mélodos actuariales, Kl costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable ¢s el precio que se recibiria por vender un activa o el valor pagado
para translecic un pasivo entre participantes de un mercado en la lecha de
viloracion, independientemente de si ese precio es dircctamente observable o
estimado utilizando otra téenica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del aclivo o pasivo
que los parlicipantes del mercado tomarian en cuenta al fijar ¢l precio del activo o
pasivo a la fecha de medicion.

e —————
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3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

3.1. Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados Financieros en confonnidad con NIF pira
PYME'S requiere que la Administracion realice ciertas estimacioncs y establezea
algunos supucslos inherentes a la actividad econdmicea de la entidad, con el proposilo
de determinar la valuacidon y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados Financieros. FEn opinidon de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvicron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a dilerir de sus efectos linales.

3.2, Moneda funcional y moneda de presentucion

Las partidas en los estados financierns de la Companin se expresan en la moneda del
amblente econdmico primarvio donde opera la entidad (moneda funcional). los
estados financieros de la Compnaiia se expresan en dolares esladounidenses, que es
la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania.

3.3. Responsahbilidad de la informacién

La informaciin conlenida en estos estados linancierns, es responsabilidad de la
Administracion de la Compania, guicnes manifiestan cxpresamente que se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NUIF para P'YME'S,

3.4, Electivo y equivalentes del efective

El efectivao v equivalentes de efectivo incluyen aquellos activas financicros liguidos,
depositos o inversiones financieras liguidas, que se pucden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a lres meses. El efectivo en ¢l Estado de Situacion
Financicra comprende el disponible v el salde en depdsilos a la vista. El efectivo y
cquivalentes de efeclivo no estd sujeto a un rcsgo significativae de cambius ¢cn su
valor.

3.5. Activos Financieros

3.5.1. Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financicros dentro del aleance de la Seccitn 11 y 12 Insiriiimenlos
Financicros: Reconocimiento y Medicion se clasifican como aclives linancieros a valor
razonable con cambios en resultados, 1.a Compainia determina la clasificacion de sus

aclivos [inancieros en el reconocimiento inicial, v, cuando cs apropiado, revalia esta
determinacion al final de cada ano.

3.5.2. Dendores comerciales y otras cuentas por cobraxy

Las cucntas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos lijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Despucs del reconocimiento inicial, s vador razonable, se miden al coslo amortizado
utilizando el método de ka lasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.

il




[Continunacifn)

Los ingresos por inlereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calenlan utilizando la tasa de interés efecliva, cxcepto para las cuenias por cobrar a
corto plazn cuando ¢l reconocimiento del interés resultare inmaterial.  El periodo de
crédito promedio es menor a 30 dias que sc pueden extender hasla 60 dias en casos
excepcionales.

Las cuenlas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacidn. Dicha pravision se constituye en funcion de un andlisis de la
prababilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.
Las olras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas directamente
camo pérdidas del peciodo contable en gue se conocen.

Las cuenlas por cobrar comerciales y ofras cucntas por cobrar se clasifican cn actives
corrienles, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde Ia lecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrienles.

3.5.3. Baja de activos financieros

Un activo financicro sc da de baja en cuentas cuando:

Iayan expirado los derechos contractuales a recibiv los Mujos de efectivo generados
por ¢l activo;

Se hayan lransferido los derechos conlractuales sobre los Nujos de electivo generados
por el activo, o sc haya asumidn una nbligacion de pagar a un tercern la totalidad de
csus llujos de efective sin una demora significativa, a lraves de un acuerdo de
Lransferencia, y;

Se hayan transferido sustancialmente fodos los ricsgos y beneficios inherenies a la
propiedad del aclivo; o no se hayan ni transferido ni relenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherenfes a la propicdad del activo, pero se hava lransferido
¢l control sobre el mismo,

3.5.4. Deterloro de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evaliia si existe alguna
cvidencia objetiva de que nn aclive lpanciero o un grupo de actives linancicros que
st encuentran deteviorados en su valor, Un activo financiern o un griupo de activos
financieros se consideran delerdorados en su valor solwmenle si existe evidencia
objetiva de deleroro de ese valor comn restullado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activa (¢l "evenlo que causa la pérdida®), y ese
cvento que causa la pérdida liene impacto sobre Ins fMlujos de elcelive Tuturos
eslimados generadns por ¢l active linanciero o el grupo de actives linancieros, y ese
impacto puede estimarse de mancra hable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como
guc los deudores o un giupo de deuwdores sc encuentran con dificultades lnancicras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagus de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad dc que sc declaren en quiebra u adopten otra forma de

= = = —_— —_—
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3.5.4. Deterioro de los actives financieros
[Continuacién)

reorganizacion financicrs, o cuando datos obscrvables indiguen que exisle una
disminuciéon medible en los flujos de efectivo futures cstimados, asi como cambios
adversos cn el estado de los pagos cn mora, o en las condicioncs economicas gue se
corrclacionan con los incumplimicntos.

3.6. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion ¢l mismo que incluye: el valor
de la factura de importacion o precios FORB mas aranceles de importacién, 181,
segurn, lransporte marilimo, transporle lemrestre, carga vy descarga, scrvicio de
afianzaro, o al valor neto realizable, el menor,

Son valuados con ¢l método del costo promedio ponderado, Las importaciones cn
lransito se encucniran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable
represenia ¢l precio de venta estimado menos todos los coslos de terminacion y los
costos neccsarios para la venla,

La empresa evalila lnimestralmente ¢l inventario, en caso de que existan productos
cn mal estado y se procede a la baja del mismo contra resultados.

La entidad medira al final de cada periodo si los inventarios cstdn deteriorados
medianic la comparacian, enlre ¢l costo y valor neto realizable.

3.7,  Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasilican como mantenidos para la venta si su valor en
librns se espera que sea recuperable a través de una operacion de venta y no
mediante el use continuo del active. Esta condicion se considera cumplida
inicamente cuando la venta es altamente probable y ¢l activo esta disponible para la
venta inmediata en su estado actual.

los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al micnor entre su valor
en libros y el valor razonable menos los gastos asociados a su disposicion,

3.8, Propiedad, planta y Equipo
3.8.1 Medicion Inicial

Las propiedades, plantas y cyuipos se registran al costo ¥ s¢ presentan netos de su
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valor.

Kl costlo incluye el precio de adqguisicion y lodos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo en ¢l lugar y en las condiciones necesarias para gue pueda
operar de Ia forma prevista por la administracian.

Los coslos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aplos
(aguellos gue requieren de un periodo sustancial antes de estar lisfos para su uso o
venta) son considerzdos como parte del costo de dichos actlivos,

—— = —— - - —_— * = m———
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3.8.1 Medicion Iniecial
[Continuacion)

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que represenlan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una exlension de Ia vida 1til de Ios bienes se
capilalizan como mayor costo de los correspondicnles hienes. Los gastos periadicos
de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultauos, como costo
del ejercicio en gue se incurren. Un elemento de Propicdades, planla y equipo es dado
de haja en el momento de su disposicion o cuando no se esperan uluros benelicios
ceondmicos de su uso o disposicion, Cualguicr ulilidad o pérdida que surge de Ia baja
del achivo (calculada come Ia diferencia enbre el valor neto de disposicion v el valor
libro del active) es incluida en ¢l estado de resultados en el ejercicio en el cual cf
activo es dado de baja.

3.8.2 Medicion posterior al reconocimiento

Las parlidas de propiedades, planta vy cquipo son valoradas al costo menns la
depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro,

Cada afo sc haran pruchas de valor y se reconocera cualgiicr cambio de valor de
inmediato.

3.8.3 Depreciacion

La depreciacion comicnza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, csto es, cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones
necesarias para ser capaces de oper de fa forma prevista por la Administracian, 1z
depreciacion es calculada linealmente durante la vida it econdmica de los activos,

3.8.4 Vida Util:

Se ulilzaron tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor de los activos
duranile su vida Gl estimada, la vida 1til de los activos estda en relacion con los
porcentajes maximos de  depreciacion aceptades para ser considerados gaslo

deducible de impuesto a la renta.

Las tasas de depreciacion

Propiedad, planta y equipo % Depreciacion
Equipos de com putacian 33,33
Vihiculos 20
Maepaitraria ¥ equipo 10

3.8.5 Disposiciin de activos

La utilidad o pérdida que suga del retito o venta de una partida de Propicdades
planta y cquipo cs reconocida en los resultados del periodo que sc informa y cs
caleutada como la diferencia entre el precin de venta v ol vador en libros del acbve a la
fecha de la transaccion.
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3.8.6 Deterioro del Valor de los Activos

Al final de cada perindo sobre el que sc informa, la Compaiia evaltia informacion
mterna y cxterna del negocio con ¢l fin de establecer 1a exisicnecia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos.  Paru los activos con indicios de
deterioro, asi como para los actives intangibles con vida ntil no definida, se calenla el
importe recupcrable del aclivo evaluade con el fin de delerminar las posibles pérdidas
por deterioro.  Cuando no es posible estimar ¢l importe recuperable de un aclive
individual, la Compania calcula el importe recuperable de ka unidad generadora de
electivo a la que portenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos los costos
direclamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al eslimar ¢l valor
en usn, los flujos de efectivo futurns eslimados son descontados utilizando una tasa
te descuento antles de impuesto gue refleja las valoraciones acluales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y Ins ricsgos especificos para el activo pura los
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce
una peérdida por deterioro en los resultados del afo cuande el impaorte recuperable de
un aclivo o unidad gencradora de efeclivo cs menor que su importe en libros al linal
de cada periodo sobre ¢l que se informa,

Las pérdidas por delerioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas cn caso
de que mgjore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de
las pirdidas por deterivro aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no
exceda al importe en libros gue habria tenido si no se hubieran registrado tales
pérdidas en anos anleriores. El reverso de una pérdida por delerioro es reconocido en
los resultados del ano.

3.9 Pasivos Financleros

3.9.1 Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financicros cubiertos por ka NIIF para PYME'S se clasifican como: pasivos
financicros al valor razonable con cambios en resullados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de coberfura cn una
cobertura eficaz, segiin corvesponde,

La Compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros al momento del
reconocimicnio inicial.

Todos los pasives financieros sc reconocen inicialmente a su valor razonable mas los
costos de transaccion dircctamente atribuibles, cxceplo las cuentas por pagar
contabilizdus al costo amortizado.

3.9.2 Medicion posterior

La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion comao se deseribe a
continuacion,

Préstamos y cuentas por pagar, la Compania mantiene cn csta calcporia las cuentas
por pagar, cuenlas por pagar relacionadas, y préstamos bancarios.
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3.9.2 Medicion posterior
[Continuacitn)

Después del reconocimicntlo inicial, cslos se miden al costo hislorice amorlizade,
ufilizando ¢l imdélodoe de la tasa de interés efectiva,

Las ganancias v pérdidas se reconocen en ¢l estado de resultados cuando los pasivos
st dan de baja, asi como lambién a través del procesn de amorlizacion, a través del
método de la tasa de interés elecliva,. El costo amortizado se calcula lomando en
cuenta cualiptier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
que sean una parle integrante de la tasa de inlerés efectiva. La amortizacion de la
tasa de inlerés elfectiva se reconoce como coslo lnancicro en el estado de resultados.

3.9.3 Baja en cucntas de un pasivo financiero

La Companiia da de baja en cuentas un pasive linanciero si, y solo si, expim, cancela
o cumple sus obligaciones.

3.9.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los aclivos linancicros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe nelo en ¢l estado de situacion financicra, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, v existe la
intencion de liquidaros por ¢l imporie neto, o de realizar los aclives y cancelar los
pasivos en forma simultanea,

3.10 Beneficios a empleados

3.10.1Los beneficios a emplendos de corto plazo corresponden principalmente
ac

Participacion a trabajadores

La Compania rcconoce como pasivo ¥ gaslo la participacion labaoral a pagar a los
empleados, la cual se calculy a una lasa legal del 15% sobre la ulilidad contable
determinada de acuerdo con las normas ributarias del Ecoador,

Se provisionan v pagan de acuerndo a la legislacion vigente en el Leuador,
3.10.20blipaciones por heneficios post empleo y terminacidn

El costo de proveer benelicios bajo los planes de beneficios definidos es determinado,
de acuerdo a lo senialado en Ia niil pymes "Beneficios a los Empleados”. 161 pasivo por
beneficios a los empleados representa ¢l vador presente de las oblignciones, las cuales
son  descontadas  de acuerdo a valorizaciones realizadas  pur un  acluario
independicnile. Las ganancias o pérdidas acinariales se reconoven en el estado de
restultados.

[(ESPACIO EN BLANCO)




3.10.20bligaciones por benefielos post empleo y terminacién
[Continuacién)

Juhilacién patronal y desahucio

La Compania manticne beneficios por concepto de jubilacian patronal ¥ desahucio,
definidos por las leyes laborales ccuatorianas y se registran con cargo a resultados
del ejercicio y su pasivo representa el valor presenie de la obligacion a la fecha del
cslado de siluacion financicra, y que st determina anualmente en base a estudios
actuarialcs realizados por un peritv independiente, usando ¢l mélodo de unidad de
crédilo proyectado.  El valor presente de la obligacion dc beneficio definido se
ilelerming descontindo los Mujos de salida de clectivo estimados usando la lasa de
interés determinada por el perito.

Las suposiciones para dcterminar el estudio actuarial incluyen delerminaciones de
lusus de descuenio, variaciones cn los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad,
sexo, anos de servicio, incremenlo en el monlo minime de las pensiones jubilares,
cntre otros. Debido al largo plazo que caracieriza a la reserva para obligaciones por
beneficins post emplen, la cstimacion esla sujeta a variaciones nque podrian ser
importanies. El efecto posilivo o negniivo sobre las rescrvas derivadas por cambios
en lus estimaciones, se registran direclamente en resultados.

3.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente legal
o implicita, como consccdencia de un suceso pasado, cuya liguidacion requiere e
sulida de recursos que se considern probable y que se puede estimar con liabilidad.
Dicha obligacidn pucde ser legal o lacita, derivada de, entre otros factores,
regulaciones, conlratos, practicas habituales o compromisos piblicos que crean ante
terceros  una  cxpectativa valida de gue la Compania asumird ciertas
responsabilidades.

3.12 Impuestos

Kl gnsto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corviente y ¢l impuesto diferido.

3.12.1 Impuesto corriente

Kl impuesto por pagar corriente s¢ basa cn la utilidad gravable (Lribularia) registrada
durante el ano. La utilidad gravable dificre de la utilidad contable, debido a las
parlidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El gasto corriente difiere del impuesto cansado en la medida
en que la compensacion y liquidacion de impuceslos diferidos sean aplicables al
periodo v gue ¢l anticipo de impuestlo a la renta sea mayor que ¢l iimpuesto calculado.
Kl pasivo de la Compaiia por conceplo del impuesto corrente se calcula utilizandn
las lasas Oscales aprobailas al final de cada periodo,

(ESPACIO EN BLANCO)
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3.12.2Impuestos diferidos

El impucsto dileride s presentado usando el méfoda del pasive sobre diferencias
temporarias @ la fecha del estado de situacion financiers no consolidado entre 1o base
tributaria de activos y pasivos y sus valores ¢n libros para propositos de reporte
financiero. Los activas por impuesto diferido son rcconocidos por lodas las dilcrencias
temporarins deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es
probable que existan uwtilidades imponibles contra las cuales las  diferencias
lemporanas deducibles v el arrastre de créditos tributarios no utilizados v pérdidas
tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

I valor en libros de los activos por impucslos diferidos es revisado a la fecha del
eslado de situacion financiera v reducideo en la medida que yva no es probable que
habra sulicientes ulilidades imponibles disponibles para permitic que se use tode o
parte del activo por impuesto diferido.

Las activos por impuesto diferido v los pasives por impuesto diferido se presentan en
lormer nela en el eslado de situacion financiera solo si existe un derecho legalmente
cxigible de compensar activos tributarios contra pasivos fribufarios y el impuesto
diferido esta relacionado con la misma autoridad tributaria,

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y scr
incluidos cn cl resultade, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce ern del resullado, ya sea en olro resullado
integral o directamente cn ¢l patrimonio.

Impuesto al valor agregado

Los inpresos de actividades ordinarias, los gastos vy los activos se reconocen
excluyendo el imporfe de cualguier impuesio al vador agregado salvo:

- Cusndo el impuicsto sobre las ventas incurrido en una adguisicion de activos o en
ung prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
vaso esc impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicidn del active o como
parte del gasto, segin correspondsa.

- Las cuenias por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuesto al valor agregado.

El importe neto del impuesto al valor agregado que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar o ke atloridad fscal, sc presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de siluacion Nnancicra, scein comresponda.

4.13 Reconcocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida gue es probable guc los benclicios
economicos Mairdan o Ja Companiia v los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
los ingresos de la Compania corresponden principabmente al valor razonable de los
servicios generados por las actividades comerciales, nelo de impuestos v descuentos.

= e
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3.13 Reconocimiento de ingresos

[Continnacién)

Previo al reconocimicnto de los ingresos, la Compania considera los siguientes
criterios:

Venta de bicnes y Servicios- Los ingresos son reconocidos culando todos los riespos y
benelicios significativos de la propicdad de los bienes y prestacion de scrvicios han
sido lraspasados al comprador.

3.14 Estado de flujos de efectivo

El Eslado de Flujos de Efectiva considera los movimienlos de caja realizados durante
catla cjercicio comercial determinardos mediante el mélodo directo, para lo cual sc
consideran:

Como fujos de efective las enlradas y salidas de clectivo de bancos, las inversiones a
plaxo inferior a tres meses de gran liguides y bajo riesgo de alleraciones en su valor,

Como actividades dc operaciin o de explotacion, las guc constituyen la fucnle
principal de ingresos ordinarivs, como también olras actividades no calilicadas como
de inversidon o de Ainanciamiento,

Como actividades dc inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicion por otros
medios de activas no corricntes y ofras inversiones no inchiidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Como aclividades de financiamicnto aquellas que producen cambios en el tamano y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financicro.

3.15 Reserva legal

La Ley de Companias requiere que ¢l 10% de la utilidad aoual sca apropiado como
rescrva legal, hasta que se alcance el 50% del capital social. Esta reserva no cs
disponible para ¢l pago de dividendos en clectivo, pero puede ser capitalizada cn su
Lotalidad.

3.16 Compensacién de saldos ¥ transacciones

Como norma general ¢n los estados financieros no s¢ compensan los activos y
pasivos, tampoco los inpgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que Ia
compensacion sca requerida o permitida por alpuna norma y esta presenlacion sca cl
reflcjo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gasfaos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencion de liguidar por su imparte neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultineqn, se presentan netos en resuliados.

(ESPACIO EN BLANCO)
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Nuevaz Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para laz Pymes)

No exisfen nuevas Nonnas de Informacion Financiera para PYMES ni comicndas
emitidas por el IFRS.

4. APLICACION DE SECCION 10 POLITICAS, ESTIMACIONESY FERRORES
CONTABLES

Puranie el gjercicio 2017 la administracion de Ia campaiia ba considerado necesario
la aplicaciém de la seccion 10 NUF'S PYMES con la inalidad de revelar cambios en
las estimaciomes contables y correcciones de crrores en los Estados Financieros vy
notas a los estados financieros del pedodo que coneluyd el 31 de diciembre del 2017,

A confinuacion sc prescnlan una comparacion de los estados financicros al 31 de

dicicmbre del 2017 antes de de la rexpresion con los Eslados TFinancieros
Reexpresados a la misma fecha y un restmen de los asientos de rexpresion.

(ESPACIO EN BLANCO)




Reexnpresion del Estado de Situacién Financiera al 1 de enero de 2016

ECUAFOXSA S. A

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA DE REEXPRESION

Al 1 de encro de 2016

(Expresndo en ddlares cstadounldenscs)

Activo
Activo corrlenie
Eleclive y sus equiivalentes

Cuentas comerciales por colrar y elras por colrar

Cuentas por cobrar relavionadas
Inventurios

Activos por impuestos corrienties
Total avtive corrlente

Active no fe

Propicdad planta y equips

Totul active no corrlente

Total activoe

Pasivo

Pasiva corrle

Bencficion sociales

Pazivoa par impuesfos corrienies
Totul pusive eorrlente

Pazivo no corriente

Cuentas por pagar relacienadas
Total pasive no corrionte

Total pasivo

Patrimonin
Capital Racial

Hescrva legal

Ganancias acumuladas
Perdidas acumuladas
Total patrimonio

Total pasive + patrimonio

Resmmen de aslentos de rexpresion

a) Regulacion de saldos de cuentas
conlrapurtida de resultados acumulivlus.

b} Regulacion de cuentas de impuesios del ano.

Previamenta Saldos

reportado Wal. Muste recxpresados
09,304 - 99.394
59,144 . 99744

800 a 800 “

94.171 - 94171

AN 196 b 28.587 1610

QB3 700 29,387 w4319
125,764 125.768
125.768 = 125.768
409473 20,387 AHD.O8T
A1.573 - A1.573
55117 b 28.587 26531
BE.600 28.587 SH. 104
2016147 u 216.147 -
216147 216,147 -
JI02RIT 244734 Sf. 104
HOO = Huo

585 = 585
105.662 a  {215.347 321.000
[411) = [411)
G636 [215.347) a21.983
409473 29,387 AB0.08T

por pagir  relacionadas, utilizando  la
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Reegpresion del Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2016

ECUAFONSA 5. A,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA DE REEXPRESION
Al 31 de diciembre de 2016

[Expresado en dalares estadounidensos)

Previamente Saldos

reporiado Rt Sinste reegpresados
Activo
Activo corrlente
Hectiva y aua equivalenies T d (16.451) 17.165
Cuentas comerciales por eobrar y otras por colwar AB4.350 = {321.033) TO5.382
Cucntas por eobrar relacionadas 33.675 i 33675
Activos por impuestos cornientos 40.551 b [1B.038) SH.580
Total activo corrlente 45U, (321.847) 781,136
Activo no corrlente
Propicdad planta y equipo L Aud © 3.301 L4100
Total active no corrlente L4 400 3.301 141.100
Total activo 603.690 [318.54a) D22.236
Pasivo
Pasivo corrientec
Cucntas cnmerciales por pagar y ofras por pagar 144,317 g [75.834) 220,151
Henclicins sociales 26.267 # {24.027) 50203
Pasivns por impuceios corricnios 15462 L [T.138) 22600
Cuentas por pagar relacionadas 157.003 i [57.848) 214851
Total pasivo corriente 35049 [164.846) S07.BYGS
Pasivo no corrlente
Cucntas por pagar relaciomacas 101.716 a 101.7ie =
Beneficivs suciales - [ |5.200) 3.200
Total pasivoe no corriente 101718 gB.515 3.8200
Total pasivo 444 785 [B5.331) 511096
Patrimonio
Capital Social 00 - 00
Rezerva legal HRG - RAR
Ganancias acumuladas 104,362 a-g (A19.417) ARF.TT9
Perdidas acumuladas {411} - (411}
Resullado del gjrreicin R3.GRO cg (32,798 6,387
Total patrimonio 158,925 (252,215} AL, 140
Total pasivo + patrimonio 603.690 [318.546] 022.236

Resumen de asientos de rexpresion

al Regulacion de cuentas por pagar relacionadas.
b) Regulacion de cuentas de impuestos.
c] Kegularcian de depreciaciones del ann

o e T e e T -
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) Repulacion de cuentas de efectivo,

e] Regulacion de cuentas por cobrar comerciales.
[} Regulacion de cuentas por pagar comerciales.
g] Regalacion de beneficios sociales.

Reenpresion del Estado de Resultados Integral al 31 de diciembre de 2016

ECUAFOXEA S, A

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL DE REEXPRESION

Del 1 de enero ul 31 de diclembre 2016
[(Expresndo en délares estadounidenses)

FPreviamente Buldos
reportado Ref. Ajuste reexpresados

Ingresos de actividade s Ordinarios 2585450 " (197.622) 2.783.078
Custo de venta 2.290.016 b (65.3086) 2.355.321
UTILIDAD BRUTA 295.441 (132.317) A427.THRT
{iastos de ventas Rh.OHY c (TRO.403) 237.517
Gastos de adminisitacian 156.763 [ HiLERY 103.854
UTILIDAD OPERACIONAL 53.589 (32.798) 86.387
(Oiros ingre sos

Gastos finuncierns - - -
Ingresos inancieros

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 53.589 (32.798) B6.387
Otro resullado fntegral del ario

Gananrins [pérdidas] actoariales - - -
RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 53.589 (32.798) 86.387
Resumen de usientos de rexpresion

a) Regulacion de ventas del ano 2016,
b} Regulacion del costo de venta del afio.
c} Regulacian de gastos dcl ano.

s :
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2017, 31 de diciembre de 2016 y 01 dec cnero 2016 el
detalle es como siguc:

Dic. 2017 Dic. 2016 Enec. 2016
Banos 30.758 11.577 LA LT
Caja 2.087 2585
Total efectivo y equlvalantes del efective 33.345 17.165 00 394

Eepresentan fondos o la visla sin ninglin Lipo de restriceion.
6, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicicmbre de 2017, 31 de diciembre de 2016 y 01 de enero 2016 el
detalle es coma sigue:

Dic. 2017 Dic. 2016 Enc. 2016

.l Clientes comerciales:
Clientes a AR3.398 561822 a.ael
Sublotal 283.398 561.822 30 ER4

0.2 Olras cuentas por cobrar:
Anticipo de proveedores ] 150,685 143.560 2H.260
Subiaral 150695 143.560 28.260

Tatal cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrax Sd4.093 T05.382 59.144

Clastficacion:
Corriente 534.093 TO5. 382 50,144

No corriente - -

Total cuentas por cobrar comerclales y atras

cuentas por cobrar 534.093 T05.383 59.144

(a) 15} rmubro de clicnies corresponde a cartera nacional, sobre la cual no se geneis
provision por considerar el rubro recuperable en su totalidad:

Un detalle de 1a antigliedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

Anfigiiedad de carler

0.1 Clientes comerciales: Dic. 2017
1-30 dias Jn2.2
31-60 dias 1.015
61-360 dias 112
Total clientes 383,398
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(b) Corresponden a anlicipos entrepados a provecdores de servicios y bienes, que
seran liguidadoes conforme la prestacion de servicios y/o entrega de bienes.

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017, 31 de diciembre de 2016 y 01 dc enero 2016 ¢l
detalle es comao siglic:

Dic. 2017 Dic. 2016 Ene,

Invantarios - - 91.171

Total Inventarios . = 04,171

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2017, 31 de diciembre de 2016 v 01 dc cnero 2016 el
detalle es como sigue:

e, 2017 Dic. 2016 Eno. 3016

e poo ol copppaiiaci dn ans . -
Vehiculos 234,130 208,730 164.0uG
Depreciacian vehicinlos [11.714) [7.5:30) [ 4m)
Total propledad planta y equipo 123.671 141.100 125.768

Los movimientos de vehiculos y equipos fueron como sigue:

Costo - valuaclén Vehiculos Equipo clectrénico Total
SBaldo 31/12/2015 164 .0UG - 164.006
Adguisicinnes 44,6349 - 44634
Buldo 31/12/2016 - 208.730 208.730
Adyuisiciones 25400 255 25.655
Buldo 31/12/2017 234.130 255 234.385

|

Deprecincion Vehiculas Equipo vlectrénico Total
Saldo 31/12/2015 [38.328) 3 (38.328)
Depreciacion (29302 [49.302)

_Saldo 31/12/2016 (67.630) % (67.630)

Depreciavion (43.084) [43.084)

Saldo 31/12/2017 110.714) - 110.714
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8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

La propicdad, planla y equipo de la compania no se encucnlran pignorados en
garanti=a.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017, 31 de dicicmbre de 2016 v 01 de enera 2016 el
detalle es como sigue:

Dic. 2017 Dlc, 2016 Ene. 2016

9.1 Provesdores comerciales:
Provescdinre s F2a31 i, R20
9.2 Dtras cuentas por pogar:
Olroz 5.053 4 -
Anticipos de clientes 40,000 154854 -
Total cuentas por ar comerclales v oteas

i ¥ 68.034 220,152 z

por pagar

10.BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de diciembre de 2017, 31 de dicicmbre de 2016 v 01 de enero 2016 el
detalle es como sigue;

Diec. 2017 Dic. 2016 Enc. 2016
10.1 Benelicios de emnpleados corto plaza
Henelicios seciales 14.372 3.827 737
Oblipacioncs con {85 1 895 1584 1272
I'arlicipacién irabajadorcs SOl 41,878 2 050
Préstamos [ESS o1 =
Ditros: Lenelicios 160 ~+
Total beneflicios soclales 66.612 50.293 31.8573
10022 Benclicios de cmpldeadas lage (daza
Provision Desahucio il 3041 2.248
Prosvisicn Juldlacion Patronal b 1404 onh2 -
Total heneficlios saciales 44458 3200 -

fa) Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, cn los casos de terminacion de
Ia relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, Ia
Compaiiia entregara el 25% de Ia dltima remuaneracion mensual por cada uno de los
anos de servicio, siempre ¥ cuando el empleado lleve méds de 1 ano en la companiz.
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10.BENEFICIOS SOCIALES
[Continuacion)

Los movimicnlos cn el valor presente de abligacion de bonificacion por desahucio
lueron como sigue:

Dic.2017  Dic.2016

Salda al dndeio del P i PLEE ] -
Uiros ajuates - 2y
Costo por servicio laboral 1.371

Costo por intoresca 181 =
Perdick sctuarial 176 -
Pagos realizados {235) -
Saldo desalhuelo 3.041 2.248

{b) Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores gque por
veinficineo afus o mas hubieren prestadno sus servicios en forma continuada o
interriimpida, lendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
I jubilaciion gue les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social.

Dic. 2017 Dic. 2016
Salda al inicio del et a52 -
(Mrom ajnataes - 052
Costo por scrvicio labaral 405 =
Costo por inlereses BO -
Ceanpncia Actuarial [62)
Salde jubilacion patronal 1.404 952

Para la realizacion de los esludivs actusnales se han considerado hipotesis
actuariales sobre el cntorno demogrifico y econamico del medio en el cual opera Ia
coimpanin. Entre las hipotesis y supuestos mas relevanles, se cneuentran:

Supucstos actuarales . 2017 Dic. 2016
Tasa d= descusnto 8.85% 9.31%
Tesa ce anflacion ke largo plazo 2000 2,500
Incrementn saliveial o largo plazo A,00% 350G
Talkia de mortalidad RVOR RVOR
Fecha de ecnzo L2017 3L/ 1242016

Metodo de valoracion actuaial

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficins definidos Meron realizados al 31 de diciembre de 2017 por un actuario
independicnte Volrisk Soluciones Actuariales. El valor presente de las obligaciones
por conceplo de beneficios definidos y los costos del servicio actual v el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada.
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10.BENEFICIOS SOCIALES
(Continuacidn)

Bajo esle método los beneficios deflinidos deben ser atvibuidos al periodo de servicio
del empleado y basadoes en la formula del plan, de lal suerte que se atribuye la misime
canlidad de beneficin a cada ano de servicio, considerando el uso de hipatesis

actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipolesis

reflejan ol valor de dinero a Uravés del tiempo, el incremento salaral y las

probabilidades de pago de estos benelicios.

El andlisizs de sensibilidad del informe actuarial para el perindo 2017 se detalla a

cantinuacion:

Analisis de sensibilidad actuarial Die, 2017

Dic. 2016

Tasa de descuentio +1%
Tasa de desciento - 1%

Incremenio salarial 1'%
Incremento salanal -1%

Incremento del 10% supuesto de rotacion (23,5% a 25,9%)
Decremento del 10% supucsio de rotacian (23,5% a 21,2%)

Invremento cn la tabla de mortalidad del 10%%
Necremento en la tabla de mortalidad del 10%

11.PATRIMONIO

1.155
1.710

1.700
1.158

1.212
1.620

1.330
1.429

2.909
3.190

3198
2.901

3.143
2.928

3.034
3.048

Al 31 de diciecmbre de 2017, 31 de dicicmbre de 2016 y 01 de enero 2016 ol

detalle ¢5 como sigue:

Dle. 2017 Die, 2016 Ene. 2016
Capital Socinl HU o0 500
Rescrva legal 5113 SBS aB5
Uiros resultados integrales (Li4) . =
Ganancias acumuladas o eee 323.779 321009
Pérdidas actnuladas 411} [F1 1} {411}
RFesultado del sjercicin (2.355) 86_387 -
Totul patrimonio 269,669 411.140 321.983

{a) Capital social. - El capital social consiste de 800 acciones de US$1 valor nominal
unilario, las cuales otorgan un vole por participacion y un derecho a los dividendos.

(b) Reserva legal. - L ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la
ulilidaul anual sca apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
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11.PATRIMONIO
[Continuacitn)

el 50% del capital social. Esla reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero pucde ser capitalizada en su totalidad,

[e) Resultados acnmulados. - Los resullados [utilidades o pérdidas) de cada ejercicio
sun incluidos en esle rubro, manteniendo registros que permilen identificar so
cjercicio de origen. Con la aprobaciin de la.Junla

General de Accionistas y cumplicndo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distrbuidas o deslinadas a reservas, micntras que las pérdidas sc
mantienen cn Resultados acumulivlos o se compensan con la Reserva legal, Rescrva
de capital u ofras rescrvas y cuentas pairimoniales de libre disposicion de los
Accionislas,

{d) Otros resultados integrales. - Incluye los efectos acumulados de las ganancias y
pérdidas actuariales por beneficios delinidos de lns empleados.

12.INGRESOS
Al 31 dc dicicmbre de 2017 y 31 dc diciembre de 2016 ¢l detalle es como sigue:

Die. 2017 Die. 2016

Ventas tarila 0% 643310 423.196
Venlas Larvifa 12% 1.421.190 2.351.883
Total ingresos 2.064.506 2.783.078

13.COSTO DE VENTAS
Al 31 de dicicmbre de 2017 v 31 de diciembre de 2016 ¢l detalle es como sigue:

Die, 2017 Die. 2016

Costo de venta 1.0636.118 2.355.321

Totul costo de venta 1.636.118 2.355.321

(ESPACIO EN BLANCO)

34..




14.GASTOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre de 2017 v 31 de diciembre de 2016 el detalle es como sigue:

Dic. 2017 Dic. 2016
Gastos de ventas 267.0201 237517
Gaslos administrativos 161.938 103854
Total gastos operativos 619.277 428,960
(1) Un detadle de los pastos de ventas por su natucalesy es coma sigae:

Dic. 2017 Dic. 2016
Alimentaci on 1L.413 5.361
Benelicios sociales 57.854 21,980
Com bustibles 037 +.047
Comisiones 12515 -
Deprecaiciones 43.084 29.302
Gaglos de gestion 30 (60)
FHomorsrios 4.7 G.714
Legales a7 49.641
Manlenimicnio J8.958 63.118
Muowvili et on 1.356 -
Puhblicidad T.a01 £.400
Seguros 4.271 2208
Utiles de oficina 11 2603
Varios Q4,572 43.604
Totul gustos de ventas 267.021 2A37.517

[ESPACIO EN BLANCO)



14,GASTOS OPERATIVOS
[Continnacian)

(b) Un detalle de los gastos administrativos por su naturaleza ¢s como sigue:

ni 17 Dic. 2016
Beneficios sovialcs 7H.014 27.974
Com bustibles La75 ~
Utiles de oficina 628 =
Arriendo 3.030 -
Honorarios 115 =
Mantenimiento 13.229 15948
Guslos de gestion UHE -
Alimenfacion 3.329 =
Farticipacidn Tralujadorcs 5.253 21.998
Impucsio a la renta por papar del cjercicio 3212 37.984
Varios 26.258 =
Total gastos de administracion 161.938 103.854
i5.IMPUESTOS
Un resumen de activos y pasivos por ilmpuestos corrientes cs conmo sigue:
Dic. 2017 Die. 2016 Ene. 2016
15.1 Activa por impEiestos corrienles: a
Credito tnbutara de IVA 46470 40.9910 =
Credito iributario de IVA por retenciones 12516 HATO =
Credito ribulario impuecsto a la renta por refenciones  © 1277 9.124 Laio
Total activos por Impuestos carrlentes 60.269 5A 589 1.610
15.2 Masivos por impucstas coriicnfos: b
Iva en venlas por pagar #5.733 18. 100 8808
Retenrionss d= impuesio a la renta por pagar H.622 9032 1.603
Retenvioies de lva por pagar 4,082 3.289 13120
Total pasivos por impuetos corclentes as.4a7 22,600 26.531
(ESPACK) EN BLANCO)




15.TMPUESTOS

[Continuacitn)
[a) Activos por impuestos corrienies

Constituye crédito (ributario de IVA en compras ¢ impuesto a la renta que scri
compensado en las declaraciones de 1VA mensual y en declaraciones fuluras de
impuesto a la renta,

fb) Pasivos por impucsios corricnles

Cocresponde o vadores de IVA en venla vy rubros retenidos en calidid de apente de
retencion a cancelarse en la siguiente declaracion mensual de IVA y retenciones de
renia,

{e) Conciliacion Tribularia

Unia reconciliacion entre Ia utilidaud scgin estados financicros y ¢l gasto por impuesto
a la renta corriente, es como sigae:

Conciliacion Tn ] Dic. 2017

Utiledad dal &jeicicio A5019

Difervncius Permanentes

(-] Mo livipacien trobajodore s [5.:253)
[+] Garstais po dediicildes 116.238
Taotal, diferencias permuancntes 110.985
Wtilidad gravable 146,005
Irnpuesto o la renta cousada a 32121
Anticipo determinado coprespondienle al ejercicio b 11 702
Impucsto a la renta cansada mayaor al anticipo 20419
{#] Baldo del anuapo pendiente de pago 11.702
|-l Retenciones en la fuenle del ejercicio [33.308)
Baldo a favor de Ia campafiin 1.277

{a) De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para cl impucsto a la renta, sc
calcula en un 22% sobre lns nlilidades sujetas a distribucion.

(b) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo caleulado, el cual resulia de ke swma matematica del 0.4% del
active, 0.2% del patrimonin, 0.4% de ingresos pravados y 0.2% de coslos y pastos
deducibles.

(ESPACIO EN BLANCO)
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15.IMPUESTOS
[Continuacidn)

Arpectos Tributarios

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para ¢l impucsto a la renta es del
22% sobre las utilidades sujclas a distribucian, v del 12% sobre las utilidades sujetas
i capitalizacion, o del 25% para las companias que tengan accionistas en paraisos
liscales o regimenes preferentes.

A partir del cjercicio fiscal 2010 cnbd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesio a la renta”, Ia referida norma establecio gque en caso de
que ¢l impuesto a la renla causadn sea menor gque el monto del anticipe minimo, este
tltimo se converfirda en impuesto a la renta delinitivo, a menos que ¢l contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en
limitudas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

lLas sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconacidas de acuerdo al
Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones (31 de diciembre de 2010), las
personas naiwrales obligadas a llevar contabilidad y las succsiones indivisas
obligadas a llevar contahilidad, que iniciaren actividades, eslaran sujetas al pago de
este anlicipo después del quinto afio dc operaciom efectiva.

Para el afo 2017, mediante decreto ejecutiva N°210 del 20 de noviembre de 2017, se
cslablecid 1a rebaja del saldo del anticipo del impucslo a la renta correspondiente al
periodn  fiscal 2017 para los siguienles contribuventes: personas  nalirales,
sucesiones indivisas obligadas o llevar contabilidad v svcicdades, segiin su nivel de
venlas,

Reformas Tributarias

De acuerdo al Suplemento del Registro Oficial No. 405, del 29 de Diciembre de 2014
el enal  divulgé la  Ley Orgdnica de Incenlivos a la Produccidn y Prevencion del
Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en ¢l Codigo Tributario, el Codigo
Organico de la Produccion, Comercin e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario
Internn y la Ley Reformatoria para la Equidad Tribularia cn ¢l Ecuador.

El 31 de diciembre, 2014 se aprohd mediante Decrelo Ejecutive No. 539 puhlicado en
¢l Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de
Incentivas a la Produccion y Prevencion del Frande Fiscal, mediante el cual se
reformé, entre otras norimas, cl Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno ¥ ¢l Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

A conlinuacion, los principales cambios legales lueron:
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributarin en el Ecuador:

» Kl Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones pari
poder beneficiarse de las cxoncraciones del [SD con respecto o los pugos puor
amortizacion de capital ¢ inlereses de préstamos de instiluciones nancicras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capilal y capital de inversiones que
hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de
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15.IMPUESTOS
[Continuacion)

nversiones en fitulos valores destinados al inanciamiento de vivienda, miccocrédito e
inversiones previstas en el COPCIL

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

* Se da una exoneracion de Tmpucsto a la Renta de hasta por 10 afos a las
inversiones nucvas y productivas de acuerdo con ¢l COPCI en los scelores
ceondmicos determinados como industrias basicas,

= Sc consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a socicdades
residentes en el exlerior cuando ¢l bencliciario efective sea una persona natural
residente en el Ecuador,

*Se consitlera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion direcla o
mdirecta de acciones, participaciones u olros dercchos representativos de capital, u
olros derechos que permitan la exploracion, explolacion, concesion o similares de
sociedades domiciliadas en ¢l Ecuador,

* Para efecto del cileule del anlicipo del impucsto a la renta, no consideraran para
efectuar dicho caleulo, ol valor del revaltio efectuadn, tanto para el rubro del active
corng para ¢l patrimonio

« 5S¢ ha fijado limiles a las deducciones de gastos:

La depreciacion correspondiente al reval(o de activos no es deducible. Se incorpora
en la Ley la no deducibilidad de la depreciacion de activos revaluados, ademas el
Reglamento establece gue en caso de venta de bienes revaluados se considerara como
ingreso pravable la diferencia entre el precio de venla y ¢l valor residual sin
considerar ¢l revaltio.

Scran deducibles las remuneraciones, de acucrdo a los limites establecidos por cl
ministerio rector del trabajo,

En general, la deduceion de los pastos de Promacidn v Publicidad, serd deducible
hasta 4% de los ingresos gravados.

Se permite el reconocimiento de los aclives y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo o los casvs y condiciones establecidas en el Reglamento. Ln caso de
divergencia enfre las normas wribularias y las normas contables y financieras,
prevaleceran las primeras.

Pagns a partes relacionadas por conceplo de  repalias, servicios  técnicos,
administritivos, de consultoria v similares, se limitan al 20% de la base imponible.
En ¢l caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del lotal de actives, Para
ls conlribityenies con contratos de exploracian, explotacion y transporte de recursos
no renovables se evaluard conforme el limile del 5% commespondicntc a gastos
indirectos ¥y para el caso de regalins serd dedueible hasta el 1% de la base imponible.

{ESFACIO EN BLANCO)
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15.IMPUESTOS
[Continuacién)

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

* Se delinen como obligaciones fiscales mincras a las regalias, palcntes de
conscrvacion mincra, ufilidades atribuibles al Estado y al ajuste que serd necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Republica.

= Se han definido nuevos plazos para la climinacian de los eréditos incobrables.

* Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones (COPCI):

* Se fijaron las condiciones para ¢l incentivo de estabilidad tributaria en los contratos
ile inversion.

* Se promueve la promocion de indusirias basicas.

* Se da un beneficio tributario, por deduccion adicional por 5 anos del 100% de la
depreciacion de aclivos f[jos nuevos y productivos para las sovicdades constituidas
anltes la vigencia del COPCH y de aquellas nuevas socicdades constituidas en las
Jurisdicciones urbanas de Quilo y Guayaquil, dentro de los sectores considerados
prioritarios por ¢l Estado.

o Anticipo de Dividendos, Los préstamos de dinero o préstamos no comerciales a
socios o accionistas se considerarin como pago anficipado de dividendos y, por
consiguiente, la sovicdad debera clectuar la relencion correspondiente. Tarifa de
Impucstio a la Renta

* La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades seri del 22%.

* Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paralsos liscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujelas a regimenes fiscales preferentes,
se les aplicara una retenciom en la fuente eguivalente a la maxima larifa prevista para
personas naturales (35%;).

* Cuando la parlicipacién directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sovicdades domiciliadas en paraisus [fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea ipual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
7 la naluralcza de la socied:ul, sc liquidara el Impucsto a la Renta, a la tarifa del 25%.
Lo mismo aplicari ¢n ¢l caso que la socicdad incumpla el deber de informar sobre
sus accionistas conforme las disposiciones lributarias establecidas para ¢l electo.

* Cuando la paticipacion accionuria de los accionislas, socios, participes,
conslituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales v regimenes de menor imposicion y su participacion sea menor al 50%, cl
impucsto a la renta sera delerminado de manera proporcional aplicando la tarifa del
25% sobre la parte de la parlicipacién que es de propicdad de una persona natural o
juridica domicilinda en los mencionades paraisos fiscales; sobre la difcrencia se
lipuidara ¢l Impuesto a la Renia, o la larifa del 22%,

Reformas al Reglamento del Impuesto a la S8alida de Divisas:
La base imponible del 18D, en el caso de compensaciones o neteo de cucnlas, cstara
constifuida por la totalidad de la operacion. Cuando el adguiricnic o contratante sea

una enlidad gque goce de una excencion del 1SD, el impucsto sera asumido por quien
comercialice el bien o presic ol scrvicio.

(RSPACIO EN BLANCGO)
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15. IMPUESTOS
[Continuacion)

Codigo Tributario:

Se eslablece la condicion de los sustilutos del contribuyente como responsables del
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimicntos
permanentes en el Eeuador cuyas acciones, participaciones u otros insfrumentos de
patrimonio (incluoyendo los derechos de los confratos de exploracion y explotacion de
recursus nalurales no renovables) hayan sido enajenadas de mancra direcla o
indirecta.

Anficipo de lmpuesto a la Renta. Se excluyen para el calculo del Anticipo de Impuesto
a la Kenta: Los activos revaluados que tengan los contribuyentes, tanto para el rubro
del activo como para el patrimonio,

Reformas tributarias:

Las reformas tributarias del ejercicio economico 2016 tuvieron lugar a traves de la
emision de distinfas leyes, respluciones y cambins en varios cuerpns legales. A
conlinuacion las principales relommas:

Reformas replamentarias en matena {ributaria para la aplicacion de la Ley Orpanica
de Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas v la laversion Extranjera Registro
(OMicial Suplemento. 730 de 19 de Abril del 2016:

* La deduccion de las menuas para electos del Impuesto a la renta, estas deberan
estar respaldadas en informes eenicos, cerlificaciones 1 olros documentos que
justifiquen la merma cada vez que esta se haya producido; no se admibira la
presentacion de justificaciones globales por ejercicio liscal, meramenle lcoricas o
fundadas en supuestns.

= No se observaran los  limiles de deducibilidad de Regalins, servicios téenicos,
administrativos ¥ dc consultoria cn caso de opcracioncs con partes relacionadas
locales, siempre ¥ cuando a dichas partes les corresponda respecto de las
transacciones entre si la misma tarifa impozsitiva aplicable;, (no se considerarla
reduceion  prevista por reinversion e utilidades corn un cambin en la tarifa).
Tampoco se ohservaran estos limifes cuandn el prestador del servicio o beneficiario de
la regalia sca una persona nalural, residente liscal en o Fouador, considerada parte
relacionada con la sociedad o establecimiento permanente domiciliado en ¢l Ecuador,
a la que prestare sus servicins.

* No seran deducibles lus intereses que excedan i lasa que sea definida mediante
Resolacion por la Junta de Politica y Begulacion Monclada y Financiera que se debe
aplicar a los créditos externos. Se incorpora los créditos del cxterior, con parics
relacionadas en este concepto.

* No scran sujelos arclencion los pagos por rendimicntos linancieros originados en
financiamiento  extermo, a  insttuciones [inancicras del  exierior, legalmente
establecidas como tales, o entidades no nancieras especializadas calilicadas por la
Superiniendencip de Bancos del Keuador asi como los intereses de créditos externos
confieridos de gnbierno a gobhicrno o por organismos multilaterales.
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No podran exceder de las tasas de inlerés maximas referenciales lijadas por la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financicra a la fecha del registro del crédito o su
novacion; vy si de hecho las cxcedieren, se deberd  clectuar la retencion
correspondiente sobre ¢l exceso para que dicho pago sea deducible

* En los ecasos de enajenacion indirecla de derechos representativos de capital se
estahlecen lus responsahilidades de los sustitutos y sc diclan normas para la
determinacion de la utilidad y el erédito tributario.

Ley orginica del equilibrio de las finanzas piblicas Registro Oficial Suplemento
744 de 29 de Abril de 2016;

* La exoneracion inversiones nuevas y productivas en los scelores ccondmicos
determinados como industrias basicas de conformidaxl con la Ley, se hara extensiva a
las conlratistas extranjeras o consorcios de empresas exlranjeras, gue suscriban con
enlidades y empresas piblicas o de economia mixla, contratos de ingenieria, procura
y construccion para inversiones en los scclores econdmicos determinados como
industrias basicas, sicmpre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB
carrienie del Ecuador del ano inmedialamente anterior a su suscripeion.

= Los contribuyentes cuya aclividad cecondmica principal sea In operacion de oficinas
centralizadas de gestion de lamadas podran deducir ¢l 50% adicional de los gastos
que efectien por concepto de impuesto o los consumos especiales generado en los
servicios de telefonia fija v mavil avanzada que contraten para el ejercicio de su
aclividad.

El 12 de mayo de 2016 fue aprobada por la Asamblea Nacional la Ley orginica de
solidaridad y de corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccion y reactivacion
de las zonas afecladas por ¢l lerremoto de 16 de abril de 2016, donde sc crcan por
una sola vez las contribuciones solidarias Sobre las remuncraciones; Sobre el
patrimonio; Sobre las ulilidades; y, Sobre bienes inmuebles y  derechos
representativos de capital, las cuales no podran ser deducibles del impuesto a la
renta de las personas nalurales y sociedades. En los casos en los que dichas
contribuciones excedan ¢l valor de la ulilidad gravable del ain 2016, la diferencia
serd deducible para el siguiente ejercicio fiscal.

Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley Orginica para el Equilibrio de las
Finanzas Piblicas Extranjera Registro Oficial Suplemento, 771 de 8 de junio del
2016:

= 8¢ rcquiere Certificacion e Auditores Independicntes a efectos de comprobar la
perlinencia del gasto, en ¢l caso de pagos o créditos en cuenta que no constituyan
ingresns gravatos en ¢l Feuador, por transacciones realizadas en un mismo gjercicio
fiscal ¥ gque en su conjunto superen diez fracciones basicas gruvadas con tarifa cero
de impuesto o la renta para personas naturales, limite que se amplisara a veinte de
cslas fracciones en los rasns en que dichos valores no superen ¢l 1% de los ingresos
gravados. (Para la aplicacion de convenios para evitar la doble imposicion suscrilos
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por gl Feuador a0 partir del 8 de junio de 2016, no se requiere la certificacion de
auditores independientes).

Mediante resolucinon NAC-DGERCOCTA-00000332 (RS B16 del 10 de agosto de 2076)
st eslublecio limites de deducibilidad de los gastos indirectos asignados desde el
exlerior por sus parles relacionadas para la liguidacién del Impuesto a la Renta de
sociedades residentes en el Ecuador. En caso de gque la smina de la base imponible
del periodo mas el valor de los gastos indireclos asisnados desde el exlerior por
partes relacionadas sea positivo se aplicarda un limile de dedocibilicud igual al 5%,

Ley Organica de Incentivos Tributavios Regisivo Oficial Suplemento 860 de 12
de Octubre de 2016;

* Los empleadores tendrin una deduccion adicional del 100% por los gastos de
seguros medicos privados y/o medicing prepagada conlratados o lavor de sus
trabajadores, sicmpre gue la coberlura sca para Ia totalidad de los trabajadores, sin
perjlicio de gue sca o no por salario neto, v que la contratacion sea con cmprcsas
domiciliadas en el pais, con las excepriones, limites ¥ condiciones establecidos en el
reglamento.

= Sc incorpora @ las Organizaciones de la economia popular y solidaria considerada
roino micreempresas, en l obligacion de declarar y pagar ¢l anlicipo del impucestio a
la Renta equivalente al 50% del impuesto a la renta causado en el gjercicio anterior,
menns las retenciones en la luente del impuestio a o renla que les hayan sido
practicadas en el mismo.

¢ Be establecio Ia exencion del impueslo o la Salida de divisas para los pagos de
capilal o dividendos recalizados al exterior, en un monto cquivalenle al valor del
capital ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin
inlereses o como aporte de capital, siempre vy cuando se hayan destinado a realizar
inversiones productivas, y esfos valores hubieren permanecido en el Benador por un
periodo de al menos dos anos conlados a partir de su ingreso.

= 5S¢ cxpidio las normas para la exoneracion del impuesto a Ia salida de divisas por
imporlacion de bicnes de capital no producidos en Ecuador destinados a procesos
productives o a la prestacidin de servicins que se realicen en Manabi o Esmeraldas.

El Codigo orghinico de la economia social de los conocimientos, ereatividad e
innovacién Registro Oficial Suplemento 899 de 9 de Diciembre de 2016 efectud
las signientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

= lixoneracion, por un plazo maximoe de cineo afos, del impuesto a la renta de los
ingresos oblenidos por los sujelos pasivos gque realicen actividades exchasivas de
clalguicr leenologia digital libre gue incluya valor agregado ecualoriano.

= Se deducirdn el cien por ciento adicional para el cilculo de la base imponible del
impuesio a la renta, los valores destinadoes para o compensacion de os eshuliantes
en formacion dual y por becas de educacion [ncluyendo sueldos y benelicios sociales
de los Llulores designados), por parte de los sujetos pasivos debidamente acreditados



15.IMPUESTOS
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por las autoridades competentes registradas ante la Scerclaria de Educacion
Supenior, Cienciu, Tecnologia e Innovacion, como enlidades receptoras segiin ¢l caso.

* Los sujeios pasivos que reinvicrtan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o
programas de invesligacion cienfificn responsable o de desarrollo tecnolagico
acredilados por Ia Scerclaria de Educacion Superior, Cicncia, Tecnologia ¢
Innovacion tendran una reduccion en la tarifa del impuesto a la renta (sobre ¢l monto
reinvertido) del 10% cuando operen cn un territorio del conocimientn, del 8% cuando
sea en olros espacios del conocimicnto y del 6% para ¢l resto de actores.

* Exoncracion del pago del anticipo del impuesto a la renta, para los sujelos pasivos,
(uc introduzean bhicnes innovadares al mercado en procesos debidamente acreditados
por la Secrelarin de Educacion Superior, Ciencin, Tecnologia e Inneovacion que
provengan de incubadoras acrediladas. Este incenlivo sc aplicara uanicamenie
duranie los dos primeros periodos fiscales en los gque no reciban ingresos gravados,

= Lus contribuyenfes cuya actividad econamica principal sea la operacion de oficinas
centralizadas de gestion de llamadas podran deducir el 50% adicional de los gastos
que efectien por concepto de impuesto a los consumos especiales pencrado cn los
servicios dc tclefonia fijn y movil avanzada que contralen para el ejercicio de su
aclividad.

Ley Orginica de Cultura Registro Oficlal Buplemento, 913 de 30 de diclembre
del 2016:

* Mo seran deducibles los coslos o gastos gue se respalden en comprobantes de venta
falsos, conlratos inexistentes o realizados en general con personas o socicdades
incxistentes, fantasmas o sUpucslas.

* Se consideran deducibles los gastos por organizacion y patrocinio de eventos
arfisticos y cullurales de conformidad con las cxcepciones, limites, segmentacion v
condiciones establecidas en ¢l Reglamento.

* Los aportes privados para ¢l Fomento a las Artes y In Inpovacion cn Cultura
realizados por personas nalurales o sociedades, son deducibles siempre gue no sea
superior al 1% de los ingresos anuales percibidos en ¢l ¢jercicio Oscal anterior.

Reglnmento para la Aplicaclin de la Ley Organica de Incentives Tributarios para
Varios Sectores Productivos Registro Oficial Suplemento 918 del 9 de enero del

2017.

* El limite de deducihilidad del 4% del lolal de ingresos gravados, no sera aplicable en
¢l caso de gastos para publicitir y difundir el uso del dinero electronico emitido por el
Banco Central como medio de pago en sus establecimientos y por los gasios para la
comercializacion de vehiculos eléctricos, cocinas de uso doméslico eléctricas y las que
luncionen cxclusivamente mediante mecanismaos cléctricos de induccion.

+ Para efectns de la deduccion por incremento neto de empleados se establece quee:
Cuando existan empleados nuevos que no cumplan la condicion de estar bajo
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15.IMPUESTOS
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relacion de dependencia por al menos scis meses dentro del respeclivo ejercicio,
stran considerados como empleados nuevos para el siguiente ejercicio fiscal, siempre
que en dicho aio se complele o plazo minimo en forma consecutiva.

s Se reforma los cases en los cuales puede solicitarse exoneracion, reduccion o
devolucion del anficipo. Para el caso de las personas nalurales, las sucesiones
indivisas obligadas a levar contabilidad y las sociedades se podra disponer la
devolucion del anticipo cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
ccondmica del sujeto pasivo en el gjercicio economico respeciivo v siempre que este
supere el impuesto causado, en la parle gue exceda ¢l Lipe imposilive efectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria
medianle resolucion de cardacter general.

= En los pagos clfectuados por las operadoras de transporte ferrestre a sus socios
inscritos en el Regisiro Unico de Contribuyentes bajo ol régimen general, b relencion
se harad sohre el valor total pagado o acreditado en caenla.

Modiarile resolucion NAC-DGERCGCL7-000121 del 15 de febrero de 2017 y
puldicada en ¢l Registro Oficial 953 del 1 de marzo de 2017 se resuelve establecer el
Lipo impositiva efectivo [TIE) promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y
fijar las condiciones, procedimicntos y control para Ja devolucion del excedente del
anticipo del impuesto a la renta pagadao con cargo al cjercicio fiscal 2016,

El derecho a la devolucion del excedente del anticipo de impuesto a la renta pagado
con cargo al gjercicio fiscal 2016 se lo ejercera a través de la presentacion de la
respectiva solicitud por parte del sujeto pasive beneficiario,

La Ley de Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestiom Financiera se publicd en el Segundo Suplemento
del Registro Oficial 150 de 29 de diciembre de 2017.

En relacion a la aplicacion de los cambios de La Ley de Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacion de Ia Geslion Financiers, ol codigo
tributario establece:

Arl. 11.- Vigcncia de la ley.- Las leyes tributarias, sus reglamentos y las circulares de
caracter general, regivan a partic de su publicacion en ¢l Registro Oficial, salvo que se
establezcan fechas de vigencia posteriores a la misma,

Sin cinbargo, las normas que se relieran a tributos cuya determinacion o liqguidacion
teban  realizarse por perdodos anuales, como acto meramente declarativo, sc
aplicaran desde el primer dia del signiente afio calendario, v, desde el primer dia del
mes signiente, cuando se frafe de periodos menores,

(ESPACIO EN BLANCO)
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INCONSTITUCIONALIDAD DEL LIMITE AL REPARTO DE LAS UTILIDADES A LOS
TRABAJADORES

El arliculo 15 de la Ley (rginica de Justicia Laboral y Reconocimicnto del Trabajo en
¢l Ilogar agregn el articulo 97.1 al Cadigo del Trubajo, en ¢l que se sefalaba que lus
utilidades distribuitlas a las personas (rabajadoras no podrian exceder de
veinticualro salarios bésicos unificiddos del trabajador en general; y guc ol excedente
debia scr entregado al végimen de prestaciones solidarias de la Scpuridad Social.

Se¢ declara la inconstitucionalidad del limite al reparto de utilidades contenido en el
ariiculo 15 la Ley Orgdnica de Justicia Laboral ¥ Reconocimiento del Trahajo en el
Hngar.,

La senlencia establece expresamente que los efeclos de la declaratoria de
inconstitucionalidad aplicarin a partir del periodo fliscal 2017, por lo que no podri
ser invocado dicho limite para la determinacion y pago de las ufilidades
correspondientes al periodo fiscal 2017

16.RELACIONADAS

Al 31 de dicicmbre de 2017, 31 de diciembre de 2016 v 01 de encro 2016 el
detalle es como sigue:

Die. 2017 Die. 3016 Ene. 2016

16.1 Cuentas por colwn relacionadas corto plaze:
Luis Grandea 6216 -

Total cuentas por cobrar relacionadas 6.246 - -

16.2 Cuentas povr pragan relacionadas large plazo:

Grupo Grandce. BG.5GT 37.069 -

Nindalgo 5. A 65915 G8.093

Exportel. 0296 - -

Retmnilaex. 155,644 109,639 -
Total cuentas por pagor relacionadas 313.428 Z14.851 -

las condiciones y derechos sc delallan on pagarés.
Precios de transferencia:

La legislacion cn materia de Precios de Translerencia en Ecuador es aplicable desde
¢l ano 2005 y de acuerdo a la ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamentlo
vigentes al 31 de dicicmbre de 2015 y 2014, esla oricntada a regular con fines
tributarios lus trunsacciones realizadas enire las partes relacionadas {locales y/o
exlerior), de mancra que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar ¢l Principio de Plena Compelencia (Arm’s Length).
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC1S5-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de meyo de 2015, ¢l Servicio de Benlas Tnlernas modifice Ia
normativa sobre precios de fransfecencia y establecio gue los sujetos pasivos del
Impueslo a la Renla cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; ¥ por un monto superior a 15,000,000 deben
presentar el Informe Inlegral de Precios de Transforencia,

El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Scrvicios de Renlas
Internas por cualquier monto y tipn de operacion o ftransaccion con partes
relacionadas locales v/ o del exterior.

"Conjunlawnente con la Resoluciom No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada
lravés de fa pagina del Servicio de Renlas Tnternas la ficha Wenica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se eneunenlran exentos del Régimen de Precios de Transiercncia los contribuyentes
que: i Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
Mo realicen operaciones con paraisos [iscales o regimenes fiscales prelerentes; v i)
Mo mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no rencovables. Sin embarpo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del npuesto a la Renla.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Hegimen Tributario Intermo
senala que los sujelos pasivos del Iimpuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de limpuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Inlernas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Infegral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos micses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la dechwacion del
Impuesto a la Renta; v Ia no entrega, asi como la enfrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancipnada por la Administracion Tributaria con mulla de
hasta 15.000.

Al 31 de diciermbre de 2017 y 2016, la Compania no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compeariia
no estd oblipada a la presentacion del Anexo e Informe Intepral de Trecios de
Transferencia.”

17.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 QGestion de riesgos financieros

En ¢l curso normal de sus negocios v aclividades de linanciamicnlo, la Compania
esta expuesta a distintos ricsgos de nalwraleza financicra que puecden alectar de

manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus Mujos y aclivos y, cn
consecuencia, sus resuliados.
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17.1 Gestiin de riesgos financleros

La Compaiia dispone de una organizacion y de sisicmas de informacion, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, gjecutar dichas medidas y controlar su clectividad,

A continuacion, sc presenta una delinicion de lus riesgos que cnfrenta la Compania,
una caraclerizacion y unw descripeion de las medidas de mitigacion actuadmente en
uso por parle de la Compania, si es el caso.

17.2 Riespgo de liguidez

El Directorio ¢s el que liene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. El
Directorin ha cstablecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez
de mancra que la gerencia puedn mancjar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la cinpresa.

La Compaflk maneja el vicsgo de liquidez o través de un manejo adecuado de Ia
cartern, moniloreando conlinuamente los fMjos efectivos proyeclados v reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los aclives v pasivos financieros.

17.3 Riesgo de crédito

Il riesgo de crédito se reficre al riesgo de que una de las parles incumpla con sus
ohlignciones contractuales resullando en una pérdida financiera para la Compania
La Compania ha adoplado una politica de Guicamente  involucrarse con partes
solventes e incluso solicita pagos por anticipado o cvierlos clientes, coando sea
apropiado, como forma de mitigar ¢l ricsgo de la pérdida financiera ocasionada por
Ios incumplimientos.

17.4 Riesgo de capital

La Compaiiin gestiona su capital para ascpurar la capacidad de conlinuar como
empresa en macha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. La administracion
considera gque su situacion financiera esta dentro de los parametros adecuados para
una organizacion del tamano y nivel de desarrollo de la Compaiia

18 OTRAS REVELACIONES

En cumplimicnto con disposiciones lepales emitidas por los organismos de control,
cslos estados financicros, y sus respectivas notas, incluyen todas las revelaciones
correspondienies; aguellas no descritas son inmaterales y/o inaplicables para su
revelacion y lechira de lerceros.

19 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERiODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los cstados financieros
{abril 28 del 2019) no sc produjeron eventos gue ¢n opinion de la Administracion
pudicran tener un efecto importante sobre los estados inancieros adjuntos.
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20 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estardos flinancieros por ¢l ano lerminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania en abril 28 del 2019 ¥y seran presentados
a los Accionistas v Directorio para su aprobacion, En opinion de la Gerencia de la
Administracion, los estados financieros seran aprobados por el Directorio sin
muodificaciones.

! :_that‘tmnmxavier Mendoza M.
~ Contador General
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