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1. INFORMACION GENERAL

INDIAN MOTOS INMOT S.A. se constituyd mediante escritura publica celebrada el 21
de abril del 2010, y aprobada mediante Resolucién NO. SC. DIC. C.10. 312 de la
Superintendencia de Compalfiias de fecha 21 de abril de 2010 e inscrita en el Registro
Mercantil del canton Cuenca bajo el nimero 287 el 30 de abril de 2010. Es una
sociedad anonima de nacionalidad ecuatoriana. Su domicilio registrado Av. 12 de Abril
y Av. Paucarbamba en Cuenca Ecuador.

2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

El objeto social de INDIAN MOTOS INMOT S.A, es el ensamblaje, fabricacion,
comercializacion y distribucion de motocicletas, de sus partes y piezas.

Los estados financieros de INDIAN MOTOS INMOT S.A., para el afio terminado el 31
de diciembre de 2018, fueron aprobados y autorizados por la Gerencia de la
Compania.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS

3.1 Declaracion de cumplimiento

Los estades financieres adjuntos han side preparades de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2018.

3.2 Principios contables

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos. Tal como lo requiere la Norma
Internacional de Contabilidad 1 (NIC 1), estas politicas han sido definidas en funcion
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018, y han sido aplicadas de manera
uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

3.3 Periodo cubierto

Los estados financieros adjuntos de INDIAN MOTOS INMOT S.A., comprenden el
estado de situacion financiera y el estado de cambios en el patrimonio al 31 de
diciembre de 2018; asi como el estado de resultados integrales y el estado de flujos de
efectiva por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018

34  Bases de preparacion
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Los estados financieros adjuntos se presentan en doélares de los Estados Unidos de
Norteamérica y han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por INDIAN MOTOS INMOT S.A., en esta moneda.

3.5 Moneda funcional y moneda de presentacion

La moneda funcional se ha determinado como la moneda del ambiente econémico
principal en que opera la Compaiia, que es el Doélar de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el Ecuador desde el afio 2000. Las
transacciones que se realizan en monedas diferentes a la moneda funcional se
convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y
pasivos monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se convierten a las
tasas de cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la conversion se incluyen en
las utilidades o pérdidas netas del periodo como diferencias de cambio.

3.6  Propiedad, maquinaria y equipos

Los bienes de propiedad, magquinaria y equipes sen registrados al costo, menes
depreciaciéon acumulada, si los hubiere. El costo de los elementos de propiedad,
maquinaria y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento segtn lo previsto por la administracion.

Los gastes de reparaciones, conservacion y mantenimiente se cargan a resultados del
ejercicio en que se incurren. Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que
representen un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de
la vida util, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

La utilidad o pérdida resultantes de la enajenacion o retiro de un bien se calcuia como
la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en libros,
reconociendo la ganancia o pérdida en los resultados del periodo.

37 Depreciacion

La Compaiiia deprecia los activos de propiedad, maquinaria y equipos desde el
momento en que los bienes estdn en condiciones de uso. Los elementos de
propiedad, maquinaria y equipos son depreciados usando el método lineal utilizando
como base de calculo el costo de los bienes, distribuidos linealmente sobre sus vidas
atiles estimadas. La vida Gtil de los elementos de estos activos se revisa anualmente.

Los activos se deprecian en forma lineal a lo largo de su vida util que se expresa en
anos. A continuaciéon se presenta una descripcion de las estimaciones de la vida util
para estos activos:

Aios
Tipo de activo Afos
i Edificios 20
Instalaciones 20
| Muebles y Enseres 10
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' Equipo de computacion

3
5

La vida util y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y
las expectativas de vida de las partidas de propiedad, maquinaria y equipos.

La Compaiiia (excepto para el rubro de vehiculos e instalaciones) no ha determinado
valores residuales sobre propiedad, maquinaria y equipos, ya que la gerencia
considera que dicho valor no sera importante.

3.8 Activos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes categorias de
acuerdo con NIC 39:

»  Activos financieros a valor razonable a través de resultados
»  Cuentas por cobrar

La clasificacion depende del propésito para el cual los activos fueron adquiridos. La
Compaiiia clasifica sus activos al momento del reconocimiento inicial.

3.8.1 Actives financieres a valor razonable a través de resultades

Los activos financieros a valor razonable a través de resultados incluyen activos
financieros mantenidos para la venta y activos financieros designados en el
reconocimiento inicial a valor razonable través de resultados.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Los activos financieros son clasificados como disponibles para la venta si son
adquiridos con el proposito de venderlos en el corto plazo.

3.8.2 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se registran a su costo
amortizado, correspondiendo éste basicamente al efectivo entregado, menos las
devoluciones de principal efectuadas, mas los intereses devengados y no cobrados,
en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada, en el
caso de las cuentas por cobrar. Se incluyen en actives corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de estado de situacion financiera,
en cuyo caso se clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas a cobrar incluyen deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

3.8.3 Baja de activos financieros
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Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja cuando:

»  Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

»  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o
se asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y
(@) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compania haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos
de efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia pero no
hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de los activos, ni hayan transferido el control de los mismos, los activos
se contindan reconociendo en fa medida de la implicacién continuada de la Compaiiia
sobre los activos. En ese caso, la Compafia también reconoce los pasivos
relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera
que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compariia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo,
y el impoerte maximo de contraprestacion que la Compafia seria requerida a devolver.

3.8.4 Meétodo de tasa de interés efectiva:

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo
amortizado de un aclivo financiero y de la asignacion de ios ingresos por intereses
durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la
tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar
(incluyendo todos los cargos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccion y otros premios o descuentos), durante la
vida esperada del activo financiero.

3.8.5 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros, distintos de aquelios valorizados a valor razonable a través de
resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacion para establecer la
presencia de indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran
deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de caja
estimados de la inversion han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujo§ futures de caja estimado, descontado a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

3.9 Pasivos financieros corrientes y no corrientes

Los pasivos financieros se clasifican asi:
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> Pasivo financiero a valor razonable a través de resultados; 6,
»  Otros pasivos financieros.

3.9.1 Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados
cuando éstos son mantenidos para negociacion o son designados a valor razonable a
través de resultados.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar.

3.9.2 Oftros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo préstamos (de existir), se valorizan inicialmente
por el monto del efectivo recibido, netos de los costos de transaccion. Los otros
pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva, reconaciendo los gastos por intereses sabre Ia
base de la rentabilidad efectiva.

3.9.3 Metodo de tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo
amortizade de un pasivo financiero y de la asignaciéon de les gastos per intereses
durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la
tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por pagar
durante la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea apropiado, un periodo
menor cuando el pasivo asociado tenga una opcion de prepago que se estime sera
ejercida.

3.94 Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro praveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificaciéon se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de
resultados integrales.

3.9.5 Compensacioén de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el
estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la

Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultdneamente.

3.10 Inventarios
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Los inventarios incluyen productos para la reventa que se presentan al costo
promedio.

Los inventarios estan valorados al costo o al valor neto de realizacién, el menor,
excepto inventarios en transito que se registran al costo de adquisicién. El valor neto
de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de venta.

Se constituye una provisiéon para obsolescencia, en base a una evaluacion realizada
por la gerencia que considera el comportamiento de ventas para cada producto en el
periodo.

3.11 Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compafia ha definido
las siguientes consideraciones:

El efectivo y equivalentes al efective incluyen el efectivo en ¢aja, los depdsitos a plazo
en entidades financieras y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento al cierre del afio no superior a tres meses. En el estado de situacion, los
sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

» Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafia, asi como ofras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversién o financiamiento.

» Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion,

enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras

inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: Actividades que producen cambios en el

tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter

financiero.

‘r

3.12 Impuesto a la renta

3.12.1 Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a
la renta es calculado sobre la base de la informacion financiera individual de la
Compaiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada
ano, siendo del 22% para el afio 2018

La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.

3.13 Provisiones
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Las obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la
Compaiia y cuyo importe al momento de cancelacion son indeterminados, se registran
como provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que la
Compaiiia tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones se estiman periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién
la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre contable.

3.14 Contingencias

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se
considera que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser
razonablemente cuantificados; en caso contrario, sélo se revela la contingencia en
notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en
notas cuando su grado de contingencia es probable.

3.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos. Los
siguientes criterio§ especificos de recenocimients también deben ser cumplidos antes
de reconocer ingresos.

3.15.1 Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y los beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador,

generalmente al despachar los bienes.

3.16 Deterioro de activos no financieros

La Compania evalua al cierre de cada periodo si existe algun indicio de que el valor de
sus activos se ha deteriorado. Si existiera indicio, la Compafiia efectia un estimado
del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre
su valor de uso y su valor razonable menos los costos de venta, y es determinado para
cada activo individual o unidad generadora de efectivo, cuando el activo no genera
flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos de
activos. Cuando el valor en libros de un aclivo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del vaior del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para ia
determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo
de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos
calculos se verifican contra cotizaciones de acciones y otros indicadores de valor
razonable disponibles. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resultados integrales.
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Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los vollimenes
en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas
establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2018, la administracion de la Compaiiia considera que no
existen indicios del tipo operative y/o economice que indiguen que el valor neto
registrado como propiedad, maquinarias y equipos no pueda ser recuperado.

3.17 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientoes, es decir, como corrientes aquelles con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el
caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a juicio de la Compania, mediante
contratos de crédito con vencimiento a largo plazo, disponibles de forma incondicional,
se clasifican como pasivos no corrientes.

3.18 Beneficios a empleados

La Norma Internacional de Contabilidad 19 (NIC-19) de Beneficios a empleados
establece que la Compaiiia utilizara el Método de Unidad de Crédito Proyectada para
determinar el valor actual de las obligaciones por beneficios definidos.

La Norma contempla tres categorias de retribuciones a los empleados:

» Retribuciones a corto plazo, tales como sueldos, salarios y contribuciones a la
Seguridad Social, permisos remunerados y permisos remunerados por
enfermedad, participacion en las utilidades e incentivos (si se pagan dentro de
los doce meses siguientes al cierre del ejercicio) y retribuciones no monetarias
(tales como asistencia médica, disfrute de casas, vehiculos y la disposicion de
bienes o servicios subvencionados o gratuitos);

» Retribuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por
jubilacion patronal, otras prestaciones por retiro, seguros de vida y atencién
médiea para los jubilades;

» Indemnizaciones por cese del contrato. tales como indemnizaciones por
desahucio.

3.19 Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
companias del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menar imposicion, estan
sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.
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4. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Segurc Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieran cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo
continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

En adicion, de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compania debe pagar el 25% de la ultima remuneracion mensual por
cada uno de los afos de servicio.

5. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia no mantiene contingencias que ameriten la
constitucion de provisiones.

6. INFORMACION A REVELAR SOBRE PATRIMONIO

6.1 Capital suscrito y pagado y nimero de acciones

El capital social suscrito y pagado consiste de 1.000.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$1.00 cada una, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho
a dividendos. Las 1.000.000 acciones estan suscritas y pagadas.

6.2 Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones 0 para capitalizarse.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compariia ha apropiade un valor de $ 136.954,52 por
concepto de reserva legal.
7. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS

FINANCIEROS

El valor razonable es definidko como el importe por el cual un activo podria ser
intercambiado o un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en
una transaccién corriente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en
marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo,
su precio estipulado en el mercado en una transaccidn real, brinda la mejor evidencia
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de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o
este no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para determinar
dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otro instrumento,
sustancialmente similar, el andlisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables;
las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. No
obstante que la gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimaciéon de los valores
razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho
estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor
razonable no puede ser indicativo del valor neto de realizacion o de liquidacion de los
instrumentos financieros.

Dicho valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al
que se podria canjear el instrumento en una transaccion corriente entre partes, de
comun acuerdo y no en una transaccion forzada o de liquidacion.

En la determinacion de los valores razonables se considera que el valor razonable del
efectivo, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar comerciales y otros pasivos corrientes, se aproximan a sus importes en libros,
en gran medida, por los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

8. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta
eXpuesta a diverses riesgos finaricieros que pueden afectar sus resultades. Las
politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas periodicamente por la
Administracion de la Compariia.

A continuacién se presenta una definicién de los principales riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos para la Compaiiia, asi como
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en aplicacion por parte de
la Compaiiia.

8.1 Riesgo de crédito

La Compaiia mantiene lineas de credito a sus clientes, otorgadas bajo criterios de
riesgo crediticio, solvencia, historial de pagos, garantias reales y personales y otras
variables relevantes. De este modo, la Compaiia mantiene saldos de cuentas por
cobrar con un nimero determinado de clientes, saldos que flucttan fundamentalmente
por nueva facturacién y por esfuerzos de cobranza.

En la Compaiiia existen responsables de crédito, que evallan peridédicamente y hacen
seguimiento a las cuentas por cobrar, para minimizar el riesgo de deudores
incobrables. Ante problemas de pago por parte de clientes, la Compaiia evalia y
gestiona las situaciones individuales, implementando acciones que permitan el cobro
de los saldos adeudados, incluyendo renegociaciones de deuda, requerimientos de
garantia y hasta instancias judiciales.

8.2 Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. EIl objetivo de la Comparia es mantener una
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continuidad de fondos. La Compafia mantiene una politica de liquidez basada en la
correcta administracion de sus activos y pasivos, esto mediante politicas que logran el
cumplimiento oportuno de los compromisos de los clientes asi como el cumplimiento
en los plazos de las obligaciones, esto considerando el manejo eficiente de los
excedentes de caja y de las alternativas de financiamiento permitiendo asi flujos
constantes en el tiempo.

La Compania estima que la generacion de flujos de fondos para hacer frente a las
obligaciones financieras es suficiente.

Por otra parte la Compafiia estima que, el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en su plan
presupuestario.

8.3 Riesgo de tipo de cambio y riesgo de interés

La Compafia no esta expuesta significativamente a riesgo de tipo de cambio ya que
por la clase de sus operaciones, tienden a un calce natural, dado que tanto sus
ingresos por ventas, asi como sus costos de operacién estan en délares de los
Estados Unidos de América y tienen un comportamiento homogéneo en el tiempo.

La Comparnia mantiene pasivos financieros que estan expuestos a fluctuaciones de
tasa de interés. La Gerencia considera que este riesgo no es relevante debido a las
condiciones del mercado en que opera la Compania y al control que se ejerce sobre
las entidades financieras al respecto. El efectivo y equivalentes de efectivo no esta
sujeto a cambios en la tasa de interés invertido en instrumentos de corto plazo y de
gran liquidez.

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidos la Administracion,
quien define estrategias especificas en funcion de los analisis periodicos de
tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.
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