INDIAN MOTOS INMOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2017
(en US ddlares)

Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad,
planta y equipo" es registrada al costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vida util: El costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo® y la vida util usadas en el
céiculo de la depreciacion:

ftem Vida util
afios
Maquinaria 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Herramientas 10

Obras en curso -

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo": La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de "propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y es reconocida en resultados.

Deterloro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compafiia debe evaluar los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra

a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un
incremento en la revaluacién.

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccién, y la valorizacién
subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la comparifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de
la obligacién por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos econdmicos
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una
provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2.4.7 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del aino en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de
situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en
las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacidn a trabajadores: La compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.8 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la comparifa pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la comparifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccién,

Prestacién de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacién a la fecha de los
estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para
recibir este pago.

Ingresos por intereses: son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa
de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto
en libros del reconocimiento inicial.

2.4.9 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccion.

2.4.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de 1a esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacioén y la compafila tiene la intencién de liquidar por su importe neto, ¢ de realizar &l activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.4.12 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se
determina al momento dal reconocimiento inicial. Todas las compras ¢ ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras 0 ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.4.12.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero
y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del perfodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision,
puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efactiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.12.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la compafiia tiene la intencién afirmativa y capacidad de mantener
hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.4.12.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor a su probable realizacién. Esta
provisién se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, los que se clasifican como no corrientes.
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2.4.12.4 Deterioro de activos financieros al costo amertizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan ccurrido después del reconocimiento inicial del
activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de dsterioro de valor podria incluir:

» Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o

* Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

* Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra 0 en otra forma de reorganizacién
financiera; o

* La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor es la
diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambios an el importe en libros de la cuenta de provisién se raconocen en el estado de resultados.

2.4.12.5 Baja de un activo financiero

La compariia dard de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compairila no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la compafia
reconocera su participacién en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la
compania retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la compafia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la
contraprestacién recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del periodo.

2.4.12.6 Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafia tenga derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los costos/gastos
generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como

pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desdse la fecha del estado de
situacion financiera.
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Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva s un método de céiculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo retevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o racibidos que forman parte de la tasa de intergs efectiva, los costos de transaccién y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compafifa dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compafifa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en ol resultado del periodo.

2.4.13 Utilidad (Pérdida) por accién

La utilidad (pérdida) basica por accion se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio atribuido a los
accionistas ordinarios para el nimero de acciones ordinarias en circulacion.

2.4.14 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con vigencia
posterior a los ejercicios econdémicos que comienzan el 1 de enero del 2018. En este sentido, la compafila tiene la
intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas pedrian ser de aplicacién en la preparacién de los estados financieros de la compaiila a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién
Obligatoria para
Norma Tema ejerciclos iniclados
a partir de:
NIIF 9 Instrumentos Financieros. Especifica como una entidad deberfa clasificar y medir sus activos| Enero 1, 2018

financieros a costo amortizado o fair value.

NHF 15 Ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Proporciona un modelo Unico para el| Enero 1, 2018
reconocimiento de ingresos basado en principios de 5 pasos. Reemplaza a la NIC 11, NIC18 v/
las interpretaciones relacionadas a estas (CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 Y SIC 31).

NIF 16  |Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicard que la mayoria de| Enero 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincion de operativos y

financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores permanece mayormente sin
cambios.

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestes inherentes a la actividad econdémica de la compaiiia,
con 8l propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de {a administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la compaiia ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de actlvos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a

resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un célculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas

obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compaiiia para realizar el calculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de
caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compariia se descuentan a una tasa establecida por referencia al

rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador (al final def periodo sobre el que
se informa).

3.3 Estimaciéon de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo": La estimacion de las vidas dtiles y el valor
residual se efectlian en base al método de linea recta durante la vida util estimada para cada tipo de activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estdn basadas en evaluaciones scbre los desembolsos que se deberan
efectuar para liquidar las obligaciones.
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4, Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, esta compuesto por:

2017 2016
Caja 4,595 97.587
Bancos 216,504 414,729
Inversiones temporales (a) - 136,750
Total 221,099 649,066/

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturaleza.

5. Inversiones financleras

A diciembre 31 de 2017 y 2016, la composicién de este rubro es la siguiente:

2017 2016
BBP Bank S.A. 1,500,000 1,500,000
Banco de Guayaquil S.A. 545,250 -
Banco del Pichincha S.A. 610,000 -
Banco Bolivariano S.A. 600,000 -
Total 3,255,250 1,500,000

M

Los depdsitos a plazos fueron realizados a las tasas de interés del 1.50% al 6% y de 85 a 360 dfas plazo.

Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos en efectivo e inversiones financieras tienen una
calificacion de riesgo AAA-, AA- y A+ y ninguno de estos aclivos se encuenira vencido o deteriorado.

A diciembre 31 de 2017, Inversiones temporales se encuentran soportando gravdmenes de prendas comerciales
para garantizar lineas de crédito con instituciones financieras locales.
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6. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por ¢obrar a Diciembre 31 de 2017 y 2016, fueron los siguientes:

2017 2016
Clientes 14,614,354 8,681,755 *
Clientes relacionados 49,884 1062655 **
Compaiiias relacionadas 302,045 95,133 ***
Deudas de funcionarios y trabajadores 21,909 51,303
Anticipo a proveedores 1,516,311 3,050,629 ****
Garantias en venta de cartera 699,808 749,184
Garantfas en arriendos 151,055 151,259
Otras cuentas por cobrar 205,243 572,106
17,560,809 14,414,024
Previsién para cuentas malas (426,942) (297,786)
Total 17133667 14116238

Al 31 de diciembre de 2017, la comparila realizé un andlisis de deterioro de sus cuentas por cobrar tomando en
cuenta las dificuftades financieras de los deudores en cada caso y segun el impacto sobre sus flujos de efectivo
futuros estirmados del activo financiero. Para los egjercicios econdmicos 2017 y 2016 la comparifa registré en
resultados USD 129,156 y USD 39,869 respectivamente por la provisién de cuentas malas.

Las cuentas por cobrar comerciales astdn compuestas por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su
valor bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estdn determinadas
conforme a una politica aprobada por la Compaiifa.

El saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del objeto social de la compania.
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INDIAN MOTOS INMOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017
{en US ddélares)

7. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conforma de:

2017 2016

Motos 1,548,101 1,916,479
Repuestos 704,825 840,723
Accesorios 72,211 94,102
Inventario en Proceso - 72,207
CKD 393,013 539,907
Importaciones en transito 1,188,339 3,729,959

Total | 3M 1“9_3&7_7

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el costo de ventas que se presenta en el estado de resultados integral
asciende a USD 13,021,210 y USD 8,093,021 respectivamente.

La comparifa mantiene como método de valoracién de inventarios el método de costo promedio ponderado.

La compaiifa no realizé la prueba de deterioro de sus inventarios.

A diciembre 31 de 2017, Inventarios que se encueniran soportando gravdmenes de prendas comerciales para
garantizar lineas de crédito con instituciones financieras locales.

8. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conforma de:

a. Activos por impuestos corrientes: 2017 2016

IVA pagado a proveedores 4,900 69,997
IVA retenido de clientes 16,547 19,083
Crédito tributario de IVA e 411
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - 84,501
Anticipo del Impuesto a la renta 300 32,302

Total 21 J I, m

—— — _—
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INDIAN MOTOS INMOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Aifio terminado en Diciembra 31, 2017

{en US ddlares)

b. Pasivo por impuestos corrientes: 2017 2018
IVA cobrado a clientes 177,275 79,338
Retenciones de IVA por pagar 5,876 13,593
Retenciones en la fuente por pagar de impuesto

ala renta 212,182 7,608

ICE por pagar 103,990 35,939
Impuesto a la renta causado del ejercicio 570,159 159,952

Total 1,069,482 _ 296,430

¢. Concillacién tri ria - contable

La conciliacion tributaria al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de conformidad a las disposiciones legales es la
siguients:

2017 2016

Utilidad antes de participacién a trabajadores

en las utilidades e impuesto a la renta S SIS
Participacién a trabajadores (538,128) -
Utilidad antes de impuestos 3,049,380 (518,143)
Gastos no deducibles 403,650 559,629
Ingresos exentos - (37,962)
Base imponible 3,453,040 41,486
Impuesto a la renta calculado a ia tasa del 22% 759,668 9,127 *
Anticipo determinado correspondiente al *

ejercicio fiscal declarado e s
Impuesto a la renta causado 759,669 159,952
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (140,136} (84,501)
{(-) Anticipo del impuesto renta pagado (48,962) (32,002)
Impuesto a la renta por pagar m 43&

* De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre su base
imponible. No obstante la tarifa impositiva serd del 25% de la base imponible cuando la socledad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares residentes o establecidos en parafsos
fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacién de parafsos fiscales o ragimenes da menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de

25% aplicard sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento.

** A partir del aifio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el
cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. Durante los afios 2017 y 2016, el impuesto a la renta causado excedio al anticipo
calculado, por ello la Comparifa registré en resultados el impuesto a la renta causado. Durante los afios 2016, el
impuesto a la renta causado no excedié al anticipo calculado, por elfo, la Companifa registré en resultados el
anticipo determinado como impuesto a la renta causado

Pégina 22



INDIAN MOTOS INMOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2017
(en US délares)

9. Otros activos corrientes

Este rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a:

2017 2016
Seguros pagados por anticipado 8,556 20,829
Total 8,556 20!829!

10. Propledad, planta y equipo

A diciembre 31 de 2017 y 2016, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida wutil
2017 2016 afios
Maquinaria 205,608 205,608 10
Equipos de oficina 23,277 23,120 10
Equipos de computacion 145,060 136,579 3
Musebles y enseres 95,609 84,264 10
Vehiculos 363,912 366,097 5
Herramientas 133,851 121,027 10
Qbras en curso 6,236 6,236 -
973,553 942,931
Depraciacion acumulada (648,248) (536,220)
Total 325,305 406,711l
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INDIAN MOTOS INMOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ao terminado en Diciembre 31, 2017
{(en US dolares)

11. Mejoras en Locales arrendados

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, corresponde a adecuaciones en locales arrendados:

Adecuaciones en locales arrendados

Amortizacién acumulada
Total

2017 2016
661,310 601,760
661,310 601,760

5145:433! 5128:169!

No existen restricciones de uso y explotacion respecto de estos aclivos.

12. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2017 y 2016, este rubro lo integraban:
a) Co lazo

Proveedores nacionales
Proveedores relacionados
Proveedores del exterior
Compaiiias relacionadas
Anticipo de clientes
Retenciones al personal
Otros cuentas por pagar

Total

2017 2016
910,270 873,243
384,321 698,136 *

8,637 1,182,578 **
9,243 9,243 ***
847,896 1,260,107
16,884 14,305
38,174 164,021
2,215,425 4,201,633

El valor contable de las cuenlas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor razonable

debido a su naturaleza de corlo plazo.

* Los movimientos de la cuenta "proveedores relacionados” a diciembre 31 de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

Almacenss Juan Eljuri Cia. Ltda.
Karnataka S.A.
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial
Seguros Unidos S.A.
Indianegocios S.A.
Neoauto S.A,
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A.
La Casa del Electrodoméstico Electroexito S.A.
Virtualinfo S.A.
Newdevelopment S.A.
Otros menores

Total

2017 2016
341,518 417,204
22,648 3,750
11,912 11,912
4,988 28,231
2,763 -
502 =
. 221,512
. 7,614
- 3,777
- 2,490
- 1,646
384,321 698,136
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INDIAN MOTOS INMOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
(en US délares)

** | os movimientos de Ia cuenta "proveedores del exterior” a diciembre 31 de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Bajaj Auto Limited 1,165 1,160,206
Tecmate Powers Products 4,672 4,672
Bosch Limited 2,800 -
Tiger Logistics (India) Ltd - 17,700
Total 8,637 1,182,578

*** [ os saldos de la cuenta "compaiilas relacionadas" a diciembre 31 de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Karnataka S.A. 9,243 9,243
Total Sﬂ 9'243
b) Largo plazo
n or pagar lacionad 2017 2016
Dr. Marcos Malo 200,000 -
Total 200,000 =
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INDIAN MOTOS INMOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
{en US délares)

13. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2017 y 2016, la composicion de los préstamos es la siguiente:

017 2016

Sobregiros ocasionales - 141,669
Locales *
Banco del Austro S.A, 1,469,882 1,505,602
Banco Bolivariano S.A. 3,104,836 1,731,445
Banco de Guayaquil 5.A. 1,015,138 733,769
CFC Corporacién S.A. - 12,706
Del exterior *
Financiera Unién del Sur S.A. 1,998,908 2,143,230
Prester Finance LLC 2,000,000 2,000,000
Fininvest Overseas Inc 7,356,866 9,195,746
Intereses por pagar 676,735 1,190,618

Total 17, 18,654,785

Las instituciones financieras locales donde se mantiene los préstamos tienen una calificacién de riasgo AAA y AA-
, ¥ no presentan vecimientos.

* A diciembre 31 de 2017 y 2016, corresponde a operaciones a las tasas de interes que van del 4% al 9.12% y
plazos de 51 a 180 dfas.
** A diciembre 31 de 2017 y 2016, corresponde a operaciones a las tasas de interes que van del 9.75% al 12%.

Los préstamos con las instituciones financieras del exterior se encuentran vencidos.
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INDIAN MOTOS INMOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
(en US ddlares)

14. Beneficios a empleados

A Diciembre 31 de 2017 y 2016 comprende:

a) Corto plazo 2017 2016
Cuentas por pagar al personal 91,505 59,087
Participacion a trabajadores 538,727 -
Beneficios sociales 53,901 34,333

Total 684,133 93,420

Los beneficios sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décime cuarto sueldo y vacaciones, establecidas
por el Cédigo del Trabajo.

b) Largo plazo

A Diciembre 31 de 2017 y 2018, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por terminacién de
empleo fueron los siguientes:

2017 2016
Jubilacién Patronal 35,292 28,892
Desahucio 17,700 15,082
Total 52,902 43,984

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilacién patronal y
desahucio reconocidos en el estado de resultados integral y el importe reconocido en el estado de situacion
financiera:

Jublilacién

Patronal Desahucio Total
Saldo al 1 de enero de 2017 28,892 15,002 43,964
Costo laboral 14,506 6,736 21,242
Costos por intereses 588 280 869
Costo financiero anterior 857 445 1,302
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI (1,084) (341) (1,425)
Reversion de reservas de trabajadores retirados (8,467) (4,513) (12,980)
Saldo al 31 de Diciembre de 2017 35,292 17,700 52,962

Jubliacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco
afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo empleador, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificaclén por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Comparifa entregard el 25%
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

El estudio acturial fue realizado por la empresa LOGARITMO CIA. LTDA. La tasa de descuento promedio es
equivalente 8.34% misma que resulla de ponderar geoméiricamente las tasds de interés de los Bonos
Corporativos de Alta Calidad del Ecuador, de acuerdo con la Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C .

Pégina 28



INDIAN MOTOS INMOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017
{en US délares)

15. Instrumentos financieros
15.1 Gestién de riesgos financieros

La exposicion de la compafriia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y
mitigada a través de su politica de administracién financiera. En ésta, se procura mantener el equilibrio entre los
flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compaiiia.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la compafila, una caracterizacién y
cuantificacion de estos y una breve descripcion de la mitigacion en uso, en caso de existir.

15.1.1 Riesgo de interés

Al cierre del perfodo la compaiila mantiene préstamos vigentes por lo que se encuentra expuesta a riesgos por
eventuales cambios en la tasa de interés.

15.1.1 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya
explicacién viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contempla que la entrega de
motos, repuestos y otros productos, sélo se realiza conforme a las condiciones aprobadas, que generalmente se
otorga a clientes que cumplen el perfil crediticio adecuado, perfil identificado en la evaluacidn financiera que se
realiza en forma individual. La evaluacién de crédito es continua y se realiza sobre la condicién financiera de los
deudores.

La estimacién de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2017 y 2016, alcanza un 2,49% y 2.11% respectivamente
del total bruto de deudores comerciales.

15.1.2 Riesgo de liquidez

La compania ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestién de liquidez. Se basa en la mantencién de
un nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asi como a
sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2017, la compafiia mantiene como fuente de financiamiento
los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y sobre los
cuales no existe restriccién alguna.

El riesgo de liquidez incluye efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depésitos en bancos e
instituciones financieras. La compariia mantiene su efectivo y equivalente al efectivo en instituciones financieras
con calificaciones de riesgo AAA, y AA- y no mantiene restriccién alguna.
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15.1.3 Riesgo de capital

La Compaiila cumple con el objetivo de mantener un adecuado nivel de capitalizacién y de maximizar el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los niveles de deuda y patrimonio.

15.2 Categorias de instrumentos financieros
2017 2016
Activos financieros medidos al costo neto

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 221,099 649,066
Inversiones financieras 5 3,255,250 1,500,000
Cuentas por cobrar comerciales y otras 6 17,133,667 14,116,238
Total 20,610,016 16
Pasivos financieros medidos al costo neto
Cuentas por pagar comerciales y otras 12 2,415,425 4,201,633
Cuentas por pagar financieras 13 17,622,366 18,654,785

Total ' 20,037,791 22.856.418

15.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

16. Capital soclal:

El capital social de la compaiiia a Diciembre 31 de 2017 esta representado por 1,000,000 de acciones ordinarias y
nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente
distribucion:

Porcentaje de

Socios ACcInee Domicllio
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 99.99% Ecuador
Malo Acosta Marcos : 0.01% Ecuador
TOTAL 100.00%
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17. Ingresos

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2018, este rubro corresponde a ventas de:

2017 2016

Motos 18,743,557 10,247,177
Repuestos 2,102,265 2,177,284
Publicidad 40,000 127,496
Servicios 497,298 90,580
Accesorios 19,842 33,061
Llantas 73 3,396
Ventas varias 8,120 33,257
Ingresos por garantias 11,276 -
Otros ingresos 339,310 05,644

21,761,741 12,807,895

Devoluciones y descuentos

(1,097,575) (840,491}

Total 20,664,166 11,967,404

18. Costo de produccién y ventas

El acumulado de costos por los periodos terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016, corresponde a:

2017 2016
Motos 12,067,831 7,159,045
Repuestos 939,207 912,110
Servicios 1,001 666
Accesorios y llantas 13,081 21,200
Total 13,021,210 8,093,021
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19. Gasto de ventas

Por los perfodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, este rubro incluye:

2017 2016
Sueldos y salarios y otros gastos de gestién 3
del personal 961,802 971,309
Honorarios y servicios profesionales 33,098 19,122
Comisiones en ventas de terceros 339,308 165,833
Comisiones en tarjetas de crédito 45,448 42,369
Gastos de publicidad 193,309 173,326
Arriendo de inmuebles 546,921 576,026
Transporte 342,628 166,949
Mantenimiento de propiedad, planta y equipo 34,742 60,702
Gastos de viaje y movilizacién 72,979 58,940
Servicios basicos 73,377 52,855
Garantlas 33,507 39,085
Gastos posventa 85,594 37,995
Depreciaciones y amortizaciones 17,404 28,687
Seguros 19,629 27,763
Correspondencia 18,704 24,905
Atenciones y gestién 28,611 14,991
Impuestos, multas y contribuciones 2,055 10,543
Guardiania y seguridad 7,126 4,176
Suministros y materiales 8,956 3,417
Suscripciones y afiliaciones 17 3,339
Otros gastos 6,500 21,303
Total 2,871,715 2,503,635
* Un ile de los 08 por suel larios S gastos stidn del nal de w
2017 2016
Sueldos y salarios 534,332 519,097
Horas extras - 3,971
Comisiones en ventas 185,229 202,351
Comisiones en cobros 3,429 15,771
Décimo tercer sueldo 59,710 56,687
Décimo cuarto sueldo 33,432 30,067
Vacaciones 23,794 11,156
Aporte patronal 87,391 82,642
Fondos de reserva 32,042 42,324
Desahucio - 5,144
Otros menoras 2,443 2099
Total 961,802 971,309
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20. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los ejercicios 2017 y 2016 corresponde a los siguientes rubros:

2017 2016
Sueldos y salarios y otros gastos de gestion
del personal 479,460 492,705
Participacion a trabajadores 538,128 -
Honorarios y comisiones 55,423 36,038
Arriendo de inmuebles 35,136 142,385
Depreciaciones y amortizaciones 115177 111,040
Impuestos y contribuciones 35,650 57,845
Mantenimiento de propiedad, planta y equipo 6,196 44,154
Provisién para cuentas incobrables 129,156 39,869
Servicios basicos 17,927 34,784
Gastos de viaje y movilizacién 18,127 30,651
Seguros 20,047 25,673
Correo y correspondencia 10,728 19,096
Atenciones sociales 9,591 12,546
Deterioro, bajas y pérdidas de inventarios - 11,775
Suministros y materiales 2177 5,312
Gastos de gestion 3,434 761
Combustibles y lubricantes 113 280
Suscripciones y afiliaciones 300 279
Seguridad y vigilancia 70 175
Otros gastos 125,899 38,907
Total 1,602,739 1,104,276
* Un detalle de log gastos por sueldos, salarios y otros gastos de gestién del personal de administracion
2017 2016
Sueldos y salarios 337,975 334,484
Horas extras 13 2,059
Décimo tercer sueldo 28,597 29,037
Décimo cuarto sueldo 10,5628 11,524
Vacaciones 14,318 12,233
Aporte patronal 41,217 42,318
Fondos de reserva 22,424 23,125
Desahucio 21,988 36,029
Uniformes - 1,479
Otros menores 2,400 417
Total 479,460 4%705
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21. Precios de transferencia

El numeral 1 de la Seccién Segunda del Capitulo |V "Depuracién de los Ingresos” de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios las transacciones

que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal establece las
exanciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes.

* El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contrato de la exploracion y explotacion de
recursos no renovables

Para el ejercicio econémico 2017, Indlan Motos Inmot S.A. no debe aplicar el Régimen de Precios de

Transferencia para identificar si las operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena

competencia, por tener un impuesto causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa
antes sefalada.

22. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de nuestro informe no se produjeron eventos que en
opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

I grnando Malo A. CPA Rosa Paida M.
erente General Contadora
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