Cuenca, 1 de Abril det 2018

Sefiores
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA INDIAN MOTOS S.A
Ciudad. ‘

Sefiores accionistas;

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias v a su
reglamento, informo a Ustedes que he revisado los Estados Financieros de Ia empresa
para el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017 y los diferentes aspectos
emwmerados en 1a mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplumento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Admmistracion de la compania, quienes me han entregado oportunamente, los Balances
vy sus Anexos. La Admmistracion ha cumplido con las disposiciones legales vy
estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los
Libros de Actas asi como el de Acciones v Accionistas se Hevan de acuerdo a la Ley.

La compafiia con base a las Normas: Intemacionales de Informacién Financiera NIIF,
presenta sus Estados Financieros de modo comparativo entre los aftos 2016 v 2017, de
tos cuales me permito presentar os siguientes resultados financieros:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
(ANEXO 1)

Ingresos Operacionales:

Los ingresos operativos del afio 2017 alcanzaron la suma de $20.664.166 observandose
una vanacion en las ventas de $8.696.762 con relacion al gjercicio anterior, es decit que
existid un aumento del 72,67% con respecto al ago 2016 que alcanzo un monto de
$11.967.404,

Costo de Ventas:

El costo de ventas en el afio 2017 fue de $13.021.210 comparado con e} aio 2016
alcanzo an monto de $ 8.093.021 existiendo un aumento del 60.85%.

Utifidad Bruta:

La wtilidad bruta en ¢l afio 2017 fue de $7.642.956 comparado con ¢l resultado del ano
2016 reflgga un sumento det 97.27%. En ¢} afio 2016 1a utilidad bruta alcanzo un monto
de $3.874.383.

Gastos Operativos:

Los gastos operativos en los cuates se incluyen: Gastos de adminisiracion y Gastos de
ventas ascienden al total de $3.935.727 en ¢l 2017 lo gue representa un aumento del
$9.09%. En el afio 2016 fue $3.607.910.




Coste Financiero Neto:

Para ¢l afio 2017 se registra un valor de $132.254 lo que representa una disminucion del
83.54% con relacion al afio 2016 en la que se registro un valor de $803.264.

Otros Ingresos:
Para el afio 2017 se registra un valor de $13 142,
Litilidad Antes de Impuestos:

La empresa registra al final del afo 2017 un valor de 52289721 después de
participacion trabajadores ¢ impuestos. Al comparar este valor con los resultados
obtenidos en el gjercicio econdmico del afio 2016, se observa una disminucion del

437.86%. La perdida en el afio 2016 fue de US $-678.095,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
{Anexo 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El total de Activos corrientes se ha aumentado frente al afio antenor en 3,64%, ya que al
31 de Diciembre del 2016 se tenian US$23.685 804, mientras que al 31 de Diciembre
del 2017 se tiene US$24 346 807,

Inventario (realizable):

El inventario de motos y repuestos dispounibles al cierre del gjercicio 2017 se encuentra
en US$3.906.488 lo que representa una disminucién del <45,69% en relacidn al ejercicio
2016 gue se cerrd con $7.193 377

Propiedad, planta y equipo:
Propiedad, planta y equipo presentan una disminucion pasando de US5406 711 en ¢}
2016 a USS3235.303 en el 2017, 1a variacion porceninal es de -20,02%.

Total del Activo:

El total de Activos tiene un aumento de 3,50%, pasando de US$24.566.106 en el 2016 a
US$25 426 874 enn el 2016,

PASIVOS

Pasivos Corrientes: .

Los Pasivos Corrientes para el afio 2017 presentan una disminucion de -6,17%, pasando
de 1JS523.303.783 en e afio 20106 a ser USE2] 865481 en el 2017

En donde las principales cuentas que forman parte de estas obligaciones son las
siguientes:




= (uentas por pagar comerciales y otras $ 2215425

* (uentas por pagar Financieras $  17.822.366

*  Impuestos Cormientes % 1.069.482

» Beneficios a empleados 3 684.133

*  Provisiones 3 74.075
PATRIMONIO

Las cuentas patmmoniales han experimentado un aamento del 187.97% en relacion al
afto anterior, alcanzando el total de 1US$3.508.401 el valor del Patrimonio en el aio
2017, frente a USS USS1 218.339 del aho 2016.

INDICES FINANCIEROS
(ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de 1a empresa, para el afto 2017 es de $2.681.326.
Liguidez:

Existe $1,12 de activos para hacer frente a los pasivos. (Activo Cofriente para Pasivo
Comiente).

Prueba Acida:

Da un resultado de 0,94 (Active Corriente menos Inventario, dividido para Pasivo
Corriente). Por cada dolar que la empresa adeuda, la compania dispone de un $0.94 para
cubrir sus acreencias a corto plazo.

Endendamienta:

Representa un 86,20%. (Total Pasivo para Total Activo). La empresa financia los
activos con el 86 20% de recursos de terceros.

Apalancamiento:

La compaiiia mantiene un 624.74% de endeudamiento con relacion a su capital. (Total
Pasivo para Patrimonio).

Margen sobre Ventas:

Es del 11,08% de las ventas. (Unhdad Neta ! Ventas)



Rendimiento del Patrimonie:

En el periodo 2017 es del 187 89% [Unlidad Neta / (Total Patrimonio-Utilidad Perdida
del Ejercicio)

Rendimiento de la Inversign:
En el periodo 2017 es del 9,01% {Utilidad Neta / Total Activoes)
Rotacion Cuentas por Cobrar:

L.a empresa tarda 298 dias en recuperar su cartera, (Cuentas por Cobrar, dividido para
las Ventas Operacionales, por 360)

Rotacién de Inventarios:

Los inventarios se expendieron cada 108 dias, (Invemtario dividido para Costo de
Ventas, por 360}

Rotacion de los Activos:

En el afio los Activos rotaron 0,81 veces. (Ventas dividido para Total de Activos)
CONCLUSION

Por {0 antes expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion

de los referidos Eatados Financieros correspondientes al gjercicio econdmico terminado
al 31 de dictembre def 2017,

Cordialmente,

H e “.--, e i i 2t e e e,
Ing: Hugo Sarmiento Moscoso
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