Cuenca, | de Julio del 2017

Seiiores

ACCIONISTAS DE LA COMPANIA INDIAN MOTOS S.A
Ciudad.

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley dc' Compaiifas y a su
reglamento, informo a Ustedes que he revisado los Estados F inancnclros de la empresa
para el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboraciéon de Ila
Administracion de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente, los Balances
y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y
cstatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los
Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

La compaiiia con base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF,
presenta sus Estados Financieros de modo comparativo entre los afios 2015 y 2016, de
los cuales me permito presentar los siguientes resultados financieros:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
(ANEXO 1)

Ingresos Operacionales:

Los ingresos operativos del afio 2016 alcanzaron la suma de $11.967.404 observandose
una variacion en las ventas de $6.510.926 con relacién al ejercicio anterior, es decir que
existio una disminucion del 35,24% con respecto al afio 2015 que alcanzo un monto de
$18.478.330.

Costo de Ventas:

El costo de ventas en el afo 2016 fue de $8.093.021

comparado con el afio 2015 alcan
un monto de § 11.969.992 existiendo una disminuci ©

on del 32,39%,.
Utilidad Bruta:

La utilidad bruta en el afio
2015 refleja una disminucj
monto de $6.508.338.

2016 fue de $3.874.383 comparado con el resultado del afio

on del 40,47%. En el afio 2015 |a utilidad bruta alcanzo un

Gastos de Administracion:

Para el afio 2016 se r

egistra un valor de $1.104.
del 1.13% con "elaciég un valor de $1.104.275 lo q

UC representa una disminucion
n al afio 2015 en la que se registré u

n valor de $1.116.865.
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Gastos de Ventas:

Para el afio 2016 se registra un valor de $2.503.635 lo que representa una disminucion
del 33.90% con relacion al afio 2015 en la que se registr6 un valor de $3.787.502.

Utilidad Operacional:

La utilidad operacional presenta una disminucion del 83.39%, considerando que en ¢l
2016 fue de $266.473 y el 2015 de $1.603.971.

Costo Financiero Neto:

Para ¢l afio 2016 sc registra un valor de $803.264 lo que representa una disminucion del
57.13% con relacion al afio 2015 en la que se registr un valor de $1.873.590.

Otros Ingresos:
Para el ano 2016 se registra un valor de $18.648.
Utilidad Antes de Impuestos:

La empresa registra al final del afio 2016 un valor de $-518.143 antes de participacion
trabajadores e impuestos. Al comparar este valor con los resultados obtenidos en el

ejercicio econdmico del afio 2015, se observa un incremento del 92.86%. La perdida en
el afio 2015 fue de US $-268.044.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
(ANEXO 2)

ACTIVOS

El total de Activos al 31 de diciembre de 2016 presentan una disminucion de 4,17%
pasando de $25.636.127 en el 2015 a $24.566.106 en el 2016.

Activos corrientes:

Representa el 96,42% del total del activo, en relacion al afio 2015 existe una

dismzinucic’m del 4.22%, alcanzando en el 2016 $23.685.804 frente a $24.729.550 del
afio 2015.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo:

R_CP"?SCU_U}H el 2,64% del total de activos, y durante el afio 2016 existid una
disminucion del 62,30% pasando de $1.721.697 en el 2015 a $649.066 en el afio 2016,
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Cuentas por cobrar comerciales y otras, Neto:

> acti fio 2016 existid una
Representan ¢l 57,46% del total de activos, y durante ¢l a
disﬁﬁnucidn del 6.20% pasando de $15.049.514 cn el 2015 a $14.116.238 en el afio

2016.

Otros Activos Corrientes:

Representan el 0,08% del total de activos, y al cierre del afio 2016 presentan un valor de
$20.829.

Inventarios:

Constituyen el 29,28% del total de los activos y presenta una disminucion del 8.59%,
pasando de $7.869.005 en el afio 2015 a $7.193.377 en el 2016.

ACTIVOS NO CORRIENTES

Constituye un 3,58% del total de activos, y presenta una disminucién del 2.90% en el
2015 fue de $906.577 y en el 2016 de $880.302.

Propiedad, Planta y Equipo:
Representa el 1,66% del total de activos, el total neto para el afio 2016 es de $406.711

frente a $434.133 del 2015, lo que representa una disminucion del 6,32% con respecto
al afio anterior.

PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2016 presentan una disminucion de 1,66% pasando de
$23.740.899 en el 2015 a $23.347.767 en el 2016.

Pasivos Corrientes:

Al 31 de diciembre de 2016 presentan una disminucién de 1,61% pasando de
$23.684.272 en el 2015 a $23.303.783 en el 2016.

Provisiones:
Representa el 0,18% del total del pasivo, en el afio 2016 presenta un valor de $43.984.

PATRIMONIO

Capital Social:

En el afio 2015 y 2016 presenta un saldo de $1.000.000.

Reserva Legal:

En el afio 2015 y 2016 presenta un saldo de $136.955.
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Resultado ejercicios anteriores:

En el afio 2016 presentan un saldo de $758.284 micntras que en el 2015 fue de
$1.175.722.

Resultado Integral del Ejercicio:

En el aiio 2016 presentan un saldo de $-676.900 mientras que en el 2015 fue de $-
417.449.

INDICES FINANCIEROS
(ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2016 es de $382.021.

Liquidez:

Existe $1,02 de activos para hacer frente a los pasivos. (Activo Corriente para Pasivo
Corriente).

Prucba Acida:

Da un resultado de 0,71 (Activo Corriente menos Inventario, dividido para Pasivo
Corriente). Por cada dolar que la empresa adeuda, la compaiiia dispone de un $0,71 para
cubrir sus acreencias a corto plazo.

Endeudamiento;

Representa un 95,04%. (Total Pasivo para Total Activo). La empresa financia los
activos con el 95,04% de recursos de terceros,

Apalancamiento:

La compafiia mantiene un 1.916,36% de endeudamiento con relacion a su capital. (Total
Pasivo para Patrimonio).

Margen sobre Ventas:
Es del -5,67% de las ventas. (Utilidad Neta / Ventas)

Rendimiento del Patrimonio:

En el periodo 2016 es del -35,78% [Utilidad Neta / (Total Patrimonio-Utilidad Perdida
del Ejercicio)
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Rendimiento de la Inversion:

En el periodo 2016 es del -2,76% (Utilidad Neta / Total Activos)

Rotacion Cuentas por Cobrar:

La empresa tarda 425 dias en recuperar su cartera, (Cuentas por Cobrar, dividido para
las Ventas Operacionales, por 360)

Rotacion de Inventarios:

Los inventarios se expendieron cada 320 dias, (Inventario dividido para Costo de
Ventas, por 360)

Rotacion de los Activos:

En el afio los Activos rotaron 0,49 veces. (Ventas dividido para Total de Activos)

Por lo antes expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién

de los referidos Estados Financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado
al 31 de diciembre del 2016.

Cordialpfente,
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