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Cuenca. 25 de mayo de 2016
Sefiores
ACCIONISTAS DE INDIAN MOTOS INMOT S.A.

Ciudad.

De mis consideraciones:

Por medio del presente, me es grato informar a usted, que en calidad de Comisario, de la
ecmprésa que acertadamente dirige y en cumplimiento de su gentil mandato, he procedido a
revisar los estados financieros de INDIAN MOTOS INMOT S.A. al 31 de diciembre del 2015,
aplicando Normas v Procedimientos de Auditoria de General Aceptacion v gue las
circunstancias me permilen,

Cumpleme informar que las cifras examinadas v que aparecen en ¢l Estado de Sitwacion
Financiera, Estados de Resultados Integral v en sus ancxos al 31 de diciembre del 2015,
demuestran en forma razonable la situacion econdmica ¥ financiera de la Compailia, razdn por
la que me permito sugerir a la Honorable Junta General de Accionistas su sprobacion.

Adjunto los estados financieros mencionados con los andlisis correspondientes para mayor
informacion,

Sin otro particular y con distinguida consideracion guedo de Usted,

Ing, Com. Biebln Rubio Cabrera
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ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE INDIAN MOTOS INMOT 5.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

PRACTICAS CONTABLES Y FINANCIERAS:

Por medio del presente anexo, me es grato informar que he procedido a revisar en los Eatados
Financieros, la aplicacion de los principios contables establecidos en las normas de la
Superintendencia de Compaiiias, en las NIC y en la adopeion de las NIIFs. con la finalidad de
verificar las cifras, el orden de las cuentas y la amplitud de informacion, la gue servira de apoyo
a la administracion para la toma de sus decisiones. Es importante mencionar ademas, que
durante gl gjercicio econdomico del 2015, se han dado cumplimiento con todas las disposiciones
legales, como: de la Ley de Companias, con la lev de Régimen Tributaric' Interno v su
reglamento; con el Cédigo de Trabajo; etc., vigentes en el afo 2013,

Las cifras que aparecen en los estados financieros y sus anexos, estan registrados en ddlares de
los Estados Unidos de America.

ANALISIS ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (ANEXO 1)

Inpresos Operalivos:

Luego de revisado el Estado de Resultados Integrales, los ingresos operativos del ano 2015
alcanzaron la suma de § 18.284 308 observandose el incremento de las ventas en $ 213,415 con
relacian al ejercicio anterior, os decir su incremento fue del 1.18%. En el ado 2014, los ingresos
de la empresa fueron § 18.070.893. Con un pramedio mensual de ventas de § 1,523,602

Costo de ventas:

Al revisar ¢l costo de ventas del ano 2015, este alcanza la suma de § 11.969.992 que representa
¢l 65.47% de las venlas netas generando un utilidad Bruta del 34.53%. Durante el afo 2014,
eslos porcentajes [ueron de 65.72% v 34.28% respectivamente.

Utilidad Bruta

Como resultado del mejoramiento del costo de ventas la utilidad bruta de $ 6,194,579 en ¢l afio
2014 v se ha incrementado en § 119,737, pasando para el ano 2015 a % 6314316,
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535,336, mientras que al 31 de diciembre del 2015 el valor es § 179,645, La entidad manticne
sus depdsitos principales en los bancos Austro, Bolivariano. Solidario.

Cuentay por cobrar esta cuenta registra un valor de § 12,057,150 al cierre del afo 20135,
denotando un aumento de $£1.620,832 en relacion al cierre del ano 2014,

Tnventarios esta cuenta suma un valor de § 7.754.000 al cierre del afo 20135, denotando un
incremento de 39.35% en relacion al cierre del ano 2014 en el cual Ia cuenta registra un valor de
85,564,731,

Pagos Anticipades esin cuenta registra un incremento de $2.171,884, ya que al cierre del ano
2014 el valor era de § 5,307,456 en cambio en el afio 2015 cerrd con el valor de $3,135,573,

Activo fijo: El valor del Activo hjo neto alcanza a la suma de $ 903,999 equivalente al 3.53%
del Activo total, su decremento con relacion al afio anterior ha sido de 8 21,626 (neto), El valar
de las depreciaciones acumuladas representa el 36% del valor original de los Activos fijos.

CUENTAS DE PASIVO:

El total de las cuentas del pasivo alcanza = la suma de § 23,740,896 con una aumento de
51,736,091 con relacion al ejercicio anterior que refleja un valor de $22,004,805. Su relacion
¢on ¢l Activo total es de 92.61%.

Dentro de las cuentas mas representativas detallamos las siguientes:

Proveedores para el afio 2015 presentan una variacion de 590% sufriendo un decremento de
$256,712, pasando de $4.354.415 en el afio 2014 a §4,097,702 en el 2015,

Obligaciones Bancarias presentan un valor para el afio 2015 de 5 18,776,723, en relacion al afio
2014 en el que representaron § 10,675,894, incrementandose ¢l valor de $ 8,100,829,

CUENTAS DE PATRIMONIO:

El valor de las cuentas patrimoniales alcanza la suma de § 1,895,231 que representa el 7.39%
del total del Activo, este valor ha tenido un decremento en § 417,446, va que en el 2014 este
valor fue de $ 2,312,677

INDICADORES DE DESEMPENO (ANEXO 3)

Capital de trabajo

El Capital de trabajo de ln empresa, para el ano 2015 se presenta con un valor de $ 991,232, en

relacidn al afio 2014 que represento un valor § 7,595,578
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Liguidez

El indice de liquidez para el afio 2015 fue de 1.04 veces; frene al 148 del ano 2014,
demostrando que la empresa tienen recursos en el corto plazo para cubrir sus obligaciones
corrientes,

Endeudamiento

El indice de endeudamiento con terceros que manticne la empresa se incrementé para el afio
2015 en ¢l gque se registro 93%, en el 2014 este indice se presentd con un resultado de 90%. Esto
nos indica que la compaiia ha financiado mas del 90% de sus activos con recursos de terceros:

El apalancamiento de la empresa ha incrementado en relacion al 2014, pasando de 9.51 en el
ano 2014 al 12.53 en ¢] 2015,

Rentahilidad

El margen neto sobre las ventas, para el afo 20135 se presenta con un porcentaje negativo de
[.30%, mientras que en el aflo 2014 este porcentaje fue de 2,42%,

El rendimiento del patrimonio, para el afio 2015 es negativo en 12.42% disminuyendo este
indice con relacién al afio 2014 que el valor fuc 23.33%.

indice de Ejecutoria
El periodo de cobro pasa de 208 dias en el 2014 a 237 dias en el 2015,

|a rotacion de los Activos de la empresa pasa de 0.74 veces en el 2004 4 .71 veces en el 2015,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (ANEXO 4)

Del andlisis de fujo de efectivo realizado segun el cuadro comparativo del ano 2015, podemos
concluir que los recursos economicos de INDIAN MOTOS INMOT S.A. provienen de las
actividades de operacion y han sido utilizadas bisicamente en las mismas actividades.

Conforme con los datos de los balances, me permito recomendar a la administracion realizar los
ajustes necesarios al plan anual de negocios. junto con un control presupuestario para seguir
mejorandn el rendimienta econdmico de I entidad .

Reiterando mis distinguidas consideraciones quedo de Ustedes.

Muy Aten

Esteban Rubio Cabrera

-

Ing. Com.

COMISARIO
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ANEXO 4
INDIAN MOTOS 5.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en Dolires)

FLLJIOS DE EFECTIVO PARA LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Ffectivo regibido de clicaies

Fagos o plovesdores ¥ emipleslos
Limpuresto & 1 ety

Intercses pagndos, meto

EFECTIVONETO (UTILIEZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO PARA LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Efeetive provemente oy

Vet de propicdnd, phita veguipao

Insresds pod idemnizacioies deé astpuradoris

Efeativi e e
Adquisicion de propledad, plant v eyuipo
Ineremeno de cargos diferidos

EFECTIO DTHAZADE) POR LAS ACTIVIBADES DE
INVERSION

ASACTIVIDADES BE

Efectivo pagado por operaciones Bancarias

Pagos por jubilacidn patronal v desabucio

EFECTIVO NETO (UTILIZADEY PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTONETO DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO
DEL PERICD)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL
DEL PERIODO

16,909 458
{ Hr,:"}.”"” ]

(93275

6, 265,576
11920 TT6H)

(24250674

(7224917 (1.776:874)
{56,209) 2328252
6,725 18,509
m2

(138.427)
1638

({35830

(272830
(1T 8740

(401, i)

{144, 87 5)

[ EeT N B

(18.689) {15.31%)
{16i.562) {275,399
{355.0%1) (248.953)

2077388 2326341
1721 697 177 IRE




INDIAN MOTOS 5.4,

ESTADOS BE FLLUG DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL ESERCICIO CON LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresado en PDodares)

S 214

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO L4 | 7oA 43T AR
Ajresre parri donrcitiar do aeifidai e defeferofoio s of

efective mete provisto-port fayactividades de operacion.

E:!E|1reui21%:iﬁl1 e Propeedades, planta v equpo [=2 91 (TR
Amortizacion de dctivos diferidos - -
Provision por cuentas inoubrables TG4 Bl 263
Impzesto o I reptn (48781 23858
Parizipaciin detrabajadores - A2 G4
Ajostes por partidas dlstintas al efectivo

Privasion por julilacin patronal G Al T
Riserva Legol - . 6ll7
Chtos Ingresos 41784 (152,948,
CHoe Gastos 4975 1. 75
{“Ligmentad Disasinieion v

Activas Finangieris (137501 ¢ 1867, 290)
Existelicing (2 TR EGE) ik 7
v por impacsts ahmienie (B3 7IR (242 073
Servicios v obro pagadog poranticipado

(Hros activos - -
{~Arirwerio) Dfsmincion o

Paslvis (iranoiens s e e P [ a L2 T)
Interes por pagis 1,151,098 (L61.497)
Tital de Ajustes 6] 150 1890 787
dofecetvo Moo (erlisada) peosisio po fay actbrioados ol

iperacion (30,299 L e s




