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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de INDIAN MOTOS INMOT S.A.

informe sobre la auditoria de los estaclos financieros
Qpinién con salvedades

- Hamos auditade los estados financieros de INDIAN MOTOS INMOT S.A., que comprenden el
: estadao de situacidn finandera al 31 de diciembre de 2016, y los eslados de resultados integrat,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectiva corraspondientes al jercicio terminado en
esa fecha, asi como las netas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los hechos desciitos en la seccion "Fundamentos
de la opinidn con salvedades” los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos log aspectos materiales. la situacidn financiera de INDIAN MOTOS INMOT S.A., al 31 de
diciembre de 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo comrespondientes al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de [nformacion
Financiera aplicables en Ecuador.

Fundamentos de Iz opinién con salvedades

Al 31 de diciembre de 20186 la comparia no ha logrado conciliar sus cuentas bancarias teniendo
pendiente por identificar depésitos por US § 505,030.30 vy notas de débito por US § 126,540.70,
igualmente la empresa registra US $ 38,585.60 como depodsitos en transito, no existiendo dichos
valores en los estados de cuenta bancarios.

La empresa no ha definido adecuadamente la forma de registro de las operaciones de "venta da
cartera” con Banco Solidaric S.A., esto ha ocasionado que existan valores registrados como
*garantia por venta de cartera” por US $ 490,855.63 cuando en realidad corresponden a cuentas
por cobrar a clientes.

Hemos llevado 2 cabo nuestra auditoria de conformidad con las Nommas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerds con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de este informe. Somos independientes de la compania de conformidad con jas
disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Publicos emitidos por el Cansejo de Normas
Internacionales de Etica {IESBA), y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética
de cordormidad con dicho Cdodign. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno de la entidad
en relacion con los estados financieros.

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, de confarmidad con las NIIF y dal control interno que la administracion consideré
necasario para permitir la preparacién de estados financieros libres de desviacidn material
debida a fraude o emor.
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ALTATOORES, # COMNELIRTRES
En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la eveluacion
de la capacidad de la compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, en su casc,
las cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando et principio ¢contabie de negocio en
marcha exceplo si la administracion tiene la intencion de liquidar la compaiiia o de cesar
operaciones, o bien no exista otra alternativa més realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsabies de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la compafiia.

Responsabilidades del auditor con refacién con fa auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gque los estados financieros en su
conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o emor, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra cpinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, perg
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o ermor y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablements
que influyan en las decisionss econdmicas que los usuarios foman basandose en los estados
financieros.

Coma parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+  dentificamos y valoramos los riesgos de desviacion matenal en los estades financieros,
debida a fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
8 dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuesira opinidn. FEl riesgo de no detectar una desviacion
rmaterial debida a fraude es mas elevado que en el case de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificaciOn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente emoneas o la elusion del contral interno.

+  Obtenemos conccimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y ne con
Iz finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la compaiiia.

« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimacicnes contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion.

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn por la administracién, del principio de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si exista o
no uha desviacion material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la compafia para confinuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una
apinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditeria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargoc, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la compania deje de ser un negocio n marcha.

¢ Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida l2 informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable,

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi comeo
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cualguier deficiencia significativa del control interng que identificamos en el franscurso de la
auditoria,

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios

Muestrc informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributaras de la Compafiia por el

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, se emitird por separado hasta el 31 de julic de
2017, y de conformidad a las disposiciones del Servici¢ de Rentas Internas.

Saclo & Cbociados C. LAda.

Socio-G General

Registros:
SE-RNAE 005

Simén Bolivar 16-78 y Migue Heredia
Telf: (593} 7 284 2335

{593} 7 283 5415

Cadigo Postal: 010208
www.sacoto.ec

Cuenca - Ecuador




INDIAN MOTOS INMOT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2016
{en US doélares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones financieras
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Inventarios
Impuestos cornientes
Otros actives corrientes

Actlvos no corrientes
Propiedad, planta y equipo, neto
Mejoras en locales arrendadoes, neto

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corrients
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar financieras
Impuestos corrientes
Provisiones

Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios a empleados

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado integral del ejercicio

Total pasivo y patrimonio

Ing. Juan Femandoc Malo A.

Gerente General

Las nolas adjuntas son pane integral de 1os eslados finencieros.

2018 2015
Notas
4 649,066 1,721,697
5 1,500,000 -
] 14,116,238 15,049,514
7 7,193,377 7,869,005
a 206,294 63,078
] 20,829 26,256

10 406,711 434,133

Total activo
12 4,260,720 4,467,934
13 18,654,785 19,043,526
B 206,430 98,822
19 9
16
Total pasivo
17 1,000,000 1,000,600
136,955 136,955
758,284 1,175,722
417,449)
Total patrimonio

CPA Rosa Paida M.
Contadora
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- INDIAN MOTOS INMOT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado en diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo da ventas
Utilidad bruta

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo

indemnizacion de seguros

ingresos no operacionales

Gasta de ventas

Gastos administrativos y generales (a)

Costo financiera, neto

- Gastos no operagionales

Resultado antes de impuesto a la renta
tmpuesto a la renta

Utilidad neta

Otros resuliados integrales
Ganancias(Pérdidas) Actuariales

Resultado integral del ejercicio

Utilidad {pérdida) neta por accidn

Ing. Juan Fernando Male A.
Gerente General

Las rotes adiuntas son parte integial de los estados financidros.

]
e
—h
(-]

|

Notas

18 11,967,404

(8,093,021)

ha
=t
tn

18,478,330

(11,969,992)

328

18322

19 {2,503,635)
20 {1,104 ,275)
(803,264)

951

(3,787,502)
(1,116,865}
(1,873,580)

8 (159,852)

(148,781)

15 1,185

CPA Rosa Paida M.
Contadora
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INDIAN MOTOS INMOT S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado en diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Caobros a clientes
Pagos a proveadoras
Pagos a empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados, neto

Efectivo neto proveniente de (usado on) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo provenienie de:

Venta de propiedad, planta y equipa
Ingresos por indemnizaciones de aseguradoras

Efactivo usado en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Adquisicidn de inversiones financieras
Otros pagos efectuados

Efectivo neto proveniente de (usado ¢n) actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efsctivo proveniente de:

Préstamos a corto plazo
Efectivo usado en:

Préstamos a corto plazo

Efactivo neto proveniente de (usado en) actividades de financlamiento

Aumento (disminucidn) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

1]
-]

206 2015

13,769,500 16,999,458
(10,426,911}  (14,220,104)
{1,551,156)  (2.038,576)
(52,384) (93,275)
(1,297,933) (722,491)

614 6,225
18,322 -

{(121,768) {136,427)
{1,500,000) -
(16,932} (3,628)

105,927 -

- {144,873)

1,721,697 2,077,388

Ing. Juan Femando Malo A. CPA Rasa Paida M.

Gerante General Contadora

Las natas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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INDIAN MOTOS INMOT S.A.

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado en diciembre 31, 2016

{en US dolaras) 2016 2015

Resultado integral del ejercicio (678,095} (417,449)

Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacién:
Gasto por depreciaciones 144,026 152,910

- Gasto por amortizacionegs 15,785 -

Gasto provisién cuentas malas 39,869 70,643
Gasto por deterioro, bajas y pérdidas de inventarios 11,775 -
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 41,239 33,615
Impuesto a la renta 159,952 148,781
Indemnizacion seguros (18,648)

393,908 405,949

Varlaciones en los componentes del capital de trabajo:

(Aumento} disminugién de cusentas por cobrar & clientes 1,802,186 (1,479,824)

(Aumento) disminucion de impuestos anticipados (52,384) (93,275)

(Aurmento) disminucién de inventarios 663,852  (2,189,868)

- Aumento (disminucién) de cuertas por pagar a proveedores {1.172,444) 2,703,380
Aumento {disminucién) de cuentas por pagar a empleados (21,239) (154,999)

Aumento (disminucion) da intereses por pagar {494.668) 1,151,098

725,303 (63,488)

Efectivo proveniente de {usado en) las operaciones

Ing. Juan Femando Malo A. CPA Rosa Paida M.
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte Integral de los estados financieros,
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INDIAN MOTQOS INMOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

t. Identificacién de la compaiiia:

Indian Motos INMOT S.A. fue constituida a través de Escritura Piblica el 21 de Abril del 2010 quedanda
inscrita en ¢! Regisiro Mercantil bejo €l Nro. 287 el 26 de Abni del mismo afo con €l nombre de BAJAJ
DEL ECUADOR S.A.; cambié su nombre a INDIAN MOTOS INMOT S.A. mediante escritura publica de 22
de Julio de 2010 la que fue inscrita en ol Registro Mercantil bajoe el Nro. 534 el 26 de Julio del mismo afio.
Su domicilio esta ubicado en la ciudad de Cuenca, Ecuador. Su actividad principal €s el ensamblaje,
fabricacion, comercializacion y distribucién de matocicletas, de sus partes y plezas. Para el cumplimlento
de sus fines la compafia podra importar y exportar materia prima o productos elaborados o
semielaborados relacionados con su objeto principal; podra ejecutar toda clase de actos civiles mereantiles
relacionados con su objeto principal.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas inlemacionales de
Informazién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion de 10s estados financieros:

Los estados financieros de INDIAN MOTOS INMOT S.A han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucién No. SC.DS.G.09.006
emitida por la Supetintendencia de Compafiias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 94
del 23 de diciembre de 2009.

2.3 Moneda funcional;

La monada funcional de la compaiila ¢s el Délar de los Estados Unidos de América {US ddélar), el cual es
la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicién:

Los estados financiercs han sido preparados sobre |as bases del costo histérico, tal como se explica en lag
politicas contables incluidas mdas abajo. E) costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienas y servicios.

E!l valor razonable es el precio que se recbiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si el precio es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compafiia tlene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los
participanies del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicion y revelacién en los estades financieros, se determina sobre una
base de este. tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero
no s0n su valor razonable, tales coma el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC
36.

Adicionalmente, a efectos de la informacidn financigra, las medicionss sfectuadas a valor razanable se
clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor
razonable en su totakidad, los cuales se describen a continuacion:

Pégina 0




INDIAN MOTOS INMOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos qus la
entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea diracta o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

2.4.1 Efectivo y equivalsntas

Comprande el efectiva en caja, cuentas bancarias, depositos a la vista y otras inversiones de gran liquidez
y con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difieren de
su valor neto de realizacidn.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importacionss en transilo se encuentran registradas a su costo de adquisicion,
incrementado par s gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizabke representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta. .

La astimacién de obsalecencia estd basada en una estimacion técnica sobre los materiales que no tendran
utilizacién futura en las actividades de la compaiia. Este deterioro se reconace en el estado de resultados
integral.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar cotriente y el
impuesto diferido.

impuesto corriente: Se basa an [a utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastas imponibles o deducibles
y parlidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafifa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estadaos financleros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto
diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la compafiia disponga de utillidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diterencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrd de
suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte dsl activo,

Pagina 10




INDIAN MOTOS INMOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminade en Diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

Los activos y pasives par impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el gue el activo s8 realice o e! pasivo se cancele.

La compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con paslvos por impuestos diferidos cuando existe
y o5 oXigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal.

impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso 0 gasto, v son incluidos en el resultado,
excaepto en la medida en que hayan surqido de una transaccién 0 suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoes fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.4.4 Propledad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: |as partidas de "propiedad, plania y equipo® se miden
iniciaimente por su costo.

El costo de “propiedad, planta y equipo” comprende su precio de adguisicion mas todos ks costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion poslerior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
"propiedad, planta y equipo” es registrada al costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparacionss y mantenimientos se Imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vida dtii: E| costo de “propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo ¢on
el método de linea recta. La vida Utit estimada, valor residual y método de depreclacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquler cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de °propiedad, planta y equipo” y la vida Gtil usadas en
&l calculo de la depreciacion:

»

Hem Vida util
anos
Maquinaria 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Muebiles y enseres 10
Vehiculos 5
Herramientas 10

Obras en curso .
Retiro o venta de "propledad, planta y equipo": La utiidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una

partida de "propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y es reconocida en resultados.
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INDIAN MOTOS INMOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compaiiia debe evaluar los valores en
libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrida alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calgula el importe recuperable del activo ¢ unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas y reversicnes por deterioro se reconacen inmediatamente en resuitados, salvo si el activo se
registra a un impore revaluado, eh cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, v la
valorizacidn subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interes efectiva.

Se dlasifican en pasivos comientes, excepto cuando la compania tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de siuacién
financiera.

2.4.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicila)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compaiifa tenga que despranderse de recursos
econdmicos para cancelar la qbligacidn, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de ia
obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente al final de cada petfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econtmicos requendos para cancelar

una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtuaimente segura qua se reclbird
¢l desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.7 Benslicios a empleados
Beneficios definidos:
Jubilacién patronal y bonlificacién por desahucio: El costo de los beneficios definidos (ubilacion

patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio Se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como 8l interés
financiero generado por 1a obligacion de beneficio definido,
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariakes, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo © abono a ofro resuliado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se refiejan
inmedialamente en 1as ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La compariia reconoce un pasive ¥ un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo & las disposiciones legales.

2.4.8 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comergial que la compania pueda olorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de |a propiedad de los bienes; el importe de los Ingresos y los costos incurridos, o
por incumir, en relacidn con la transaccidn pueden ser medides con fiabilidad y es probable que ia
compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con fa fransaccion.

Prestacion de servicios: Se reconocen considerande el grado de realizacion de la prestacion a la fecha

de los eslados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas
para recibir este pago.

ingresos por intereses: son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a
la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros del reconocimiento inicial.

2.4.9 Costos y Gastos

5e registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconogen a medida gue son incurridos,

independientemente de 1a fecha en que se efectue el pago, v se registran en el periodo de la esencia de la
transaccldn.

2.4.10 Compensacién de saldos y transacciones

Como narma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salve aquelics casos en los que la compensacion sea requetida o permltlda por alguna
norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la compariia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de ferma simultdnea, se presentan netos en
resultados.
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2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a former parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicidn © emision de activos y pasivos financieros {(distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resulfados) se agregan Q
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
recohocimiento inicial. Los costos de transaccian directamente atribuibles a la adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultado del perfodo.

2.4.12 Activos financieros

Los aclivos financieras se ciasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
oiras cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiente inicial. Todas las compras ¢ ventas regulares de activos
financleros son reconacidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requleran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecide por una regulacion o acuerdo enh el mercado.

2.4.12.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calevlo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo reievante. La tasa de interés
efectiva es |a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de fransaceion y
olras primas o descuentos que astén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con &l importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.12.2 Invergiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiente sen activos financieros no derivadas con pagoes fijos ©
determinables y fechas de vencimiento fijas que la compariia tiene la intencién afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando &l método de |a tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro.

2.4.12.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonabile, se miden al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva,
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos supseriores a 12 meses desde |a fecha del
estado de situacion financiera, los que se clasifican como no corrientes.

2.4.12.4 Deterloro de actlvos financieros al costo amortizado

Los aclivos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada pericdo schre ¢l cual se informa. Un active financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del

raconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectadas.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
» Dificutades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o
» incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

*» Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

+ La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieras registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futures estimados del active,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision,
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultados.

2.4.12.5 Baja de un activo financiero

La compariia dara de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del active financiero, ¢ cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a otra entidad. Si la compafia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control det activo transferide, ta compafiia reconocerd su participacion en ol activo v la obligacidn asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la compariia retiene sustanciaimente todos los riesgos y ventsjas
inherentes a la propiadad da un activo financiero transferido, la comparia continuaré reconociendo el

activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibides. ’

En la baja total en cuentas de un activo financiero, |a diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi coma el resultedo acumulado que habian sido
reconocidos en ofro resuttado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultade del
periodo.
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2.4.12.6 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compariia

Los instrumentos de deuda y patrimaonio son clasificados como pasivos financleros o come patrimonio de
conforridad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente 4 menos gue la compadia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacidn financiera.

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros ¢ como patrimonio de conformidad cen la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimanio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier confrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Las instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

Pagivos financleros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resuitados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasives no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y ofras) se miden posteriormente al coste amortizado usando €l método de la tasa de
interée:s efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de céalculo del costo amortizado de un pasive
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
8s la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de Ia tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero o, (cuando sea adecuado), en un periode mas corto con el importe neto en libros en ¢l momento
de reconocimmiento inicial.

Bafa en cuentas de un pasivo financlero: La compaiiia tara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y (a coniraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo,

2.4.13 Utilidad (Pérdida) por accidn

La ulilidad (pérdida) basica por accién se calcula dividiendo la utilidad {pérdida) netél del afio atribuido a los
accionistas ordinarios para el nimero de acciones ordinarias en circulacion.
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2.4.14 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras o interpretaciones a las normas existentes
¢on vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero del 2017. En este sentido,
la compariia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacion en la preparacidn de los estados financieros de la
compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn

Obligatorla para
Norma Tema elercicios iniciados

a partir de:

NIF 9 Instrumentos Financiercs. Especifica como una entidad deberia clasificar v medir sus| Enero 1, 2018
activos financiercs a costo amoertizado o fair value.

NIIF 15 ingresos procedentes de los contratas con los clientes. Proporgiona un modelo Unicol Eners 1, 2018
para &l reconocimiento de ingreses basado en principios de 5 pasos. Reemplaza a la

NIC 11, NIC18 vy las interpretaciones relacionadas a estas(CINIIF 13, GINIIF 15, CINHF
18Y SIC 31).

NIIF 16  |Armendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicara que la mayoria de| Enero 1, 2018
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincidn de operativos y
financieras. Sin embargo, para el caso de los arrendadoras pemanece mayormante gin
cambios.

NIC 12 Impuestos a las ganancias. Enmiendas que aclaran ¢l reconocimlento de actives por| Enero 1, 2017
impuesta diferido por las pérdidas no realizadas relacionadas con instrumenios de
deudas medidos al valor razonable.

NIC 7 Estado de flujos de efective. Las modificaciones requieren la revelacion de informacion| Enero 1, 2017
gue pemmita & los usuarios de los astados financieros evaluar los cambios de pasives
procedentes de actividades financieras,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compania, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar & diferir de sus efectos finales.

A conlinuacién se presentan las estimaciones y Juicios contables criticos que la administracion de la
compania ha utilizade en el proceso de aplicacién de 10s criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada pericdo, o an aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicic de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
perenece el activa.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hublera tenidc de no haberse
reconocida la pérdida por deterioro.

3.2 Provislones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de un
célculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utifizadas para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambic en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisicnes de estos beneficios.

El actuario contratado por la compadiia para realizar el calculo actuarial, debe ufilizar la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afic reportados por la administracién de ta compafiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimadas que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de
estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compaiila se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobieno del Ecuador {af final del
perioda sobre ef que se informa).

3.3 Eatimaclion de vidas dtiles de "propiedad, planta y equipo”: La estimacion de las vidas utiles y el
valor residual se efectiian en base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada para cada tipo de
activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estdn basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
debaran efectuar para liguidar las chligaciones.
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A. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, esta compuesto por:

2016 2015
Caja 97,587 97,338
Bancos 414,729 82,307
Inversiones temporales (a)
Total

El valor razonabte del efectivo es su valor registrade en libros debido a su naturaleza.

Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos tienen una calificacion de riesgo AAA,
AAA-, AA+, AA- y A+ y ninguno de eslos activos se encuentra vencido o deteriorado.

5. inversiones financieras

A diciembre 31 de 2016 corresponde a un depdsito a plazo con el BBP Bank a |a tasa de inlerés del
1.50% y 180 dias plazo.

8. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2018 y 2015, fueron los siguientes:

2016 2015
Clientes 8,681,755 10,067,218 *
Clientes relacionados 1,062,655 791101 **
Compaiiias relacionadas 95,133 206,485 *™
Deudas de funcionarics y trabajadores 51,303 90,358
Anticipo a proveedores 3,050,629 3,045,001 **
Otras cuentas por cobrar 69

Provisidn para cuentas malas
Total

Al 31 de diciembre de 2016, la compafiia no realizé un anélisis de deterioro de sus cuentas por cobrar
fomandoe en cueiita las dificultades financieras de jos deudores en cada caso y segun el impacto sobre
sus flufos dae efectivo fulures estimados del activo financiero. Para los ejercicios econdimicos 2016 y
2015 ia compaiia registré en resuftados USD 39,869 y USD 70,643 respectivamente por la provision
de cuentas makas.

{as cuentas por cobrar comerciales esldn compuestas por deudoras comerciales y offas cuentas por

cobrar, @ su valor bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabiiidad). Las condiciones de crédito
estdn determinadas conforme a una poiftica aprobada por ia Compania.

El saldo de la cuenta de cfientes corresponde a Ingresos provenientes del objeto social de la
compaiiia.
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INDIAN MOTOS INMOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

7. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se canforma de:

2016
Motos 1,916,479
Repuestos
Accesorios
Inventario en Proceso
CKD
Importaciones en trénsito

Total

840,723
94,102
72,207

539,907

3,724,959

2015

2,414,017
878,210
67,147
40,593
803,456
3,665,582

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el costo de venias que se praésenia en el estado de resultados

integral asciende a USD 8'093,021 y USD 11°968,892 respectivamente.

La compaiiia mantiene como méfodo de valoracién de inventarios el método de cosio promedio

ponderado.

Para efectos de ia medicion del rubro inventarios al cierre def ejercicio, la empresa tomo en cuenia el
costo de adquisicion o valor neto de realizacion, 6l mas bajo. A diciembre 31 de 2016, la empresa

registré en resultados USD 11,775 de provisidn por deterioro de inventarios.

A diciembre 31 de 2016, la compailia mantiene inventarios que se encugniran soportando gravamenes

de prandas comerciales para garanhzar lineas de crédito con institucionas financieras locales.

8. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conforma de:

el or § corri 2016
VA pagado a proveedores 69,997
IVA retenido de clientes 19,083
Crédito tributario de IVA 411
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 84,501
Anticipo del Impuesto a la renta

Total

2015

4,524
15,905
42,649




INDIAN MOTOS INMOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AfRo terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

b. Paslvo por impuestos corrientes: 2016 2015
IVA cobracdo a clientes 79,338 1,124
Retenciones de IVA por pagar 13,593 13,528
Astenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 7,608 11.617
ICE por pagar 35,939 51,722
Impussto a la renta causado del ejercicio
Total
¢. Conciliacion tributaria - contabie

La conciliacian tributaria al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de conformidad a las disposiciones legales
es la siguiente:

18 2015

Utilidad antes de participacion a trabajadores
en las utilldades e impuesto a la ranta

Participacion a trabajadores - -

Utilidad antes de impuestos (518,143) (268,6888)

(518,143)  (268,668)

Gastos no deducibles 559,629 839,992
Ingresos exentos (37,962) -
Base imponible 3,523 571,324
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% 775 125691 *
Anticipo determinado correspondiente al *

gjercicio tiscal declarado 159,952 143,781
Impuesto a la renta causado 169,952 148,781
Retenciones an la fuents del impuesto a la renta {84,501} (127,950)
{-) Anticipo del impuesto renta pagado

impuesto a la renta por pagar

* De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a Ia renta es del 22% sobre su
base imponible. No obstante ja tarifa impositiva serd del 25% de la base imponible cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios © similares rasidentes o
esiablecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
ia naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenaes de
menor imposicion sea inferior al 50%, la tanfa de 25% aplicard sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

** A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor def anticipo
calculado, el cual resulla de fa suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Duranie Jos arfios 2016 y 2015, el impuesto
a la renta causado no excedié al anticipo calculado, por lo tanto, la Compalila registré en resultados el
anticipo determinado como impuesto a la renta causado.
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INDIAN MOTOS INMOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

9. Otros activos corrientes

Este rubre al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponte a:

2016 2015
Seguros pagados por anticipado 20,829 25,821
Arriendos pagados por anticipado - 435

Total

10. Propledad, planta y equipo

A diciembre 31 de 2016 y 2015, los componentes de este rubro fueren los siguientes:

Costo Vida il
2016 2018 afios

Magquinaria 205,608 195,172 10
Equipos de oficina 23,120 18,243 10
Eguipos de computacion 136,579 132,338 3
Muebles y enseres 84,264 76,770 10
Vehiculos 366,097 366,823 5
Herramientas 10
Obras en curso -
Depreciacién acumulada

Total
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A Diciembre a1 de 2016 y 2015, corresponde a adecuaciones en

oCaRs me“ﬁah!ﬁ.

7. 1L S )

Adecuaciones aen locales arrendados

Amoriizanion acumilaga

Total

No existen restricciones de uso y explotacion respecio de sstos activos.

12. Cuentae por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

2016 2015
Proveedores nacionales 873,243 670,922
; Proveedores relacionados 698,136 501,968 *
Proveadores del exterior 1,182,578 2,475,670 **
Compaiiias relacionadas 9,243 9,243 =
Cuentas por pagar al personal 59,087 53,756
Anticipo de clientes 1,260,107 571,831
Retenciones al personal 14,305 20,738
Otros cuentas por pagar
Total

El valor contable de las cuenfas comerciales y otras cuenlas por pagar €s muy Cercano a su valor
razonable debido a su naturaleza de corto piazo.

* Los movimientos de la cuenta "proveedores relacionados” a diciembre 31 de 2016 y 2015 fueron fos

sigutenlss:
2016 2015
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. 417,204 269,171
Logistica Automatriz Manta Logimanta S.A. 221,612 137,524
Seguros Unidos S.A. ' 28,211 28,344
Quito Mators S.A. Comercial e Industrial 11,2 11,912
La Casa del Electrodoméstico Electroexito S.A. 7.614 T 6,934
Virtualinfo S_A. 3,777 1,235
Karnataka S.A. 3,750 38,403
Newdevelopment S.A. 2,490 1,237
Cartorama C.A. - 2,808

Otros menoros
Total

Pégina 26




INDIAN MOTOS INMOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dotares)

" Los movimientos de la cuenta ‘proveedores del exterior” a diciembre 31 de 20016 y 2015 fueron los
siguientes:

2016 2015
Bajaj Auto Limited 1,160,206 2,470,898
Tecmate Powers Products 4,672 4,672
Tiger Logistics (india) Ltd 17,700 -

Total
*** los saldos de la cuenta “compafiias relacionadas’ a diciembre 31 de 2018 y 2015 fueron los
siguientes:
2016 15

Kamalaka S.A. 9.243 9,243
Total

13. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2016 y 2015, la composicion de los préstamas as la siguiente:

2018 2015
Sobregiros ocasionales 141,669 354,336
Locales *
Banco del Ausiro S A, 1,505,602 1,589,650
Banco Bolivariano S.A, 1,731,445 1,498,958
Banco de Guayaquil S.A. 733,769 -
CFC Corporacion 8.A. 12,706 44,860
Del exterior *
Financiera Unién del Sur S.A. 2,143,230 2,143,230
Praster Finance LLC 2,000,000 2,000,000
Fininvest Overseas Inc 9,185,746 9,727,206
Infereses por pagar 28

Total

Las insfituciones financieras locales donde se mantiene los préstamos tienen ung califfcacion de riesgo
AAA, AAA-, AA-, y no presentan vecimienlos.

* A diciembre 31 de 20186, corresponde a operaciones a las lasas de interes que van del 8.83% al 12,75%
¥ plazos de 173 dias a 365 dias.
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Afo terminado en Diciembre 31, 2016
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14. Provisiones

A Diciembre 31 de 2016 y 2015 comprende:

Provisiones por cargas saciales 34,333 40,838
(Otras provisionas
Total

Las provisiones para cargas sociales comresponden al décimo tercer stieldo, décimo cuarlo sueldo, y
vacaciones, establecidas par al Codigo de! Trabajo.

15. Provisiones por henaficios sociales a empleados

A diciembre 31 de 2016 comresponde a la provision para jubilacion patronal y desahucio, la misma que es
registrada en base al correspondiente estudio actuarial.

- Total Jubllacidn

Jubilacién .

o o ey
Saldo al 1 de enera de 2016 ar.214 19,413 56,627
Costa laboral 11,063 2,70 13,763
Costas por intereses 434 103 537
Cosla financiero anterior 721 496 1,216
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI {900) (296) (1,195)

Reversion de reservas de trabajadores salidos
Saldo al 31 de Diclembre de 20168

Jubliaclon patronal: De acuerdo con disposiciones def Cddigo del Trabgjo, los trabajadores que por
veiniticinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con ef mismo
empleador, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubifacion que les
corresponde en su condicion de afiflados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificaclién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de fa relacion faboral por desahucic solicitado por el empleador o por ef trabajador, la
Compariiia entregard el 25% de /a Ultima ramuneracion mensual por cada uno de los aros da servicio.
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INDIAN MOTOS INMOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dilares}

16. Instrumentos financleros
16.1 Gestién de rissgos financleros

La exposicion de la compartia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es
evaluada y mitigada a través de su politica de administracion financiera. En ésta, sé procura mantener el
equilibrio entre los flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compafila.

A continuacion, se presanta una definlcidn de los riesgos que enfrenta la compafiia, una caracterizacion y
cuantificacion de estos y una breve descripcidn de la mitigacién en uso, en caso ds existlr,

16.1.1 Riesgo de crédilo

En io referente al riesgo de crédito cotvaspandients a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado ¥ cuya
explicacion viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este procesc contempla que la entrega
de motos, repuestos y otros productos, 56io se realiza conforme a las condiciones aprobadas, que
generalmente se otorga a clientes gue cumplen el peril crediticio adecuado, perfil identificado en la
avaluacion financiera que sa realiza en forma individual. La evaluacién de crédito es continua y se realiza
sobre la condicion financlera de los deudores.

Para sl periodo terminado al 31 de diciembre de 2018, el 98% de sus ventas tolales corresponden a
companias no relacionadas.

La estimacion de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2016 y 2015, alcanza un 2.11% y 1.71%
respectivaments dal total bruto de deudores comerciales.

16.1.2 Riesgo de liquidez

La compaiila ha establecido un marco de trabajo aproplado para gestidn de liquilez. Se basa en la
mantencién de un nivel de efactivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del
negocio asi como a sus obligaciones de corta plazo. Al 31 de diciembrs de 2016, la comparia mantiene
como fuents de financiamiento los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de
disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no existe restriceidén alguna.

El riesgo de liquidez incluye efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e institluciones financieras. La compafia mantiene su efeciivoe y equivalente al electivo en
instituciones financieras con calificaciones de riesgo AAA, AAA-, AA y AA- ¥ no mantiene restriccion
alguna.

16.1.3 Riesgo de capital

La Compafila cumple con el objetivo de mantener un adecuado nivel de capitalizacion y maximiza el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio.
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16.2 Categorias de instrumentos finrancieros

Activos financieros medidos af costo neto

Efective y equivalentes de efectivo q 849,066 1,721,697
Inversiones financieras 5 1,500,000 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras 6 14,116,238 15,049,514
Total
Pasivos financieros medidos al costo neto
Cuentas por pagar comerciales y otras 12 4,260,720 4,467,934
Cuentas por pagar financieras 13 18,654,785 19,043,526

Total

16.3 Valor razonable de instrumentos tinancieros

La Administracion considera que los importes en libros de los actives y pasivos financieros reconocidos al
costo neto en |0s estados financieros se aproximan a su valor razonable.

17. Capital soclal:

El capital social de la compafila a Diciembre 31 de 2016 esta representado por 1°000,000 de acciones
ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la
siguiente distribucion:

Negacios Automotrices Nechyundai S.A. 99.99% Ecuador
Malio Marcos

18. Ingresas por actividades ordinarias

Por los periodos terminados &! 31 de disiembre de 2016 y 2015, aste rubro corresponde a ventas de:

2016 2015

Motos 10,247,177 18,481,350
Repuestos 2,177,284 2,112,408
Pubficidad 127,496 85,264
Servicios 20,580 42,854
Acceserios 33.061 52,356
Llantas 3,396 81,025
Ventas varias

Otras ingresos

Devoluciones y descuentos
Total
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19. Gasto de ventas

Por los periodos terminadas el 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro incluye:

2016 201
Sueldos y salarios y otros gastos de gestion
del personal 971,309 1,208,770 ,

Honorarios y servicios profesionales 19,122 47,520
Comisiones en ventas de terceros 165,833 489,797
Comisiones en tarjetas de crédito 42,369 46,949
Gastos de publicidad 173,326 361,931
Arriendo de inmuebles 576,026 803,803
Transporte 166,949 308,741
Mantenimienta de propiedad, planta y equipo 60,702 53,916
Gastos de viaje y movilizacién 58,940 109,441
Servicios basicos 52,855 59,906
Garantias 39,085 32,068
Gastos posventa 37,995 68,533
Depreciaciones y amortlzaciones 28,687 27,588
Seguros 27,763 49,650
Cormrespondencia 24,905 5,980
Atenciones y gestion 14,991 41,101
Impuestos, multas y contribuciones 10,543 22,71
Guardiania y seguridad 4,176 5,409
Suministros y materigles 3417 11,558
Suscripciones y afiliaciones 3,339 7,244
Otros gastos

Total

2016 2015
Sueldos y salarios 519,097 542,038
Horas extras 3,971 11,957
Comisiones en ventas 202,351 299,863
Comisiones en cobros 15,771 13.150
Décimo tercer sueldo 56,687 79,512
Décimo cuarto sueldo 30,067 30,420
Vacaciones 11,156 7,987
Aporte patronal 82,642 115,930
Fondos de reserva 42,324 48,862

Desahucio
Otros menores
Total
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20. Gastos administrativos ¥ geherales

El acumulado por los ejercicios 2016 y 2015 corresponde a los siguientes rubros;

2016 2015
Sueldos y salarios y ofros gastos de gestion
del personal 492,705 457,621 *

Honorarios y comisiones 36,038 52,586
Arriendo de inmuebles 142,385 656,211
Depraciaciones y amortizaciones 111,040 94,662
Impuestes y contribuciones 57.845 64,802
Mantenimiento de propiedad, planta y equipo 44,154 50,753
Pravisién para cuentas incobrables 39,869 70,643
Servicios basicos 34,784 21,520
Gastos de viaje y movilizacion 30,651 28,189
Seguros 25,673 61,901
Correo y correspondencia 19,086 44,425
Gasto no deducibles 14,793 15,324
Alonciones sociales 12,546 40,566
Deterioro, bajas y pérdidas de inventarios 11,775 -
Suministros y materiales 5,312 13,764
Gastos de gestion 761 378
Combustibles y lubricantes 280 970
Suscripciones y afiliaclones 279 127
Sequridad y vigilancia 175 840
Anuncias y publicaciones - 1,259
Gastos bancarios - 19,195
Otros gastos 12,109

Total

* Up detalle de los gastos por sueidog, galatios y otros gastas de gestign del personal de
adminigtracion

2016 2015
Sueldos y salarios 334,484 333,283
Horas extras 2.059 3,278
Décimo tercer sueldo 29,037 28,159
Décimo cuarto sueldo 11,524 11,422
Vacaciones 12,233 68,712
Aporte patronal 42,318 41,058
Fondos de reserva 23,125 17,919 .
Desahucio 36,029 7,959
Uniformas 1,479 7.833

Otros menores
Total
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21. Transacciones con compaiiias relacionadas

Las operaciones de compras y ventas con compafiias reiacionadas, al 31 de diciembre de 2016 fueron:

Ventas 2015 2015

La Casa del Electrodoméstice Electroéxito S.A. 243,399 11,487

Total
Lompras 2016 2015
Almacenes Juan Efjun Cia. Lida. 337,514 275,148
Loglstica Automotriz Manta Logimanta S.A. 221,276 143,096
Karnataka S.A. 44 019 41,611
Virtualinfo S.A. 22,096 1,362
J&E Marketing y Publicidad S.A. 18,348 -
Newdevelopment S.A. 11,035 1,364
Servicio de Telacomunicaciones Setel S.A. 6,973 -
Indianegocios S.A. 6,970 852
Andicoaudi S.A. 3,171 392
Ecsyauta S.A, 2,468 1,029
Recordmotors S.A. 1,829 -
Autohyun S.A. 1,666 126
La Casa del Electrodoméstico Electraéxito S.A. 594 6,934
Cartorama C.A. 70 2,928
Quito Motors S.A. Comercial y Industrial - 12,802
Tenocyclo S.A,

Total

22. Precios de transferencia

El numeral 1 de la Seccion Segunda del Capitulo IV *Depuracion de los Ingresos” de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines
tributarios las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del

mismo cuerpo legal establece las exenciones de aplicacién del Régimen de Precios de Transferencia
cuando:;

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
* Bl contribuyente no realice operaciones con resldentes en paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes.

Indian Motos Inmot S.A. debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia péra identificar s las

operaciones £on partes relacionadas s8 produjeron con principios de plena competencia, por tener un
impuesto causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a fa normativa antes sefialada.
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23. Hechos ocurridos despues del perlodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emlisidn de nuestro informe no se produjeron eventos que

en opinién de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Ing. Juan Femando Malo A, CPA Hosa Paida M.
Gerente General Contadora
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