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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de INDIAN MOTOS INMOT S.A.

Hemos auditado el estado de sitvacion financiera de INDIAN MOTOS INMOT S.A. al 31
de Diciembre de 2013, y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el aiio terminado en esa fecha, as!
como un resumen de las polilicas importantes de contabilidad y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Eslados Financieros

La responsabilidad por la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros .adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, corresponde a los administradores de la compaiiia. Esta responsabilidad
incluye: cumplir con los principios de control interno vy, disefiar, implementar y mantener
politicas de control interno adecuadas para evitar 1a presentacién de emores de
imporlancia relafiva, ya sea por fraude o error, también es su responsabilidad la
aplicacion de politicas confables apropiadas, y la adopcién de estimaciones razonables
de acuerdo a las circunstancias.

Responsabifidad def Auditor

Nuestra responsabilidad es Ja de expresar una opinién sobre Ios estados financieros que
se adjuntan, basada ep nuestra auditoria. Efectuarnos nuestra auditoria de acuerdo a las
Normas Internacionales de Auditeria, las cuales exigen que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditorla para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores

significativos.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de representacion erronea de importancia relaliva de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacioh de riesgo, hemos tomado en
consideracion el confrol interno imperante y pertinente a la preparacién, y presentacién

-razonable de los estados financieros de la entidad, en orden a disefiar procedimientos

de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propasito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las poliicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
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estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como la evaluacién de la
presentacion de los eslados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuesira opinién.
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Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros que se adjuntan presenian razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de INDIAN MQTOS INMOT
S.A. al 31 de Diciembre de 2013, el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo
por el aifo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Intarnacionales de

Informacién Financiera.

Otros asunlos

Los estados financieros de de INDIAN MOTOS INMOT 8.A. al 31 de Diciembre de 2012,
fueron auditados por olros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades ¢l 8

de Qctubre de 2013,
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INDIAN MOTOS INMOT S.A,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2013 y 2012
{en US ddlares}

2013 2012
ACTIVOS
S Notas
Activos corrientes )
Efectivo y equivalenltes de electivo 4 2.326.341 117.651
Cuenlas por cobrar comerciales y olras, neto 5 7.308.563 5.924 356
inventarios 6 13.072.086 10.520.543
Impuestos corrientes N7.a91 414340
423024182+ - 16.976.:890"
Aclivos no corrientes
. Propiedad, plania y equipo, neto 7 376.328 '366.271
Cargos dileridos. neto 8 265.842 . 138.623
£ 7 1642,1697 5 - 504:894
Total activo ;. "23:666.351 : 17.481,785
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corrlente
Cuentas por pagar comerciales y olras 9 - 9.241.313 8.125.977
Cuentas por pagar financieras 10 3.650.000 -
Impuestos corrientes 241.778 138.036
Provisiones corrientes - 17202
8.281.215 -
Pasivo no corriente i ‘
Cuenlas por pagar financieras 11 8.660.044 8.590.369

5.217° .

Provisiones por beneficios sociales a emgleados S
“.. B.685:761

Total pasivo o 21,839,747
Patrimonio
Capital social 12 1.600.000 BOO
Reserva legal 65.536 43.815
Resullado de ejarcicios antariores 565,585 337.470
Resuftado integral del ejercicio 195.483 228.116
Total patrimonio 018260604 610:201°

Tolal pasivo y patrimonio Lo 2%666:351. AT.491,.785.




INDIAN MOTQS INMOT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Paor los anos terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012
{en US ddtares) :

Notas

Ingresos de actividades ordinarias 13 16.712.788  11.796.635

Costo de venlas (12.149.355) (9.359,599)

+.4.563.434" . 2.437.036 -

Utilidad bruta
Otros ingresos 92,197 48.523
Gasto de ventas 14 {1.307.092) {519.847)
Gastos adminislralivos y generales 15 (1.471.658) (1.065.997)

(1.171.652)  (394.279)
(64.670) (37.803)

Costo financiero, neto
Otros yastos

Resultado anles de participacidn a trabajadores,
impuesto a la renta y otras deducciones legales

40,559 - 467:634"

(96.084) {70.145)
(327.272)  (169.373)
{21.720) -

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Reserva legal

Resultado integral del ejercicio 719548310 228418

Utilidad por accion 023
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INDIAN MOTOS INMOT S.A,

ESTADO.DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afos terminados en Diciembre 31, 2013 y 2042
(en US ddlares)

. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERAGION
Efectivo recibido de clienies °
‘Pagos a proveedores y empleados

Impuesto a la renta
Intereses pagados, neio

Efectivo neto proveniente de (usado en} aclividades de operacién

FLUJOS. DE EFECTIVQO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo provenienle de:

Venla de propiedad, plania y equipo

Efectivo neto provepiente de (usado en) actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efeclivo proveniernte de:
Préstamos a corlo plazo, nelo

Efectivo neto provenijente de (usado en) actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentles
Efectivo y equivalentes al inicio da! ano

Efectivo y equivalentes al final del afio

2013 2012
16.890.673 7.784.567
{17.328.193) (15.806.366)
{69.696) (81.234)
(759.451) (388.203)
<1.286.686) . (8.491.236)
{244.818) (307.094)
v (244,818) 1. 7(307.004)
3.720.175 8.873.853
5 H.873.853.

117.651

42128

326,341 .




INDIAN MOTOS INMOT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afos términa__dos en Di¢iembre 31, 2013y 2012
{en US dolares)

2013 2012
Resultado integral deol ejerciclo 195.483 228.116
Ajustes por ﬁa'rf'ldas distintas al efectiva y actividades de operacion:
Gasto por depreciaciones 107.543 gz2.175
Gaslo provision cuenlas malas 63.221 39.742
Provisién para jubilacién patronal 5.217 -
Participacién a trabajadores 96.084 70,145
Impuesta a la renta 21.720 169.373
Reserva legal 327.272 .
QOtros ingresos {92.197) {48.523)
Qtros gasios 64.670 37.803
593.530 360.714
Variaciones en Jos componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucidn de cuenlas por cobrar a clienles 177.885 (3.874.363)
{Aumento) disminucitn de impuestos anticipados {69.696) (81.234)
{Aumento) disminucion de inventarios {2.551.543) {7.328.473)

Aumento (disminucion) de cuenlas por pagar a proveedores y empleados (24.525} 2.204.004

Aumento {disminucion) de intereses por pagar 412.201 -
(2.055.679) (9.080.066) ,

(8.491.236)

Efeclivo proveniente {usado) en las operaciones £ {1.266.666)




INDIAN MOTOS INMOT S.A.

NOTAS A L_OS ESTADOS FINANCIERQS
Anos terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012

1. Identificacién de la compaiia:

INDIAN MOTOS INMOT S.A. fue constiluida en la Republica del Ecuadoer el 21 de Abnl del 2010 quedando inscrita en
el Registro Mercantil bajo el Nro. 287 el 26 de Abril del mismo afio con el nombre de BAJAJ DEL ECUADOR S.A;
cambio su nombre a INDIAN MOTOS INMOT S,A mediante eseritura publica de 22 de Julio de 2010 1a que fue inscrila
en el Ragistro Mercantil bajo el Nra, 534 el 26 de Julip del misme ane. Su domicilio principal es en la ciudad de
Cuenca, Ecuador. Su actividad principal consiste en el ensamblaje, fabricacidn, comercializacién y distribucion de
motocicletas, de sus partes y piezas. Para el cumplimienlo de sus fines la compaiia podra importar y expornar materia
prima o produclos elaborades o semialaborados relacionados con su objeto principal: podrd ejecutar loda clase de
aclos civiles mercanitiles relacionados con su objeto principal.

2.Bases de Preparaclén de los Estados Financleros:

Los Estados Financieras de INDIAN MOTOS INMOT S.A. han sido preparados de acuerdo con las Mormas
Inlernacionales de informacion Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucion No. SC.05.G.09.008 emitida por la
Superintendencia de Compahias publicada en el Regislro Oficial. 94 del 23 de Diciembre de 2009.

3. Bases de medicién:

Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuenlas bancarias, depdsilos a la vista y olras inversiones de gran fiquidez y con
vencimientos infericres a tres meses. Eslas parlidas se regisiran a su costo historico y no difieren de su valor neto de

realizacion.

fnventarios

Son presentados . al -coslo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, Son valuados al coste promedio
ponderado. Las importaciones en lrdnsito se encuentran regislradas a su coslo de adquisicién, incrementado por los
gaslos de imporlacion incurritdos hasta la fecha del estado de situacion linanciera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimada menos tados los coslos necesarios para la venta,

imptiestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corrienle.

intpuesto corriente - Se basa en Ja ulilidad gravable (tributaria) registrada duranle el aio. La utilidad
gravable diliere de la uiilidad contable, debido a las partidas de ingreses o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por conceplo del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigenles al final de cada periodo,

Propledad, planta y equipo

Se ragisiran al costo, menos la depreciacion acumuiada correspondiente. La depreciacion es calculada por el metodo
de linea recla durante {a vida G1il del activo, a lasas que se consideran adecuadas.




Pasivos financieros

Eslas deudas se regislran al vator razanable de la obligacion contraida y los castosfgastos generados por esla se
contabilizan en e} estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como pasivos no carrientes
cuando su plazo de vencimienlo excede los doce meses.

Provisiones =

Las provisiones se reconocen cuande la Compania liene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un sucese pasado, y es probable que la Compaiia lenga que desprendarse de recursos econdmicos
pard cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una eslimacion fiable del imporle de la obligacion.

El imporle raconocido como provision debe ser ta mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente al final de cada periode, teniendo en cuenta fos riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Benelicios a empleados

La Compania reconcce un pasivo y un gasto por la parlicipacion de los lrabajaclores en las ulilidades de Ja Compania.
Este benelicio se calcula a la tasa del 15% de las ulilidades liquidas de acuerdo con dispesiciones legales.

Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imporle estimado de
cualquier descuento, bonificaciin o rebaja comercial que fa Compafia pueda otorgar.

Se reconocen cuande la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de fipo significativo, derivados de la propiedad
de los bienes; el imporle de los ingresos y los coslos incurridos, o por inGurrir, en relacién con la lransaccion pueden
ser medidos con liabilidad y es probable que la ‘Compania reciba los beneficios econdmicos asociados de la

fransaccion.

Gaslos

Se regislran al costo hislérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independienteimente
de la fecha an que se efecliie el pago, y se registran en el periodo de la esencia de [a transaccion:=

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos, lampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permilida por alguna norma y esla
presentacion sea al reflejo de la esencia de la transaceton.

Los ingresos y gaslos con origen en Wransacciones que, conlractuatmente o por una norma legal, contemplan la
posibitidad de compensacion y la Compania lienen la intencidn de liquidar por su importe neto, o de realizar el acliva y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan nelos en resultados.




4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, esla compuesto por:

2013 2012
Caja ‘ 60.051 14.225
Bancos 766.290 103.426
Inversionas lemporales ~ 1.500.000 -

2326341 mi ie 417651,

Tota! Uss: .

5. Cuentas por cobrar comerciales y ofras

Los dociimentos y cuentas por cobrar a Dicienbre 31 de 2013 y 2012, fueron los siguientes:

2013 2012
Clienles * ) 7.014.775 5.752.914
Deudas de funcionarios y irabajadores 295 3.864
Anlicipo a proveedores 131.050 33.387
Garantias en arriendos 146.391 100.055
Prestamos de lerceros 50.000 .
B.J. Aulo FZC Cia. Ltda. 11.431 11.481
Novoplant S.A. 45.066 45.066

28514 33.377
37872 M 51980145

Provigion para cuentas malas : (I:"i 9009) _ (5_5.788)
Total UsS$ 08.563 & 215,924,356

QOtras cuenlas por cobrar




* Los movimientos de clientes al 31 de diciembre del 2013 son los siguientes:

Clientés

Electrodomesticos Andino Duque Gia. Lida.
indubike S5.A
Expoauto Cia Lida
Gonzales Avila Rebeca Verdnica
Nina Guaraca Jose Manue!
Scotland Vera Alfanso Robeito
Racing Parls
Paredes Paredes Julio Eduarda
Artefactos Ecuatorianos Para EI Hogar S.A
Malliquinga Larces Marco Pole
Eleclroéxito S.A.
Delgado Gardenas Homero Daniel
Landela Bracero Diego Elatio
Anglo Ecuatoriana de Cuenca Cia Lida.
Ofos menores
Total uss

; N 3TA60 61 A90 21 Af20
TOTAL GCORRIENTE |1 A 20 DIAS DIAS DIAS DIAS
794.915 16620 397.298  354.841  14.680 11.476
597.589 229,022 28.521 © 2i.348 38745  279.953
446.291 241,565 ioe.108 61.044 42.675 -
409.640 - - - - 409.640
296,370 248.370 15926 13629 10,154 8.292
290.970 51.207 57.779 51873  59.847  70.265
244,920 61.125 59.407 34105 28615  61.668
237.993 . - - . 237.993
231.290 79.24%  152.048 - - -
204.616 81.104 1.516 1.619 7.835 112.542
183.109 - - 258 447 182.405
152.325 44.229 13.257 15892  31.163  47.784
94.188 20.731 72.931 - - 526
78.043 20.341 1.010 7008 6174 33514
2.752.515 2.08B.079 182.602 B5.617 67.876 328.340
S aT0d775. 03,181,635 - 1.093.403.°647.230 308.112 --1.784.396
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6. Inventarios

Esle rubro, al 31 de Diciembre de 2013 y 2012 se conforma de:

2013 2012
“Motos B.441.535 3.773.049
Repuesias y accesorios 6560.432 589.835
Liantas 23.326 -
Imporiaciones en lransito 3.946.793 _ 6.157.659
Tatal US$ L 43.072:086 . iU 0.520.643
7. Propiedad, planta y equipo
A Diciembre 31 de 2013 y 2012, los componenies de este rubro fueron los siguienles;
Costo
2013 2012
Vehicuios 242.647 212.699
Muebles y enseres 38.505 29.745
Equipo de lalleres 146.559 146.001
Equipo de oficina 21.014 7.187
Equipo de computacidn y software 54.528 28.851
Hesramientas ’ 21.700 8721
24982 433,204

(148.654)

Depreciacidn acumulada

Total US$ .

T 376,328

(66.933)

Vida uatil
anios

5
10
10
10 -
3
10
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9. Cargos diferidos:

A Diclembre 31 de 2013 y 2012, en esle rubro se regislran las adecuaciones y mejoras a locales arrendados, con
su respectiva amortizacion.

8. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 3t de 2013 y 2012, esle rubro lo integraban:

2013 2012

Provesdores nacionales 1.656.7 14 918.100

Proveedares del exterior 8.525 6.231

Compaitias relacicnadas * £.344.712 6.664.977

. Cuentas por pagar al personal - 49,183
. Retenciones al personal 19.781 12.720
» Parlicipacion a trabajadores 98.369 73.428
N Anticipo de clientes 31.455 36.739
il Inlereses por pagar 695.685 283.484
tras cuentas por pagar 386.071 B81.116

8.125.977

Total us$ i E2418130

* Los movimientos de cuentas por pa'g-ar a compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2013 y 2012 son
las siquientes: :

e 2013 2012
MNegocios Aulomolrlces Neohyundai S.A. 5.656.533 6.655.733
Karnataka S.A. ' 204.592 9.243
Quite Molors S.AGC.L 483.415 -
QOlros menores 171 -
Total USS. L FR 344727 i 6.664.977
9. Cuentas por pagar financieras:
Este rubro, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se canforma por:
2013 2012
Banco Bolivariano S.A. * 1.560.000 -
Banco def Auslio S.A. = __2.150.000 _-
Total US$ s 8660.0000 0 - - T
" * A diciembre 31 2013, comprende operaciones realizadas a la tasa del 8,50% al anual y &
120 dias plazo. '

** A diclembre 31 2013. comprende operaciones realizadas a la lasa del 9,02% al anual y a
180 dias plazo.




10. Cuentas por pagar financieras

A Digiemnbre 31 de 2013 y 2012, el pasivo no corriente se integraba asi:

2013 2012
Financiera unidn del Sur S.A. 2.346.355 £90.900
Prester Finance LLC 2.000.000 2.000.600
Fininvest Cverseas INC 4.314.189 5.699.463
Total Uss S BBR0.644 5 L 5 8.590.369

A diciembre 2013 y 2012, ias operaciones fueron realizadas a fasas de interés enire el 11% y

12.75% anual y plazos de 720 dias.

11. Capital social:

El capital sacial de la compahifa a Diciembre 31 de 2013 y 2012 esta representado por 1'000.000 acciones
ordinarias y nominativas de up délar de los Estados Unidos de Ameérica cada una. E capital social tiene la siguiente

disliibucion.

w7 TAGcTonlstds . ‘Porcentaje de

Do :Domieile

‘Negocios Automolrices NEOHYUNDAI S.A. 99.9999% Ecuador
Ma)lao Acosla Marcos ) o 0,0001% Ecuadar
B TRE T A 00,00%. e e ey
12, Ingresos de actividades ordinarias
Este l;ubro al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se presenla las ventas de:
2013 2012
Motos 22477578 14.312.865
Repuestos 780406 4507544
Servicios 30592 63.270 .
Llanlas 48.169 -
Comislones ganadas ~ i1se09 7 -
4 4°20.352.364. 0 e 14.826.680
Devoluciones y descuenlos {6.639.566) (3.030.045)
Total USS- T SA6.712.788 5 Lo 11,796,635
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13. Gastos de ventas

Por ef periodo terminado en el ano 2013 y 2012, este rubro cofresponde a:

..
- 2013 2012
_ Sueldos, salarios y olros gastos de gestién del
o personal 420.935 150.249
Honorarios, servicios prestados y comisiones 8.956 -
g Arriendo de inmuebles 258.050 -
= Pransa y publicidad 296.463 108.864
o Servicios Basicos 31.601 20.487
o Depreciaciones 5.502 43.322
P2 Mantenimiento aclivos fijos y locales 44.561 10.648
g Gastos de viaje y movilizacton 83.497 92.247
Gastos previa enfrega y posventa . 60.353 34.686
- Correspondencia 20.286 2.703
i Capacilaciones 11.532 11.038
o Franquicjas 22.283 45.602
g Garantias en repueslos 37.328 -
o Olros gastos 5.745 -
Total US$ = o T 1.307.092 519,847
-
- 14. Gastos adminislrativos y generales r
ey .
. El acumulado por el ejercicio 2013 y 2012 corresponde a los siguientes rubros:
3 e
: 2013 2092
Sueldos, salarios y otros gastos de geslion del
> personal 374.689 226.732
S Hanorarios y comisiones 683.658 495.302
Arrigndo de inmuebles 55.000 144.750
i Depreciaciones 102.041 48.853
o Mantenimiento aclivos fijos vy locales 9.361 12.607
ol Impueslos y contiibuciones 23.120 . ’ -
st Gaslos de viaje y movillzacion 8,864 559
g Suministros y maleriales 56.203 . o 16.704
o Gastos legales 12,782 . 10.429
- Sequros 44 576 41,349
: \r Cornbustibles, lubricantes 'y ofros. 19.232 6.029
k. Provisién cugntas incobrables 63.221 39.742
; Atenciones y refrigerios 11,908 12.118 7
Otros gastos . 11.422 :
Tolal US$ . #1,066:997




