POWERSTAR 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESFONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20112

(En dofares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

POWERSTAR S.A. Esuna Empresa legaimania conskiyids an ef Ecuadar, segin
esctitura dol 08 os Mayo dal 2090, inscrita en ef Registro Mercanii'  Notarde
Triigesimo dal cantdn Guayacud cor facha 12 Wayo de Maya def 2070

OBJETO SOCIAL: La smpresg se dedicars a ia venta af por mavor ¢ menor da
Aroductos texiies.

PLAZO DE DURACION: 100 sfics conladas o partir de la fecha de inscripaion del
canirato. constifutive e el Registro Marcanti del 08 de Mayie del 2070

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Caile Sucre. 112 Malecdn Simén
Bolfvar Guayaquil - Ecusdor

DOMICILIO FISCAL: En iz ciundad de Guayaquil von RUC: 0952667885001
CAFITAL:

Con ssoriura dal 08 de Mayo del 2070 de la Molario Trigésirna, a inscifa an ef
Ragisiro Mercanil el 12 ge Mayo del 2010, capital con gporte delos Sncios, ef
capital @s de § 1.000,00 dividida en 1,060 participaciones de un odlar ($7,00) cada
una.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A vonfinuvaciin se describen las princinales basos contablos adoptadss en ls
jrepsracian de estos eslados financieros PYMES,

2.7. Bases de Prasertacion

Los Estados Financiaros He o empress & han prepaisde oo acuerds con las
Normas Infermscionales de informacion Financiera pdra poglediss ¥ medisnas
entidades (MIF para la PYMES), adapiadas por fa Superintendencis oo
Compafifas. Los Estados Fnanciorss se han elaborado de acuordn con of enfogue
del coslo histdics, aungue modificado poria revalonzacion del ferrann,

La preparacidn de estos Estadas Financisrng confome con fas MIF, oxigen ef pso
de ciertas eslimaciones cortables, Tambisa exige A la Serencia gue eforza su juicio
en of pracess de apficar politicas contabiles



Los prosentes estados finencieros han sido preparados & periir de los registros de
confabilided mantenidos por a2 empresa y formulados,

= FPorla Gerencio para conocitmentn y aprobaciin de los sefores Socios en Junia
Genaral

+ Por primara vez de acuerdo con lo eslablecioc por jas Normas Internacionales
da Informacidn Financiera (NNF para PYMES). adoplades por is Superimtontencia
de Compariias, de maners obligalora para el enfidades bajo su cantrol,

= Terwendo en consioeracion la (olalidad de l0s principlos v normas conlalbies de
valoracian dae los ectivas de apffcacion obligalorio.

« En ja Nota N® & Frincipias, polilicas conlables y oriterios e valoracion, se
resumen prncipios confables y onlerios e valoracion de Ips activos mds
significativos aphcedos én le preparacion de los Estados Financieros del ejarcicic
2012,

« Do forma gue muestre la imagen sl del pafrimonio y da la stuacidn financiera al
37 da diclermbre daf 2012 ¥ de fos rasulfados da sus operasiones, de fos combos
en al patrimanio nafo v de los flujos do efechivo, que se han producidn et ls ampyesa
en ol ajercicio tenminado an esa focha

Los estados financieras de lz emprass. comaspondientas &l gfarmicio 2071 lueror
aprubsdos por la Jurta General de Socios cefebrada af 31 de marzo del 2012, Estos
estados financieros anuales fueron confeccionados de acuerdo a principios
contables generafmante aceplacos en Ecuadur, Normas "NEG” v por lo tanto, no
coineigen can los saldos del efercicio 2012 que han sido incluidos an los presenies
eslados firancieros. Ios cusles han sido préparados de  scuwordo a las Nommss
lerternacicnales de Informasion Finanaigra “NIF para FYMES®

2.2. Adopcion de las Normas internacionales de Informacién Financiera “NILF™

Pronunciamiontos contables y reguleforios en Ecuador

Los Estados Finencionos correspondienies al ejgrcicio tenminado al 31 de diciembre
del 2012 han sido Jos primeros elaborsdos oo acuerdo 2 fas Normas o
nterprafaciones, emilidas por & 1ASB. las cuales incluyen los  Normas
Intarnacionales de nformacion Eianciéra (NIF) las Nommas infernacionalng de
Coriabificad (NIC). Las "Nomas Infernacionales de Informacion Financiera NIifF*
adopladss en & Ecoador segin Rosolucion No. 06.Q.0C1.004 del 21 de agosto del
2006, publicads en Reqistro Oficial No. 348 de 4 de sepliambre dal mismo oio,
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicady en el
Regisirn Oficial No. 498 def 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece of
cronograma de apliceciin obfigatona do las Normas lnfernacionales de fnformacion
Financlara NIF v fa Resolucidn No, SCICH CPAIFRS.G.11.010 del 11 de oclubne
del 2011, publicada en ol Registro Oficial No. 565, en ol cual se ostablece ol
Raglamento para la apficasin de les Normas [nlemacionales do [nformacion
Fittariciara NIIF para PYMES,



La emprass califica corme PYME, de acuverdn &l reglamentno;
& Monto de activos inferfores a 4 millanes

b. Venias bnitas do hasta 5 mitones

¢. Tengan menos de 200 lrabajadores

Saccidn 35 "Adopcidn por primera vez de las NUF" los primems estadng
financigros quo ls emporesa presante conforme a esta NIF, son los primens estados
linancieros anuales en los cuaies 8 emoress hace wro declaracidn explicita v sin
reservas comtenida en o808 esfados financieres, del cumpimeento con la NIIF.

La Gerencia de o empresa considera que 4 sdopeidn do aguelias nomias e
interpretacionsas. que e pudieran ser aplicables en pariodos fulures, no tendrd un
afecio material en fos estados financieros de lz2 cmpresa &n & momenfo. de su
aplicacion fmoial,

La empresa adoplo a5 Normas NIF para PYMES, el parodo de fransicidn es af
afip 2011, y fas primeros Estados Financieros con Normas WHF son fos terminados
& 31 do diciernbre del 2012,

Esfa moeva normaliva supoms cambios con mapecto o tas Normas NEC wgentas
hasta f 31 de Diciembre dol 2011, para lss empresas PYMES dof fercer grupo:

» Cambios en polificas confables, crfenos de valoracidn de aclives, pasnvos
ingresas, costas ¥ gasios, y forrme de presentaciion de log eslados franclerns.

« [ ancorporacidn de dos nievos estados financierus: & estado do cambios an el
patrimonio neto v &l estado de flujos de efectiva,

« [as nofas e fos Estados Fmancieros y of informe de aciividades par pare da fa

o la concifiacion exipda por fa Seccidn 35 an rejacion con fa lrensicidn desde los
principios contables Ecualoriancs NEC a las MIF so presentan e la Nota N° 3.

2.3. Moneda

8. Moneds funcicnal y de presentacion
Las partidas incluidas en a5 cuentas anugles 56 presonfan en dolares
amaticanos, ot ser 1 monedd del entomn epoendmics pringipal 8n gug fd
SNV e5a Opars,

b. Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando la empresp tenga
operaciones con distinta moneda 3 la funcicnal con ta que opera)
{as ransaccionaes en monada exfranjera se convierlen a la meneda funcional,
ytilizande fos tpes de cambios vigontes en jas feches de fas lransacoiones o de
las valoracionas, en & caso de parfides gua s han wello s valwar, Las
pérdidas y ganancias en moneda exfranfera gue resulfan de la Squidecion de



estas ifarsacclongs y e fa conversion a los tioos de cambio do clere de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda oxiranjera e reconocen
en la cuerts 0o resultados. excepio sf se difisren en el otro resulado iegral
como fas cobsrluras de flujos de efectivo v las coberturas de las inversionos
nelas cualificadns

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambia relalivas a préstamos y
alectivo y squivalentes al efectivo se prosentaran on ls cuenta de pérdidas v
ganancias en g finga de “tngrasos o gastos fnanclerns” B regto de perdidas v
ganancias por diferencias de gambic se pressatan como "Obos garancias
{poridas) netas”

2.4. Responsabilidad de la informacién

La wformacion conlenida en eslos Esfados Fimancieros es resporsabiiiad el
Gerenle, rafificadas posteriofrments poria Junte de Socios,

En la preparacion de los Estodos Financloras se hoan Wilizado dalerminadas
estimaciones para cuamificar Jos aclivas, pasivos, Ngresos, Gasios ¥ CONMINOmisos
que figuran registrados en elas. Basicamento, eslas estimaciones se rafigren a.

1. La valoracion de aclivos para delerminar la axstencia de perdidas por
deteriore de determinados activos (ver Nota 4.56)

2 Se hs optadu por mamlensr of cnfene del cosfo pers ok activos da
Propiedad, planta y aquipo, excopto el erifenn da revalio para el lerrono,

2.5. Informacion referida &l sjercicio 2017

Conforenie a Jo exigide por fa Seceldn 35, s (hformacidn contenioa en e gjercicio
2011 se presenia. & efecios comparafivios, con la iformacion relaliva afl ejercicio
2012 y no constduyo por & musma fos Estados Financeros corespondientes al
giercicio 2071, por cuanto este giercicio fiscal se presento bajo Normas NEC

2.6. Periodo Contabla
Esiado e Siuacién Finenciors @ 31 do dicemnbre dol 2012 y of Estedo da
Resulfados. Estado de Cambios en el Patimonio v los Flujos de Efective, gor el
penodo compendida tasde el 01 de enero al 31 de diciembre

3. CONCHJACION DE LOS SALDOS AL INICIO ¥ CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Norma Internacional de informacion finanoera Secclidn 3572 oxige que lns
primems Estados Financieros elaborados conforme a esta NIF incluyan:

a. Una descnpcitin de la natursleza de cada cambio en la politica contable



b Concthacionas de sy palnmonio, determinado de scuerdo con sU mard de
informacion financrera anterior, con su patrimonio determiade do acuendo con
esta NIIF, para cada ona do fas sigiienfas feches:

« La fecha de fransicidn a esta NIIF-
s Elfnal del ifimo periodo prosentadn en fos Estados Fnancieros anvales mas
reciantes de fa ampresa deferminada con las normas NEC

Consacuentements & porfode de transicldn es desde e 1o de anerc al 31 de
diclemibre ded 2011, y Ios primercs Esfados Financicros con base a NIFF son los
terminados af 31 de dicienmbro ol 2012,

A confinuactin, se presanta la cuncifacicn del palrimonic nato al inicio ¥ & final de!
perindo de transtcidn (20711}

Los principales ajustes realizadas como consecuencis de la aplficacion de la
NUF son:

1. Deterioro del valor de los [nstrumentos Financieros medidos al cosfo.
(Seccidn 11 p.21). cusnda exisle evidencia de detencro o8 fas teentas pov
cobrar, & importe de esfas cuentas so reduchd mediarle una provision, para
efectos de su preseniacion en jos Esfados Financieros. Se ragisiracd is provision
por i3 diferancia antre el valor an libros de la cuenia por cobrar menos el importo
rocuperable de las mismas, Ajusle realizado en e perioda de transicion, con
afeclo ratrospactiva en e Patrmonio, en panodos postariores & ajuste por
delenorn se regisirard en resulfados:

2. Propiedad, Planta y Equipo (Seccion 2) - Madicion de activos. dos basas de
medicien habifuales son el costo hisidnco y e valor razoneble. Medlanie
Raesolucidn No. SC.ICILCPAIFRS.G.11.015 de la Superimtendencia de
Compafilas del 30 de diclembre del 2011, resusive normar en iz adopeidn por
prirnera vez de las NIF para PYMES,

3 Inveriarios (Seccidn 27), Detenoro del valor de los inveritarios, procio de vents
menos caslos da terminacidn y venta, la empresa evalud si halido w detesion
el vafor de fos inventanos, comparando e imporfe an hbros de cada partida de!
fveniaro, con sb precio e venta menos los cosfos o lEmmingeion ¥ venta,
ajuste con efecto relrospecivo on & Palrimaonio, por cambio do politica contabla.

3. PRINCIPIDS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION



En la edaboracion de las cuonias anusles de ls empresa cormspondientes af efercicio
2012, se han aplicodo los siguionfes principlos ¥ polllicas confables v oritarios de
VeiDracitn,

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Et plectiva y equivalentes al electiva incluyen of efective en caja Ins depdsitos a ja
vista en enlidades del sisfema financioro, ofras invorsiones de gran figuidez con wun
venrcitients onginal de tras moses o menos, los sobregims bancarios, en el halance
se presenfon en el pasiva corriente, para la presentacidn def Estado de Flyjo de
efectivi los sobrogoos bancovios s kcluyen en el efecivo v equivalentas dol
electiva,

3.2. Actives Financieros

3.21. Clasificacion

La emprasa ciasifics sus activos financieros e las sigwientes catagorias: &) Actios
financiaros 8 valor razonable ool cambio en resulfados, b) Actives fnancieros
disponibles para fa venta), ¢l Mamlenidos hasta & vencimiento. o) Docomenfns y
cusnias por cobvar de clientss relacionados, o) Ofras coentas por cobrsr
refacionadas, & Olras cuemtas por cobrar ) Provisido cusnias incobrables. Lo
clasificacon depends del propdsdo con el gue se adquinemnn los aciivos financierns.
Lo Gerencia defermina la clasificacidn de sus sctivos financieraz en el momento o
mecoRocimienio.

al Activos Financferos a valor razonabie con cambios en resulfados

En este rubwro deben ncilrse los actives que son mamterridos parg Negotiar, 0 Qi
desde el reconocmionio inicial, han sido designados por o enbdad para ser
contabiizados al valor razoneb/e o fusfo con cambing en reswiados ODoberdm
incorporarse an este e jos mstrumenios finanderos que no forman parte de i3
contabiidad de cobarturas.

b) Activas Financieros disponibiles para fa venta

Son activas financiaros gus en un momentn posterfor & su adguisicltn o ofgen,
fueron dosignados para la venla. Las diferoncias en valor razonable, se fevan al
patrimonio y se debe reconocer como un componenie separado (OR-Supardvi do
Activos Financieros disponibles para 1 venta.

¢} MActivos Financioros mantenidos hasta of vencimiento

Son gotivos fnarcieros no dedvados con pagos fjos o venormlanto deteminado, a5
deci gue la onfichad tanga la infencion afecliva y fa capacidad de conservarios hasta
B4 vEncimianto



Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cunntas comerciales a cobrar son imporles dabido par los chientes por ventas de
bienes raalizadas sit el curso normal de le operacion. 8 so espera cobrar i3 devds
an un ano o menos (o en &l ciclo normal de la operacidn, si osfe fuera mas largo)
&6 clasifica como aclivos carmentes. En caso confrano se presentan conmo activos
ne corriantes,

Las cuenlas comsiiales se reconocen inicialments por su vafor razonable y
postorionmente gor su costo smortizado e scuerdo con el método def tipn de
Interds electivo, menas fa provisian por pordidss par delenon del valor, Se asume
que no existe un companerte de finenciacidny cuands las ventas se hacen con un
poriodo medic de cobro de 60 dias, ko gque asla en linea con fa préciica de mercada

3.2.2. Reconocimignto y Valoracion (esta nota aplicard cuando la empresa
regisire inversiones segun su obfetivo).
Las adguisiciones y 1as ansg/enaciones normalas de mversines se meorocen #n [
feciva de compra. es daci, la fecha en la quo 1a empresa 56 COMpPromele 8 comprar
o vender ol solivo; fas inversionos s reconocal) inicialmanta por el valor razonabile
més los coslos de la operacidn pare todos los activos financieros qué no se valoean
a valor razonable con cembios on resufado.

Los activos financiorns valorados a velor razonable con Gambios 6n resultado se
reconocen iciaimante por su valor razonable, y los coslos de la fransaccidn se
cargan an la cuenta de resuffados. Los sctivos fnenciovos se dan de baja on of
balance cuando los derechos o recibic fiujos de efective de las inversiones ha
vencido o 58 han fransferido y la empresa ha baspasadd lodos los nesgos ¥
venlafas renvados de su autoridad & los aclivos financiwos oisponiles para fa
vanla y los activos fnancieros & vakor razonsblo con cembio 8 resullados se
contabiizan postenormanta por su vatlor razronabla,

Lag ganancias o perdidas procedontes de cambios en ol valor razonabie de activog
financiarns & valor razorable con cambios en resulfado s& presentan en la cixiia
da resultados dentro de ofras ganancias / {pérdidas) nelas en ol penodo que en se
artginaron. Los gresos por dividendos de aciivos fancieros a valor razonable con
cambics an resultados S& reconocardn en la cuanhla de resulfados como parfe de
ofros mgresos cuando 50 aslablecs &f derecho de fa ermpresa a recibir los pagos.

3.3, Invantarios

Los inventarios somn fos bienes para ser vendigos &n ef curso narmal ge o0 fegocio,
&g valoran a &4 costo 0 &4 valor mate realizablo, &l menor da log dos. E costo sa
datariming por & metodo de “promedio pondarads” e costo e los peoductos
terminados y de los productos e proceso cluye (05 coslos de matenas primas, la
mano da olira direcla. ofros costos dinsctos v gastos de febricacidn. Ef valor neto



34,

realizable 85 el precio de venta esfimado en & cirso normal del negocio, menos los
costos variablas de vanta.

Propiedad Planta y Equipo

Los beeres comprendidos en propledad, plarta y eguipo, de uso propio, se
encuentran registracos o sy costo de adguisicidn,

Los costos do ampiacion, modemizaciin o Mejoras que ropresonian un aumanto
de fa productivivad, capacidad o sficiencia, o un stargamiento de la vids 46 do kos
hienas, se capifelizan como mayor costo de los conospondientes bisnes,

Las reparecionses que no representan una ampliacidn de fa vida UM v los gastos de
manteniminila 5o cargon a fa cuenta de resultados del ejorcicio an gue 56 mcuifen

La depreciacion s& calcllg spiicando & mafodo inosa sobre &f coslo do adguisicion
dno los activos menas sU valor resiounsd, entendiéndase qua & femeno liane una vida
indefinida y gue, por fanfo. no son objele de deprociacion.

Los camos aniales & concepfo de depreciacidn de los aclivos maloriales se
realizan con contrapartida en o ouenfa de pardidas y ganancins v, basicamonte,
equivalen a los porcentajes de depreciacion siguientes (determminatios en funcidn de
Ins anos de la vida ulil astimada de los diferentes elamentas]:

| Congepte ~ liﬂ'ﬂl
Edifiios  _  —  —  [2Dasos
ingtalaciones __~ ___~ _~ ~ _ 10ados
Mugbles yEnsores Ei'ﬁﬂ-’__‘
_Maquinas yEquipos [ 10afos _
Equipo de Computacién _— _— Jafios
__Vehlouios y Equipos de Trensportes | Saftos J

Con ocasidn de cada clerme conlable, /s empresa analize sf exisic indiclos. lenfo
inlemes como exlemos, de gue & valor neto de los elermentos de s activo matanal
axoade s corresnondiante mparte recuperalia; e cuyo Cas0, reducan & valar en
Jitwos dal activo de gue se trate hasfo su imporle recuperabio - gjusfan los cargos
futuras en conceato de degrociacion en proporsion a su valor en ifbros yjustade y
a8 U hueya Ut rermananie, en caso de Ser NOCESANa Wia reestimacion de fa musma.

3.6. Actives intangibles

fa) Programas informiticos



Los costos asocados con e mantenimiento de programas informativos se
reconocen como gasio a medida que se incume en los mismos. Los gasios de
desarrolio directamerte atribenbles al disefio y realizacion de prusbas de progremes
infarméticos qua sear identificables y Gnicos y suscoptibles de sor controladns for
la emprosa se reconncen como Aclivos intangibles cuando se cumplen las
siguientas condicionas;

¥ Técnicamente, cs posible completar la produccion dof acliva intangible
e forma que pueda eglar disponibie pare su uifizacion o su venta;

¥ L8 somiisirecion tigne infencidn de complafar e acthvn intengibie am
cuestidn, para usario O venderio,

v La empresa lene capacidsd para ulilizar o vander el active intangible!

¥ Se puodo dernostrar la forma en gue ef active ilangitle vays s ganerar
probables beneficios economicos en ef fulur,

Existe disponibifidad de fos adecusdos recursos techivos, financgeros o
e olro tipo, pare complelar el desamolio y para uliiizar o vander &l aative
intangibia; y

¥  El desembolso atnbuible al activo intangeble dirante su dasarroflo pusde
vaforarse de forma fiable,

Los costos direciamenfe abriduibles que se capitalizan coma parte de los programas
wiformaticas incluyen 108 gestos dol personal gue deserroilia dichos programes ¥ un
porcentaje adecusdo i gastos ganeralss.

Los gastos que no cumplan estos cnilenos s6 reconocerdn como un gasto en el
momerto an & gue 88 incuman, Los desambolsos sobre un ective ntangible
reconacidos  inicisimente como  gastos del sjercicin no  se  feconocerin
posterionmente como aclivos infangibles.

Los costos de desarrollo de programas informalicns reconocitios coma aolivos e
amortizan durante sus vidas dliles pstimadas qua no suporan jos cinco &hios.

3.6. Cuentas comerciales a pagar

Las cuenles comerciales 8 pagar son ohfigaviones de pago por bienes o serviclos
Giln se hay adguinto de jos proveadores en & corso ardipado ol nagocio, Las
cuentas a pagar se clasifican come pashio corrients si los pagos lenen venariento
# un &0 0 menos (o vencen an el ciclo normal del negocio, si aste fuero superfor).
En caso confrario, se presentan como pasivos 1o comenles,

Las cuentas comercialis & pagar se reconacen micialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su coslo amoizads usande el mélode de tipo de
inferés efactivo, coando el piazo es mayor @ 90 diss. Se aswne que no existen
ourRponahitas de fnafol@oidn cuands 188 compras a proveedorns 58 Nacan Gon un
periodo madio de pago de 60 dias, lo que eslé en finsa con fa praclica de mercado.



b

fmpuesto a las Gananclas

El g_ﬂsiu Ao impuesto & las ganancios del afo comprends I suma dol impussta
eamenta por pagar y del impuesto diferido

El impuesto corrfente por pagar esld basado en la garancia fiscal del afo.

Ei impuesto diferido se reconcoe a parti de jas dilsrancies entre los importes en
fibros de los actives y pasivos en los Estados Snanciers y sus bases fscales
correspondientes fconocidas como diferencias lemporarias). Los pasivos per
impuestos diferidos se reconocen para fodas las diferancias lemporanias imponibles
que 5e pEperan Gue incrementen la ganancia fiscal en ol future, Los aclivos fol s
impuestas diferidos se reconocen para todas las diferencias lemporanas deducibles
que se espers que reduzcan e ganancia fiscal en of fuluro, v coalquier pérdida o
crédito fiscal no uilizade, Los activas par impuestes diferidos, se miden al imoorie
mérima gua, sobre o base de fa ganancia fiscal actual o estmacs fidors, es
probable que so recuperen

El imparte en fibros nelo de las activos por impuestos difendoz se revisara on cads
facha sobre la que se informa y se ajusia para reflajar la evaluacion actual de los
ganancias fiscales fuluras, cualgider nfuste 56 reconoue an e resuliado del penodo.

£l impueslo diferido se calctia seqin las tasas impositivas qlie se pspero aplical &
Ja ganarcla (pérdida) liscal de los periodos on los que se espsra realizar el activo
por impuestos difendos o cancelar ef pagivo por imovesio diferdo, sobre is baso de
lag tasas impositivas quo hayan Sido aprobadas por ol SR,

A partir def gjorcicio fiscal 2010 enfrd en vigor la Norma que exige ef pego de wi
“anticipo rmirimo de impuesto & 18 rente”, cuyo valy es calcwado en fimeidn oe fas
cilras reportadas &f afto antenor sobre gl 0 2% del patrimonio, 0.2% do s costos ¥
gastos deducililes, 0.4% de los ingresos tvavabies y 0.4% de fos schivos,

La refenda norma astablecid quo &n case de qua e [mpuesto a fa renta causado
soa Menor gue &l monto del anficipo minimo, esfe dimo se convertira en impuesto
a la renfo definitive, 8 mencs que e coninbuyente solicte al Servicio do Rentos
Infernas su davolucion, o cual podria ser aplicabia, e acuerdo con fa rodna qhe
riga la devolucidn de esfe anficipo.

Duranta ¢ sjoricio 2012 1a evnpresa regisirt como mpuesic 8 1a renta corrients
causado el valor deterrminado sobre lg basa del 23% sobre les utiidades gravables
pueste que esfe vair fuo mayor al anticipo minimo dal knpuesio a fa renfa
comespondients,

En adicidn es imporiante saltalar que de acuerdn son of Codign Crgdrico do fa
Producoion, Comercio e (nversiones, fa {ase ool mpuesto & la Renta se reduce
progresivaments, iniciando en el 2011 con el 24% hasts bogar al 22% en & 2013,



por fo gue & fimpuesfo difendo esig caliulsdo consderando el docremonio
progrestvo de fa lasa impositive.

3.8. Beneficios a los empleados

Esta morma permile definir planes de aporfeciones dafinidas ¥ plancs de baneficios
defimidos. Un plan de aporiaciones dofinidas as un plan de pensicnas bajo el cual
la empresa paga aportaciones fjas a un fondo y nc tiene ninguna cbligacion, i legat
m impifcila, og realizar aportaciones adronales al fondo.

Los planes da beneficios definidos eslablecen of impore de la presiacion que
recibira un empleado en af momento de su jubiiacion, normaimente an fumcidn de
une o mis factores como la edad, 8fios de sorviclos ¥ remunoracionas.

3.8  Reconocimiento de lngresos

Los mgresos ordinakios & recondfen cuando se roduce la anirada bada de
beneficios economicos originedos an ef cursy de las actividades ordinanias de la
ampresa durante o glerciclo, siempre gue dicha entrads de beneficiog provague un
incrementa en ef palnmonio nedo gué no 8518 refacianado con las aporlaciones do
los propietancs de ese palnmonio y estos bensficios puedan ser valorados con
fiabilidad, Los ingresos ordinarios se valoron por ol valor razonable do la
contrapartida recibida ¢ por recibir. denvada de los mismos. El ingreso s& expone
nafo, de impuesto, descuentos o devolucionas.

3.10. Reconocimiento de coslos y gasfos

Los cosles y gastos son registrados basdndoese en el princip dol devengads es
decir, lodos jos gaslos 500 recONOCId0s & MOMeiNG en Qi Se Conope & LSO O
recapcict de wun bien o servicio.

111, Amendamienfos

Los arrendamientas én fos qiue e armandador consenia una parta significative de ns
riesgos y verlajas dervados de fa INulanidad se clasifican como arrendamienios
operatives. Los pagos en conceplo de arondamiento aperative (nefos e cualguler
incentiva recibido del amandador) 58 cargan en iz cuenta do msultados, medianle
fa factura respedtive, la empresa no regisira arrendamientos financierns,

3.12. Participaclén a trabajadores

Le emprasa reconnce con cargo 2 las resultados def eerciclo an gue se devongs,
el 15% de panticipacion da los trabajadores e las utilidades de conforimdad con fo
astabiecida e el Cddigo da Trabajo e la Repdbiica del Ecuador.



.13 Principio de Negocic en Marcha

Los estados financieros se preparan nomaimenie sobre la baso de que la pmpresa
aslé enfuncionamionto, y conlindard sus actividsdng Je aperacitn deniro del futtiu
previsible, por o tanin fa empresa no liene intencidn ni necesidad de liguldar o de
corlar de forma imporfante sus opevaciones.

3.14. Estade da Flujos de efectivo

En af estada de fujos oo afective, proparado segun & metodo direcio, se ulifizan los
siguiniles oxiresiones:

= Actividedles Operafivas; actividadas tipieas de fa empresa, segin el abjeto
social, as! como olras actividades que no puecden sor calficadas como de
imversion o de financiacidn.,

+ Actividades de inversién: fas de adguisiciin, onagenaciin o disposician por
ofros medios de activos & largo plazo, sspacialmonte propiedad, planta v sguino
o/t @l £as0 gue apliquo.

v Actividades de financiacion: actividades gue producen carmblos en of tamario
¥ composicidn del palrimonio nedo y de o8 pasivas gue no formian parie do las
actividados de opRracion.

+ Flujos de efectivo: enlrsdas y salides de dinero én cfeclivo y de sug
equivalanles; antendicndo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a codu
plazo de gran bquidez ¥ sin riosgo significetivo de alforacones en su valor,

Ef Estado de Flujos de Efaclivo an la fecha de fransicidn no sufre modiicacidn afguna
dehido a que of gjuste efectuado para fa aplicacidn de fa NMICANIF, no afecra af
efectivo, sofo as un ajuste con efoclo refrospectivo’ al Patrimonio [Resultados
acumulados groverentes por la adopcidn de NIF),

3.18, Sitwacion Flscal

Al cigrre de los Estados Financierns (a8 emprésa na ha sido sujefa de revisiin por
parte oe las awtoridades fiscales, (s Gorencie congxlera gue no hay coalngenciag
Iributarias gue podrian afectar la situacidn financigrs da la empresa,

4. GESTION DE RIESGO FINANCIEROD

La emprass ests expuesia a geferminados nesgos que gasfiona medanle i aplicacion
de sistermas de idontificacitn, modicidr, iimifacion de  coneantracion . suparwsion.

Entre los principios de buena admimistracion deslacan 0§ sigienles:



Cumphir estriclamente con fodas las normas aprobades v divulgados por ef
Presidonte y Gerente

Se definen politicas de conociniento técrico y capacidades suficienies paro
asegurar una gestion eficaz a favor del olients minimizando ef resgo de conirol
infemo, financiaros y ante las entidades da control

S0 desarmolian y apfican confrol de calidad necesano pare asegurar qus les
apergcicnes s¢ [ealizan segun jas politicas, nommas ¥ procedinvientos
aslablecidos.

Los principales Hesgos de la empresa e denvan del desarrolo de su propia actividad y
deniro de ésfa, los principaies sspecios & destadar =on

Politica de calidad: Para garantizar la calided de nuosiros sarvicios js empresa
cumpiiendo con los estandares do élica, normas de ganeral acepaciin,

Poiitica Juridica: En relacidn con los confictos gue pudieran surgiv en relaocn
can la actividad de la empresa, cun los diversos agentes del mercado, laboral,
trilunario, es priclica habdval mantoner una inea de soluciin s fos confiicios por
redio de fa mediacian, No abstante, y para preveni riesgos por esos Mokvos,
la emprasa cusnta con Bsesores Juridicos propios, gue manbenen una actiud
provertiva,

Politica de RRHH! Lz ompresa oumple con & codigo faboral y disposiclones do!
Ministerio de! Trabajo, molivands permanentomente of valioso elemanto da
Recursos Humanos, fia puesio a disposicidn de los emploados of reglamanio do
frabafo y te sequridad ntustial,

Mo se fiane conocimento de olros hechos neundos con posterioridad &l clerre de ostos
estadas financiars, gue pudieran afectarios significativamente a su presentacion.

N s L

Eslos ostados financieros, han sido sprobados por lg Gerencla General y posterior
aprobacion por ta Junie Goneral de Sovios. Los Estado de Situaaidn Firanciera, Estado
de Resultados Integrales. Esisde do Cambics en of Patrimonio, Estodo de Fliyo do
Efoctivo y Notas & los Estados Finencienos,
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