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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de
Duragas S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Duragas S.A., que incluyen el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compafiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compgfifa. Una auditoria también
comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables realizadas por la Administracién son razenables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Delcitte se refiere a Deloitte Touche Tohratsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembrq, cada una de ellas
como una entidad legal unica e independiente, Conozea en www.delaitte.com/ec/conazeanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Duragas S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que, tal como se explica con m4s detalle en la Notas 2; al 31 de
diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos presentan pérdida del afio por US$2.8 millones y déficit
acumulado por US$10.2 millones; por lo cual, la Compafifa se encuentra en causal de disolucion, de acuerdo
a lo establecido en la Ley de Compafiias. Esta situacion origina incertidumbre sobre la capacidad de la
Compaiifa para continuar operando como negocio en marcha. No obstante, los planes de la Administracion
de la Compailia para mitigar esta incertidumbre se describen en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos.

Pl 4 Zowckt .

Guayaquil, Abril 20, 2015
SC-RNAE 019
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DURAGAS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 3 713 238
Cuentas por cobrar 4 3,737 3,989
Inventarios 5 9,475 9,949
Impuestos corrientes 10 286 38
Otros activos financieros 6 384 11,980
Oftros activos 303 107
Tota] activos corrientes 14,898 26,301
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos 7 16,872 16,585
Inversiones en acciones 414 411
Impuestos diferidos 10 282
Activo intangible 179 176
Otros activos financieros 6 73 180
Total activos no corrientes 17,543 17,634
TOTAL g 2.441 43,935
Ver notas a los estados financieros

Tzano Alava

Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO
(DEFECIT PATRIONIAL)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Impuestos cotrientes
Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisiones

Obligacién por beneficios definidos
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO (DEFICIT PATRIMONIAL):
Capital social

Reserva legal

Otras reservas

Déficit acumulado

Total patrimonio (déficit patrimonial)

TOTAL

Notas

oo

10
12

12
13

15

2014

(en miles de U.S. dolares)

20,225
3,597
562
270

14,805

(10,153)
4,652

32.441

14,805
6,019
287

(23.603)

(2.492)
43,935

tadora General

armen Elena Alvia



DURAGAS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESOS:

Ventas de gas licuado de petréleo (GLP)
Servicio plblico de comercializacion

Servicio de transporte de GLP

Ventas de cilindros, valvulas y materiales, neto
Total

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Provision por ventas de excedentes de GLP
Gastos de administracion y ventas
Depreciacion y amortizacién

Gastos financieros

Otros ingresos (gastos), neto

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido
Total

PERDIDA INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

!

16

12
16

10

Notas

2014

2013

(en miles de U.S. ddlares)

57,551
33,733
4,434
374
96.092

78.302
17,790
(17,393)

(1,968)

(657)
447

(1.781)
693

282
975

(2.756)

56,024
32,736
3,835
342
92,937

70,636
22,301
(31,000)
(15,831)

(1,907)
(213)
(1.043)
(27.693)
901

27
928

(28.621)

ES

Jajme Sol6rzano Alava

J Gerente General

T

A. Jarmen Elena Alvia
Contadora General



DURAGAS S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Aporte
para
futuro
Capital aumento  Reserva Otras Déficit
social de capital legal reservas acumulados Total
... (en miles de U.S. dolares) ...
Enero 1, 2013 14,805 5,461 287 5,576 26,129
Pérdida del afio (28,621) (28,621)
Apropiacion 558 - (558)
Diciembre 31, 2013 14,805 6,019 287 (23,603) (2,492)
Pérdida del afio (2,756) (2,756)
Aporte de accionistas, nota 15 9,900 9,900
 Compensacion de pérdidas,
nota 15 (9.900) (6.019) (287) 16.206
Diciembre 31, 2014 14,805 (10,153) 4,652
Ver notas a los estados financieros
S /]/l/ / /
el
R -
5 F . fLarmen Elena Alvia
erente General ontadora General
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DURAGAS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA (DE) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 99,403 93,014
Pagos a proveedores, trabajadores y otros {99,801) (83,978)
Pagos por venta de excedentes de GLP (19,115)
Gastos financieros (10)
Impuesto a la renta (941) (2,141)
Otros ingresos 193
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades

de operacion (20.464) 7.088
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adquisicidn de propiedades, planta y equipo (2,267) (1,942)
Valores entregados en garantia (11,885)
Dividendos ganados 278
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (1.989) (13.827)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos, neto 22,928

L]

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucidn) neto en efectivo y bancos 475 (6,739).
Saldos al comienzo del afio 238 6,977
SALDOS AL FINAL DEL ANO /13 238

Ver notas a los estados financieros

-

\Sr. Jpime Solérzano Alave =~ _2€R4/ Carjfien Elena Alvia
\ Gerente General Contadora General




DURAGAS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia es una subsidiaria de Repsol Butano S. A., domiciliada en Espafia, y fue constituida en
Ecuador en abril de 1954. Su actividad principal es la compra, almacenamiento, distribucién y
comercializacion de gas licuado de petréleo (GLP).

El Estado ecuatoriano mediante decreto ejecutivo establece el precio oficial de venta al publico de gas
licuado de petroleo (GLP) y determina la tarifa que corresponde a las compafiias comercializadoras
calificadas por la prestacion del servicio piiblico de comercializacién de GLP. EP Petroecuador es la
entidad designada por el Estado ecuatoriano para centralizar el suministro de GLP y la liquidacion por
prestacion del servicio piiblico de comercializacion.

La informaci6n contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Admmlstracmn dela
Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacidn de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Al 31 de diciembre del 2014, los
estados financieros de la Compafiia registran pérdida del afio de 1JS$2.8 millones y déficit
acumulado de US$10.2 millones; adicionalmente durante el afio 2014, registr6 flujo de caja
negativo en actividades de operacion. Estas situaciones originan que la Compaiiia se encuentre
en causal de disolucidn, de acuerdo a lo establecido en la Ley de Compafiias.

Si bien los asuntos descritos en el pérrafo anterior generan dudas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, la Administracién de la Compaiiia confirma
que esta continuara operando y contara con el respaldo financiero de su accionista, Repsol
Butano S. A., con lo cual la Compaiiia podra cumplir sus obligaciones con terceros. A
continuacién se incluyen las principales estrategias y perspectivas de la Administracién para
asegurar la continnidad de las operaciones de la Compafiia:

« Enfebrero 11 del 2015, se publicé el Registro Oficial N°436, la resolucién N° 001-001
emitida por la ARCH, mediante la cual se establecieron nuevas tarifas de comercializacion
por prestacion del servicio ptblico de comercializacion de GLP por tonelada métrica para el
consumo doméstico y comercial / industrial y nueva tarifa por la comercializacién de
excedentes, ver notal9.




2.3

24

2.5

Considerando las nuevas tarifas, la Compaiifa para el gjercicio econémico 2015 proyecta
generar ingresos por US$42.8 millones, relacionados con el servicio piblice de _
comercializacién (compra 395,000 toneladas de GLP), y por US$280,558, relacionados con
la comercializacion de GLP excedente (4,950 toneladas de GLP excedente).

s La continuidad de operacion de envasado en Guayaquil a través de la firma de un contrato
por servicio de envasado de GLP con la EP Petroecuador, ver nota 19

» Fortalecimiento de la gestién comercial, mediante la obtencidén de cuentas claves en los
segmentos industrial y agropecuario, retencién de clientes e incremento de volumen en
productos de mayor margen.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Representa fondos liquidos y depdsitos en cuentas corrientes de. bancos
locales.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en fransito se encuentran registradas
a su costo de adquisicidn. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de
utilizacién en la operacion.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacién y los costos necesarjos para la venta..

Propiedades, planta y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion’
acumulada. En caso de requerirlo, la Compaiiia registra pérdidas por deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipos
de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

253 Método de depreciacidn y vidas ttiles - El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1itil estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.




2.6

2.7

2.5.4

A continuacion se presentan las principales clases de propiedades, planta y equipo y las
vidas (itiles usadas en el clculo de la depreciacidn:

Clases Vida 1itil {en afios)
Edificios 20
Infraestructuras 10-16
Planta de envasado 16
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos . 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta p equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados del afio.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiifa evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse deteriorado su valor. Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente
y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn. gravables o
deducibles. . Bl pasivo de [a Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafiia realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
-9-



2.8

2.9

2.10

compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.2.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido. '

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de.las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida de! periodo.

2.9.2  Parficipacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contabie del afio antes de impuestos, de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o bonificacion que la

Compaiiia pueda otorgar.

2.10.1 Ventas de Gas Licuado de Pefroleo (GLP)- Son reconocidos cuando la Compafifa
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

-10-
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212

2.13

2.10.2 Servicio piiblico de comercializacion - Provienen de la prestacién de servicios de
comercializacidn del GLP doméstico e industrial, y son reconocidos en el periodo en
que se realiza la prestacion del servicio. Al 31 de diciembre del 2014, la tarifa de
comercializacién es de US$86.79 por tonelada métrica de GLP.

2.10.3 Servicio de Transporte de GLP - Provienen de la prestacion de servicios de
transportacion de GLP a clientes, ¥ son reconecidos en el periodo en que se realiza la
prestacion del servicio.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectde el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas
los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

2.13.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacién de la tasa de interés efectiva y el reconocimiento de ingresos por interés
se realizara para aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 360 dias, siempre
que su efecto sea material. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es
de 30 dias. :

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizaciéon. Dicha provision se constituye en funcién de un anélisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar mayores a 180 dias, las cuales
son provisionadas en su totalidad. Adicionalmente se provisiona el 100% de los saldos
de clientes que hayan refinanciado sus saldos.

2.13.2 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero inicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo '
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesges y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continiia reteniendo €l control
del activo transferido, la Compaflia reconoce su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.
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2.14

2.15

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican
como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.14.2 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La determinacion de la tasa de
interés efectiva y el reconocimiento de gastos de interés se realizara para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 360 dias, siempre que su efecto sea
material. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes y prestacion
de servicios es de 30 dias.

2.14.3 Baja de un pasive financiero - La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Estimaciones y juicios contables criticos - La preparacion de los presentes estados financieros
en conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian [legar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las -
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

2.16 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio 2014, la Administracién de la Compaiifa ha aplicado una serie de normas nuevas
y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
efectivas a partir del 1 de enero del 2014,

Modificaciones a la NIC 32 la compensacion de activos financieros y pasivos financieros

La Compaifiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacién de activos financieros y
pasivos financieros por primera vez en el afio en curso. Las modificaciones a la NIC 32
clarifican los requisitos relativos a la compensacién de los activos financieros y pasivos
financieros. En concreto las enmiendas aclaran el significade de "actualmente tiene un derecho
exigible legal de compensarlos" y "realizacién simultinea y liquidacién".
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Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. A medida que la Compaiiia no tiene
activos financieros y pasivos financieros que califiquen para compensacion, la aplicacién de las
modificaciones no ha tenido impacto en la revelacion o en el importe reconocido en los estados
financieros de la Compaiifa.

Modificaciones a Ia NIC 36 Informacion a revelar el importe recuperable de los activos no
financieros

La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Informacion a revelar el importe
recuperable de los activos no financieros, por primera vez en el afio en curso. Las
modificaciones de la NIC 36 eliminaron el requisito de revelar el importe recuperable de una
unidad generadora de efectivo (UGE) para que el goodwill o activos intangibles con vida ttil
indefinida cuando se ha producido alglin deterioro o reversién del deterioro de la UGE
relacionada. Por otra parte, las enmiendas introducen requisitos de informacién adicionales
aplicables a cuando Ia cantidad de un activo o un UGE es medida a valor razonable menos los
costos de disposicién. Esta nueva revelacién incluye la jerarquia de valor razonable, principales
supuestos y las técnicas de valoracidon utilizados que estan en linea con la revelacién requerida
por la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningiin impacto material en la revelacion de
los estados financieros de la Compafiia,

CINIIF 21: Graviamenes

La Compafiia ha aplicado la CINIIF 21 Gravimenes por primera vez en el afio en curso, La
CINIIF 21 da lineamiento en cuanto a cuando deberia ser reconocido un pasivo por un gravamen
impuesto por el gobierno. La interpretacion indica la definicién de impuesto y especifica que el
evento obligacién que dan lugar a la responsabilidad es la actividad que provoca el pago de la
tasa, como lo indica la legislacion.

La interpretacidn proporciona una guia sobre cémo debe ser contabilizado, en particular, se -
aclara que ni compulsién econdmica ni Ia continuidad de las actividades de elaboracién de
estados financieros implica que la entidad tiene una obligacién presente para pagar un impuesto
que se desencadena por que opera en un periodo futuro.

CINIIF 21 se ha aplicado de forma retroactiva. La aplicacion de esta interpretacién no ha tenido
impacto significativo sobre la revelacidn o en el importe reconocido en los estados financieros.
de la Compaiiia.

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas durante el afio
2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la
Compafiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compailia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:
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3.

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1,2018
NIIF 15 . Ingresos procedentes de contratos con clientes  Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 16 y  Clarificacién de los métodos aceptables de
laNIC 38 depreciacion y amortizacion Enero 1,2016

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiifa en los periodos futuros no tendran un impacto significativo sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado. '

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2014, representa principalmente depdsitos en cuentas corrientes en bancos
locales por US$707,553, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Clientes (1) 2,903 3,751
Anticipo a proveedores 652 106
Compaiiia relacionada, nota 18 41 42
Funcionarios y empleados 227 160
Provisidén para cuentas dudosas (2) (86) (70)
Total o 3.737 3.989

(1) Al 31 de diciembre del 2014, cuentas por cobrar clientes tiene vencimientos promedic de 30 dfas
Y 1o generan intereses.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Corriente 2,453 " 3,326
Vencida en dias:
1 -30 ' 358 368
31 - 60 58 - 22
60 en adelante 34 35
Total 2,903 3,751

- 14 -




(2) Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provisién
Bajas

Saldos al final del afio

INVENTARIOS

Cilindros, vélvulas y accesorios
Materiales y repuestos

Gas Licuado de Petréleo (GLP)
Importaciones en transito
Provision para obsolescencia

Total

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Depositos en garantia (1)
Valores retenidos (2) '
Dividendos por cobrar, nota 18
Otros

" Menos: Porcidn no corriente

Total

2014 2013
(en miles de U.S. déblares)
70 124
77 48
(61) - (102)
86 _10

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. dblares)

8,473 8,224
1,050 1,338
432 436
387

(480) (486)
92475 9.949

... Diciembre 31...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
9,629
2,256
241 269
221 6
(78) (180)
384 11,980

(1) Durante el afio 2013, el Juzgado de Coactiva de EP Petroecuador dictd Autos de Pago en contra de
la Compaiiia por ventas de excedentes del GLP realizadas entre los afios 2004 y 2011, por lo cual,
la Administracion de la Compafiia presenté demandas de excepcidn sobre estos Autos de Pago y
caucjond US$9.6 millones a fin de obtener la calificacidn de las demandas antes indicadas por

parte del Tribunal Contencioso Administrativo, nota 12.

En diciembre del 2013 y enero del 2014, las demandas de excepcidn presentadas por la Compaiifa
fueron calificadas por el Tribunal Contencioso Administrativo y se levantaron las medidas

cautelares dictadas en contra de la Compafiia.
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En octubre 22 del 2014, Duragas S. A., el Estado ecuatoriano y EP Petroecuador firmaron un
acuerdo transaccional por el importe de US$31 millones, con la finalidad de dar por terminadas las
demandas por ventas de excedentes de GLP determinadas en contra de la Compaiiia. Los valores
caucionados en el juzgado de coactivas por US$9.6 millones fueron entregados por la Compafiia
como parte del pago del acuerdo transaccional, nota 12.

(2) Al31 de diciembre del 2013, representa valores debitados de las cuentas bancarias de la Compatiia
por parte de EP Petroecuador mediante proceso de.coactiva, los cuales fueron determinados
mediante auditorias realizadas por la ARCH, nota 12. Durante el afio 2014 estos valores fueron
restituidos a la Compaiifa por parte de EP Petroecuador.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo

Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificio e infraestructuras

Planta de envasado

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computacién

Obras en proceso
Total

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo

Enero 1, 2013
Adquisiciones
Activaciones
Bajas

Diciembre 31, 2013

Adquisiciones
Activaciones
Bajas

Diciembre 31, 2014

983

36,271 34,062
(19.399) (17.477)
16,872 16,585
986 983
6,457 6,381
5,642 5,970
1,235 1,501
600 581
120 128
1,832 1.041
16,872 16,585
Muebles, .
enseres y
Edificio e Planta de , equipode  QObrasen
Terrenos Infraestructuras envasado Vehiculos computacién proceso Total
(en miles de U.S. délares)
12,322 10,595 4,753 2,448 1,075 32,176
459 191 481 137 674 1,942
4 703 1 (708)
D (5) (1) (43) (56)
12,778 11,484 5,233 2,543 1,041 34,062
453 191 16 185 1,419 2,267
265 172 138 37 {612)
(12) i (19) (11) (16) (58)
13,484 11,847 5368 2.754 1.832 36,271
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Al 31 de diciembre del 2014, adquisiciones incluye principalmente costos incurridos en adecuaciones
a centros de distribucién por US$376,359; equipos de deteccién atmosférica por US$278,647 e
instalaci6n de tanques estacionarios y medidores por US$262,000.

Edificio e
infraestructuras
Depreciacién acumulada
Enero 1,2013 (5,768)
Gasto por depreciacién ‘ (632)
Bajas 3
Diciembre 31, 2013 (6,397)
Gasto por depreciacion (633)
Bajas 3
Diciembre 31, 2014 (2.027)
PRESTAMOS
No garantizados - al costo amortizado:
Compafiias relacionadas, nota 18 (1)
Sobregiros bancarios (2)
Total
CUENTAS POR PAGAR
Proveedores
Compafifa relacionada, nota 18
Otros
Total

Muebles,
enseres y
Planta de equipo de
envasado Vehiculos computacién Total
{en miles de U.8, délares)
(4,836) (3,379) (1,639 (15,622)
681) (353) (233) (1,899)
3 38 44
(5,514) (3,732) (1,834) (17,477)
(691) 420 211) (1,955)
S 19 _ U _ 33
6205)  (4,133) 2.034)  (19,399)

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. dblares)

20,210 5,783
15 767
20,225 6.550
... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
2,780 3,647
715 797
102 839
3,597 5.283

Al 31 de diciembre del 2014, proveedores representa facturas por pagar a proveedores locales con
vencimientos hasta 30 dias y no devengan intereses.



10. IMPUESTOS

10.1

10.2

Activos y pasivos del ajio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 286 38

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente IR 81 71
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 189 129
270 200

Total 270

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la pérdida segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Pérdida antes de impuesto a la renta, segin estados '
financieros (1,781) (27,693)

Gastos no deducibles 625 32,180
Ingresos exentos (178) (374)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 1

Otras deducciones (remuneraciones empleados con
discapacidad) : (3]
(Pérdida) utilidad gravable (1,333) _4.106

Impuesto a la renta causado

903
— 156

Anticipo calculado (1) _693

(1) A partir del afio 2010, si el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado,
se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor de este {iltimo, el cual resulta
de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2014, la Compafifa no determina impuesto causado sin embargo, el anticipo
impuesto a la renta determinado y registrado en los resultados del afio fue US$692,928,

equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2009 y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2011 al 2014.
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10.3

104

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene glosas fiscales correspondientes a
impuesto a la renta de los afios 2000 al 2001 y 2004 al 2009 ¢ Impuesto al Valor Agregado del
afio 2005 por USS$ 3.4 millones, incluyendo recargos, intereses y otros; las cuales se encuentran
en proceso de impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. La Administracién de la
Compafiia y sus asesores tributarios consideran que tales cargos son improcedentes y que existe
una alta probabilidad de obtener resultados favorables en las impugnaciones.

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 38 (1,241)
Provision (693) (901)
Compensacidn de retenciones 941 939
Pagos o 1.241
Saldos al final del afio 286 38

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en .Saldos al final
del afio los resultados del afio
(en miles de U.S. délares)
Ario 2014
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Provisién de inventarios obsoletos 119 (119)
Incentivos al personal 110 (110)
Provisién cuentas dudosas _53 53)
Total 282. (282)
Adio 2013
Activos por impuestos diferidos en relacion a: )
Provisién de inventarios obsoletos 84 35 119
Incentivos al personal 159 (49 110
Provision cuentas dudosas _66 (3 53
Total 309 27) 282
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11.

12.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentre de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 miliones, estin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia. La Compaiiia preparé dicho estudio, en base al cual se determiné
que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que s¢ aproximan a valores de plena competencia.

PROVISIONES
... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Corriente.
Provisidn por venta de excedentes de GLP (1) 31.000
No corriente: )
Juicios civiles y laborales (2) 836 857
Expedientes administrativos (3) 461 373
Desmantelamiento de planta e impacto ambiental (4) 440 440
Otros 136 88
Subtotal 1,873 1,758
Total 1,873 32,758

(1) En diciembre del 2013, la Administracién de la Compaiiia, basada en el criterio de sus asesores
legales constituyé provisioén para cubrir pérdidas originadas por requerimientos de pago emitidos
por EP Petroecuador, en razén de ventas de excedentes de GLP efectuadas por la Compafifa, los
cuales fueron generados por remanentes en el proceso de envasado de cilindros.

En octubre 22 del 2014, Duragas S. A., el Estado ecuatoriano y EP Petroecuador firmaron un
acuerdo transaccional por un importe de US$31 millones, con la finalidad de dar por terminadas
las demandas por ventas de excedentes de GLP determinadas en contra de la Compaiiia por todo el
periodo anterior a la firma del acuerdo, hasta el 30 de abril del 2014.

El importe determinado en el Acuerdo Transaccional mencionado en el parrafo anterior fue
cancelado por Duragas S. A. al Estado Ecuatoriano, mediante la entrega de US$9.6 millones que
fueron caucionados en el juzgado de coactivas, nota 6, y el saldo por US$21.4 millones mediante
la entrega de cheques certificados, los cuales fueron financiados por su accionista principal, Repsol
Butano S. A.

(2) Representa juicios laborales por liquidaciones de haberes de personal y por sanciones impuestas
por el Ministerio de Relaciones Laborales por US$370,000. Adicionalmente, incluye juicio civil
en razdn a demanda por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) por riesgo de
trabajo por US$465,714.

(3) Expedientes administrativos representa provisién para pago de sanciones provenientes de
observaciones al proceso operativo de la Compatiia determinadas por la Agencia de Regulacion y
Control de Hidrocarburos - ARCH, las cuales actualmente se encuentran en proceso de
impugnacién mediante asesores legales de la Compaiiia. La provision constituida refleja [a mejor
estimacién de las pérdidas basada en el criterio de los asesores legales de la Compafiia.
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13.

(4) Desmantelamiento de planta e impacto ambiental representa provision determinada por la
Administracion de la Compafiia para cubrir costos de traslado de planta en caso de que se ejecute
ordenanza municipal que requiera el cambio de ubicacién de ta Compariia; determinada en base a
estndio téenice interno.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de 1J.5. délares)
Jubilacidn patronal 683 376
Bonificacidn por desahucio 198 190
Total 881 166

13.1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2 Bouificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de
fos afios de servicio.

Los movimientos de la provision para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio fueron como
sigue: :

2014 2013
(en miles de U.S. doélares)

Saldos al inicio del afio 766 584
Costo de los servicios del periodo corriente 92 170
Costos por intereses 53 41
Pérdidas actuariales 44 33
Beneficios pagados 74) {62)
Saldos al final del afic 881 266

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 por un actuario independiente. El valor
presente de las cbligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de 1a unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando ef uso de hip6tesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipdtesis actuatiales significativas uiilizadas para fa determinacion de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. Bl andlisis de sensibilidad
detallado a continuacién se ha desarrollado en base a Jos eambios razonablemente posibles que se
produzean al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos,
aumentaria por US$98,063 (disminuiria por US$86,737).

Si los incrementos salariales esperados (aurhentan o disminuyen) en 0.5 puntos, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en U$101,132 (disminuiria por US$89,945).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real en la
obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se produzca en
forma aislada unos de ofros.

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado, que es
el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de
situacion financiera. No hicieron cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31...

2014 2013

% %
Tasa(s) de descuento 6.54 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los Accionistas medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta la definicidn de los riesgos mas importantes que estin expuestos los
activos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracion de la Compafiia.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia mantiene préstamos especificos con
compafifas relacionadas, los cuales poseen una tasa de interés fija, por lo cual, la
Administracién de la Compafiia considera que este riesgo se encuentra mitigado.

14.1.2 Riesgo de crédito — El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiifa ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia efectlia una evaluacién de solvencia y capacidad de endeudamiento de cada
cliente previo al otorgamiento de créditos.
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14.2

14.1.3 Riesgo de liquidez — La Administracién de la Compaiiia tiene la responsabilidad final
por la gestidn de liquidez. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas adecuadas de los flujos generados por a operacién de [a Compafiia,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. Adicionalmente la
Compaiiia cuenta con el respaldo financiero de su principal accionista Repsol Butano S.
A. para afrontar contingencias que puedan afectar la liquidez de la Compaiiia.

14.1.4 Riesgo de capital —La Compafifa gestiona su capital para asegurar su capacidad de-
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
* accionistas a través de la optimizacion de las operaciones de la Compafifa. El déficit
acumulado registrado al 31 de diciembre del 2014, esta relacionado con un hecho
aislado, el cual estd siendo administrado por la Compaifiia y sus asesores legales, notas |
y 12.

Categorias de instrumentos financieros — La Compaiiia mantiene los siguientes activos y
pasivos financieros:

...Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Efectivo y bancos 713, 238
Cuentas por cobrar 3,737 3,989
Otros activos financieros (corriente y no corriente) 462 12,160
Total activos financieros 4912 6,387
Préstamos } 20,225 6,550
Cuentas por pagar 3.597 5,283
Total pasivos financieros 23,822 11,833

15. PATRIMONIO

15.1

15.2

15.3

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2014, el capital social autorizado es de 381.1 millones ,
de acciones, el capital suscrito y pagado representa 370.1 millones de acciones de valor nominal
unitario de US$0.04, todas ordinarias y nominativas.

Reserva Legal -1.a Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada.

Otras reservas - Al 31 de diciembre del 2013, representa saldos de reserva facultativa y
valuacién de propiedades, estas reservas podran ser utilizados para compensar las pérdidas
acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas
podréan ser devueltos en el caso de la liquidacién de la Compafiia.
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15.4 Déficit acumulado - Un resumen es como Sigue:

...Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Déficit acumulado (10,515) (23,965)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 362 362
Total 0,153 (23,603)

15.4.1 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. El saldo s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del iltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compafifa.

15.5 Aporte para futuras capitalizaciones - Mediante acta de Junta General Extraordinaria Universal

de Accionistas, celebrada el 31 de diciembre del 2014, se autorizé el registro de préstamos
otorgados por el accionista Repsol Butano S.A. por US$9.9 millones, como aporte para futuras
capitalizaciones,

15.6 Absorcidn de pérdidas - Mediante acta de Junta General Extraordinaria Universal de

Accionistas, celebrada el 31 de diciembre del 2014, se autorizé la absorcion de las pérdidas
acumuladas mediante compensacién de aportes de accionistas y reservas patrimoniales. Un
detalle es como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Reserva legal 6,019
Otras reservas : 287
Aportes para futuras capitalizaciones 9,900
Total 16,206

16. COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS POR SU

NATURALEZA
2014 - 2013
(en miles de U.S. dolares)
Costo de ventas 78,302 70,636
Gastos de administracién y ventas 17,393 15,831
Total 95,695 86,467
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17.

18.

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de Gas Licuado de Petroleo - GLP
Gastos de sueldos y beneficios a trabajadores
Mantenimiento y reparaciones

Costos de transporte de GLP

Servicios corporativos

Servicio de envasado, nota 19

Servicios de informacidn, nota 18

Gastos de seguridad

Honorarios y servicios externos

Servicios basicos

Arrendamientos

Impuestos, tasas y contribuciones

Otros gastos menores a US$400,000

Total

RECLASIFICACIONES

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
64,967 59,722
8,515 7,744
5,558 5,107
5,539 5,007
2,189 2,069
1,502 163
1,265 1,213
897 795
786 1,020
894 866
534 203
404 586
2,645 1.972
95.695 86,467

Ciertas partidas de los estados financieros de Duragas S. A. por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2013, fueron reclasificadas con el objetivo de presentar informacién comparativa, sin embargo, no

tuvieron efectos materiales en los estados financieros adjuntos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:
Fibroacero S. A.

Otros activos financieros (corto y largo plazo):
Fibroacero S. A.

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles U.S. ddlares)

1

[

(]

4

B

Al 31 de diciembre del 2014, otros activos financieros representan dividendos por cobrar con

vencimientos hasta el 2016.

Préstamos:
Repsol Butano S. A.
Semapesa S. A.

Total

... Diciembre 31...
2014 - 2013
{(en miles U.S. délares)

19,878 5,466
332 317
20,210 5,783

-25-




19.

Al 31 de diciembre del 2014, préstamos otorgados por compafifas relacionadas con vencimientos hasta
diciembre del 2015, los cuales se devengan con tasas de interés anual del 5.7% al 8.2%.

... Diciembre 31...

2014 2013
(en miles U.S. délares)

Cuentas por pagar:

Fibroacero S. A. 150 692

Consorcio Petrolero B16 y Tivacuno 151 55

Repsol S. A. - 406 41

Otros _ 8 _9
Total 115 797
Ingresos:

Fibroacero S. A., venta de bienes 345 376
Compras:

Fibroacero S. A, comprar de cilindros 2,594 5,552

Consorcio Petrolero B16, gastos de servicios corporativos 717 688

Repsol S.A., gastos de sistemas de informacion 1,265 1,213
Gastos financieros:

Repsol Butano S.A. 624 206

Semapesa S.A. 33 7

Gastos corporativos representan costos de gestién administrativa que son distribuidos a todas las
subsidiarias de Repsol Butano S. A,

Gastos de sistemas de informacion corresponde a los servicios informéticos que brinda la compaiiia
relacionada Repsol S.A., a Duragas S.A.

COMPROMISOS

Contrato de suministro de GLP - En octubre 26 del 2006, la Compafiia suscribié un contrato con EP
Petroecuador, para el suministro de Gas Licuado de Petréleo (GLP) al granel, el cual tiene un plazo de
10 afios a partir de su suscripcion y se renovara automaticamente. El precio que la Compafiia cancelara
a EP Petroecuador por el Gas Licuado de Petrdleo, sera el precio oficial vigente determinado por las
autoridades. La Compaiifa ha entregado una garantia bancaria por US$700,000 para garantizar el pago
de las obligaciones contraidas con EP Petroecuador.

Mediante resolucién N° 001-001 emitida por la ARCH e inscrita en el registro oficial 436 de febrero
11 del 20135, se establecieron nuevas tarifas por prestacion del servicio publico de comercializacion de
GLP por tonelada métrica para el consumo doméstico y comercial / industrial. De acuerdo con esta
resolucion, la tarifa que facturara la Compafiia a la EP Petroecuador por la prestacion de este servicio
es de US$109.34 por tonelada métrica. Adicionalmente, se establecid una tarifa por comercializacién
de excedentes de GLP de US$56.68 por tonelada métrica. Las tarifas indicadas no incluyen el
Impuesto al Valor Agregado y se aplicaran a partir de enero 21 del 2015.
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20.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia mantiene una poliza de responsabilidad civil
extracontractual por un monto minimo asegurado por toda la infraestructura de US$1.5 millones, la
cual tiene vigencia hasta junio 1 del 2015, con la finalidad de cubrir cualquier siniestro que se
produjera en las Instalaciones de Petrocomercial durante las operaciones de recepcion y despacho del
GLP, por lucro cesante, dafios a terceros y a sus bienes; y dafios causados a terceros por causa de dafio
al medio ambiente, siempre y cuando el siniestro haya sido ocasionado por personal de la
Comercializadora,

Contrato de servicio de envasado de GLP - En enero 23 del 2014, la Compaiiia firmé con EP
Petroecuador, un contrato de servicio de envasado de GLP en el Terminal “El Chorrillo” con vigencia
hasta octubre 25 del 2016, pudiendo renovarse de forma automatica por el lapso de dos afios. En este
contrato se establecié una tarifa US$0.01154 por cada kilogramo que corresponda al volumen de cada
cilindro. La Compaiiia ha entregado una garantia bancaria por US$70,000 para garantizar el pago de
las obligaciones contraidas con EP Petroecuador.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafifa mantiene una p6liza de responsabilidad civil
extracontractual por un monto no menor a US$2.5 millones, la cual tiene vigencia hasta junio 1 del
2015, con la finalidad de cubrir por lucro cesante, dafios a terceros y a sus bienes; y dafios causados a
terceros por causa de polucién o contaminacion, siempre y cuando el siniestro haya sido ocasionado
por personal de la Comercializadora en las instalaciones de EP Petroecuador durante las operaciones
de envasado del producto.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA '

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de aprobacién de los estados financieros (abril 20 del
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafifa en abril 20 del 2015 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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Deloitte,

Abril 30, 2015

Seifiores

Superintendencia de Compaiiias

Guayaquil

De mis consideraciones:

Deloitte & Touche
Ecuador Cia. Ltda.
Av. Amazonas N3517
Telf: (593 2) 381 5100
Quito — Ecuador

Tulcan 803

Telf: (593 4) 370 0100
Guayaquil — Ecuador
www.deloitte.com/ec

Tenemos el agrado de adjuntar un ejemplar de los estados financieros de Duragas S. A., por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2014 e informe de los auditores independientes.

Atentamente,

C.I: 0907815401
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