DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Para la administracién de riesgos cuenta con politicas y definiciones Corporativas que cubren dreas
especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, de crédito, asi como para la
inversion de los excedentes de liquidez.

(a)

(b)

Riesgos de mercado -
(i) Riesgode cambio -

La Compaiiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio ya que su moneda funcional es el
délar estadounidense y no realiza operaciones significativas en monedas distintas a ésta.

(ii) Riesgo de tasa de interés -

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés. La exposicion de la Compaiiia a este riesgo no es
significativa pues en la actualidad no posee financiamiento con terceros que genere intereses.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo, instrumentos financieros derivados
y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes.

La administracién ha establecido una politica para controlar el riesgo crediticio bajo la cual se
analiza a cada cliente para evaluar su solvencia, antes de autorizar las ventas a crédito. La Compaiiia
incluye calificaciones externas, cuando estén disponibles, y se establecen limites de crédito para
cada evaluacion realizada.

La Compaiiia establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacién con los dendores comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta
provision se determina en base a una politica corporativa y la aplicacién de la NIIF g.

Los clientes de la Compaiiia estan localizados en su totalidad en el territorio ecuatoriano y no
mantiene concentracion de clientes.
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DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

La Compaifiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacién (1)
Entidad financiera 2018 0

Banco Pichincha C.A.
Banco de Guayaquil S.A.
Banco Internacional S.A.
Banco de la Produccién
Citibank N.A.

SEERE
33344

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017, respectivamente.
(¢) Riesgodeliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafiia. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde 1 Masde1
2018 afno afio
Cuentas por pagar a proveedores 3:397 =
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 519 ®
Pasivos por contratos - 535

Menosde1 Misde1
2017 ano ano
Cuentas por pagar a proveedores 5,136 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 448 -
Pasivos por contratos - 511
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DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital éptima para reducir el costo del capital. Durante los afios 2018 y 2017, debido al
volumen de excedentes de liquidez que ha generado la Compafiia, no ha sido necesario el considerar
estrategias de apalancamiento con instituciones financieras ni entidades relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2018 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 4,142 - 7,994 -
Otros activos financieros 5,001 - - £
Cuentas por cobrar a clientes 4,940 - 4,829 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 28 - 22 24
Otras cuentas por cobrar (reclamos) 721 - 721 -
Total activos financieros 14,832 - 13,566
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 3,397 - 5,136 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 519 - 448 -
Pasivos por contratos - 535 - 511
Total pasivos financieros 3,916 535 5,584 511

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo,
otros activos, cuentas por pagar a proveedores y a compailias relacionadas se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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a)

DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Consumo de GLP

Remuneraciones y beneficios sociales
Mantenimiento y reparaciones
Servicios de transporte

Consumeo de cilindros ¥ otros inventarios
Scrvicios de envasado (1)
Depreciaciones (Nota 12)

Otros beneficios de personal
Servicios basicos

Servicios profesionales

Seguridad y vigilancia

Publicidad, ferias y promocionales
Impuestos ¥ contribuciones

Sepuros

Arriendas

Servicios de limpieza

Combustibles

Otros

=017

Consumo de GLP
Remunernciones y beneficios socinles
Mnntenimiento y reparaciones
Servicios de transporte

Consumeo de cilindros y otros inventarios
Servicios de envasado (1)
Depreciaciones (Nota 12)

Otros beneficios de personal
Asesorias y auditorias
Participucién trabajndores
Servicios bisicos

Servicios profesionnles

Seguridad y vigilancin

Publicidad, ferias y promocionales
Identidad corporativa

lmpuestos y contribuciones
Sepuros

Servicios diversos

Gastos de viaje

Arriendos

Servicios de limpieza
Combustibles

Otros

Casto
de productos Gastos
vendidos y servicios de administracién y
prestados distribucién Total
74,098 - 74,098
1,077 8,958 10,035
41 5105 5146
2.573 2,632 5.205
4170 - 4,170
3,896 - 3,806
1,057 1,243 2,300
2,210 - 2,210
178 2 900
s 1,470 1,470
40 621 661
- 865 865
- 566 566
- 451 451
- 511 511
- 228 228
- 264 264
170 710 889
89.;19 24,346 113,865
Costa
de productos Gastos
vendidos y servicios de administracién y
prestndos distribucién Total
65,648 - 65,648
2,012 5:559 757
- 5,655 5.655
2,619 2,272 4,891
4,792 - 4792
2.685 - 3,685
993 3,230 2,223
go8 1,266 2,074
" 1,442 1,442
a78 519 897
186 690 B76
& 861 861
- 638 638
- 560 560
* 533 533
- 539 539
- 452 452
- 428 428
- 422 422
- 298 298
- 226 226
- 222 222
603 779 1,382
81,724 24,501 106,315
e ==

(1) Corresponde a servicios prestados por parte de EP Petroecuador. Ver Nota 21.
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DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Otros egresos / ingresos, neto: Se descomponen a continuacion:

Qlros ggresos
Descarte de cilindros
Baja de inventario
Bajas de activo fijo
Otros menores

Otros ingresos

Indemnizaciones de seguros
Ajustes de inventario

Utilidad en venta de activo fijo
Venta de materiales

Otros menores

Neto

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Efectivo en caja
Bancos locales

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Clientes
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

Total
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2018 2017
(676) (646)
= (383)
(58) -
(515) (344)
(1,249) (1,373)
110 183
261 110
8 6
168 137
356 165
903 601
(346) (772)
20 1§ 2017
6 5
4,136 7,989
4,142 7,994
2018 2017
5,025 4,899
(8s5) (70)
4,940 4,829




DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:

2018 2017
Envasado 1,361 857
Canalizado 473 405
Deudores 128 930
Granel 3,063 2,707
5,025 4,899

La Compafifa aplica el método simplificado establecido en la NIIF g, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y en
su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compafiia estimé que no era necesario
considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroecondmicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compaiia.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compaiiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

2018:
Vencida
Vigente Menos de 30 Enmd!:ilsyﬁn Em;]:iyw Enlnd?;syzw Masd?::w Total
Ratio esperado de péndida crediticia 0.05% 0.17% 5% % 50% 100%
Cuentas por cobrar comerciales 4,228 536 83 64 12 52 5,025
2 1 4 (3 6 52 67
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DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

2017:
Vencida
Entre31y60 Entre61y 90 Entre g1y 260 Mésdez60
Yigoe Mewn de30 dits s dis dis Tonl
Ratio esperado de pérdida crediticia 0.07% 0.51% 4% 0% 57% 100%
Cuentas por cobrar comerciales 4,364 365 47 3 3 53 4,899
3 2 2 1 21 5% 82
El movimiento anual de la estimaci6n para cobranza dudosa es como sigue:
2018 2017
Saldo inicial (determinado bajo NIC 39) 70 72
Importes reexpresados en resultados acumulados 21 -
Suldos reexpresados al 1 de enero de 2018 caleulados bajo NIIF ¢ 91 72
Adiciones 14 -
Recuperos (20) (2)
Saldo final 85 70

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacién por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinién de la Administracion de la Compaiiia, la estimacioén por deterioro de las cuentas por cobrar

comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas
a esa fecha.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2018 201
Reclamo por patente municipal (1) 721 721
Petroecuador (2) 360 496
Empleados 208 202
1,379 1,419

(1) Corresponde a reclamo presentado el 19 de diciembre del 2017 sobre el cobro indebido (debitado en
cuenta corriente de Duragas S.A. el 18 de diciembre del 2017) por parte del Municipio de Esmeraldas
relacionado con los impuestos municipales. A este respecto la Administracién de la Compaiifa basada
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DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

en los tramites realizados y en la sentencia del juez a favor de la Compaiiia espera su reintegro al

finalizar los procesos legales.

(2) Corresponde principalmente a anticipos entregados para compra de GLP, de los cuales a la fecha de

emisién de estos estados financieros se ha liquidado en su totalidad.

INVENTARIOS
Composicién:
2018 2017
Cilindros para envasado (1) 6,998 5135
Respuestos y materiales 1,748 1,290
Otros aprovisionamientos 149 802
Gas licuado de petroleo (GLP) 700 571
9,595 7,798
Provisién por obsolescencia (2) - (98)
9,595 7,700

(1) Corresponde principalmente a 192,901 (2017: 116,808) cilindros, que la Compaiiia mantiene en sus
plantas de envasado, los mismos que sirven para mantener los niveles de operacién para venta de

GLP, y que por lo general, se venden en el corto plazo.

(2) A continuacion, se muestra el movimiento de la provisién por obsolescencia:

2018 2017
Saldo al 1 de enero 98 27
Inerementos 676 646
Usos (774) (575)
Saldo al 31 de diciembre - 98

La Compaiiia mantiene la politica de realizar inspecciones periédicas a sus cilindros y segregar

aquellos que no estan aptos para la operacion, los cuales les da de baja en forma inmediata

afectando los gastos de afio (Ver Nota 6). Adicionalmente existen descartes de cilindros que no se
registran en la provision de obsolescencia que se registran en otros egresos. El saldo al cierre del
ejercicio representa los cilindros en mal estado que se daran de baja previo a la formalizacién del

acta correspondiente.
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11.

DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANCO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde al “Fideicomiso Mercantil de Flujos”, que fue constituido el 29 de noviembre del 2018, entre
la Compaiiia y Generatrust Administradora de Fondos y Fideicomisos GTSA S.A. (la fiduciaria), en el cual
esta como unico beneficiario la Compaiia, el objetivo del fideicomiso es que la fiduciaria administre los
fondos por medio de depésitos o invertidos en pélizas de acumulacién, certificados de depésitos a plazo o
cualquier otro instrumento financiero de renta fija, conforme instrucciones de la Compaiifa, en cuentas
corrientes, de ahorros y/o instrumentos de renta fija en un banco operativo establecido o domiciliado en
Ecuador o en el extranjero, que cuente con calificacién de riesgo local de al menos “AA”. Dichas
inversiones se realizardn a un plazo méaximo de 9o dias. Al 31 de diciembre del 2018, se han aportado
US$5,001 al fideicomiso, que corresponde a una disponibilidad inmediata de efectivo.
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13.

DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicién:
Participacidn en
Fatidad el capital Valor patrimanial proporcional Actividad
2018 2017 208 201
Fibroacero S.A. 26.11% 26.11% 2,045 2887  Fabricacidn de productos de hiesro y acero (cilindros de gas)
Semapesa SA 21.79% 2.75% 68 94 Ventade combustibles gaseasos y GLP
3013 2,081
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicién:
201& 2017
Proveedores de bienes (1) 1,264 2,312
Proveedores de servicios (2) 2,133 2,824
3,397 5,136

(1) Incluye US$718 (2017: US$914) por pagar a Petroecuador por compra de GLP.

(2) Corresponde principalmente a servicios contratados por la Compaififa para realizar sus operaciones.
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15,

DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las
compailias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Relacién
Ventas
Fibroacero S.A. Asociada

Compras
Compra de cilindros para GLP

Fibroacero S.A. Asociada
Servicios de Gerenciamiento y otros

Abastible S.A. Asociada
Intereses pagados

Semapesa 5.A. Asociada

Dividendos recibidos
Tibroacero S.A. Asociada

Composicién de los saldos con compafiias y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar - corriente

Fibroacero S.A.

2018

131

86

5,551

99

3,758

3.782

118

28

22

Fibroacero S.A.

ngntag pOr pagar
Fibroacero S.A. (1)
Abastible S.A.

495

448

519

448

(1)  Corresponde a saldos por pagar por compra de cilindros para GLP.

(2) Al 31de diciembre del 2018, correspondia al servicio por el proyecto GRC que es un software creado

para solicitar accesos en Produccion al sistema SAP.
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16.
a)

b)

DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye como miembros clave a los Gerentes y Directores. A
continuacidn se detallan sus remuneraciones:

2018 2017

Salarios y beneficios sociales corrientes 975 643
beneficios sociales no corrientes 37 148

1,012 701
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y por pagar

2018 2017

Impuestos por recuperar
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta (1) - 567
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 73 83

73 650
Impuestos a la renta por pagar (549) -
Otros impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado (IVA) - (144)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA (225) (90)

(225) (234)
(1)  Las referencias fueron compensadas con el gasto del Impuesto a la renta, ver Literal b).
Movimiento de impuesto a la renta
2018 2017

Saldos al 1 de enero 567 798
Gasto de impuesto 2 la renta (2,365) (1,343)
Menos - Retenciones y anticipos de impuesto a la renta 1,249 1,112
Saldos al 31 de diciembre (a pagar) (549) 567
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c)

d)

DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta del afio —

A continuacion, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente:

2018 2017
Utilidad antes de participacion lahoral
e impuesto a la renta 10,337 5979
Menos - Participacion trabajadores (1,551) (897)
8,786 5,082
Més - Gastos no deducibles y otros 1,564 (1) 1,369 (2)
Menos - ingresos exentos y otros (891) (345)
Base imponible 9,459 6,106
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado 2,365 1,343
Anticipo minimo de impuesto a la renta - 772
Composicién del gasto por impuesto a la renta del afio:
Impuesto a la renta carriente 2,365 1,343
Impuesto 2 la renta de periodos anteriores - 100
Impuesto diferido del afio < Verliteral d)> (241) (13)
2,124 1,430

(1) Incluye principalmente: i) US$504 por provisién por jubilacién y desahucio; ii) US$582 por
provisién por complementos variables; iii) US$250 gastos no provisionados en el 2017; iv) US$228

otros gastos (intereses por expedientes e impuestos municipales afios anteriores).

(2) Incluia principalmente: i) US$383 por baja por diferencias de inventarios; ii) US$211 pérdidas por
valor patrimonial proporcional de inversiones en asociadas; iii) US$96 por provision por jubilacion

y desahucio; iv) US$98 por provisién por obsolescencia de inventarios, entre otros.
Impuesto a la renta diferido
El anélisis de impuestos diferidos es el siguiente:

Impuestos diferidos
Impuesto diferido que se recuperard dentro de 12 meses 267
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

(Activos)
" Jubilacién
Inventarios Beueﬁcloslal patronal y Total

e desahucio
Al 1 de enero de 2017 26 - - 26
Movimiento del afio
Al 31 de diciembre del 2017 26 - - 26
Movimiento del afio (26) 145 122 241
Al 31 de diciembre del 2018 = 145 122 267

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se muestra
a continuacion:

2018 2017
Utilidad antes de impuestos 8,786 5,082
Tasa impositiva 25% 22%
2,197 1,118
Efecto de gastos no deducibles que no se reversarin en el futuro 391 301
Efecto de deducciones que no se reversarén en el futuro (223) (76)
Impuesto a la renta 2,124 1,430
24% 28%

Situacién fiseal

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia estd siendo fiscalizada por las autoridades
tributarias por impuesto a la renta del afio 2015, sin que existan glosas pendientes de pago. Los afios 2016
al 2018 inclusive aiin estin abiertos a una fiscalizacion.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000 (Anexo e Informe o0 US$3,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién
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de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. A la fecha de
emision de los estados financieros la Administracion de la Compaiiia considera que solo debera presentar los
anexos correspondientes, debido a que las transacciones mantenidas en el 2018 con compafiias relacionadas
superaron los montos establecidos.

Otros asuntos — reformas tributarias

Durante el ejercicio econdémico 2018 se publicé la Ley orgdnica para el fomento productivo y su Reglamento.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicara tinicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las empresas que se
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de
componente nacional, y; iii) sociedades de turismo receptivo.

Amnistia tributaria respecto a la remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos
nacionales administrados y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas. Fecha maxima de pago:
28 de diciembre 2018. No aplica para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Deduccién adicional del 100% del gasto pagado a favor de todos los empleados por pélizas de seguros
individuales de: Renta vitalicia, vida en grupo salud, asistencia médica, accidentes personales,
accidentes de riesgos del trabajo, de seguros accidentes de transito y las comisiones de
intermediacion de esos seguros y medicina prepagada.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de Impuesto a los Consumos Especiales sobre cocinas y cocinetas
a gas.

Exoneracién de Impuesto a la Salida de Divisas en operaciones de financiamiento de Capital e
intereses de créditos con Instituciones Financieras Internacionales y/o Entidades no Financieras
especializadas, que tengan plazo igual o mayor a 360 dias, destinados a financiamiento de
microcrédito o inversiones productivas.

Exoneracién del Impuesto a la renta y anticipo para sectores priorizados, sujeto a la generacién de
empleo neto. En zonas urbanas de Quito y Guayaquil, 8 afios; zonas no urbanas de Quito y Guayaquil,
12 afios; y sectores fronterizos, 15 afios, siempre que la inversion se realice en un periodo de 24 meses
contados desde la publicacién de la Ley.

Exoneracion del Impuesto a la renta y anticipo sujeto a la generacién de empleo neto, para industrias
bésicas en todo el pais por 15 afios y sectores fronterizos por 20 afios, siempre que la inversion se
realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.
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e No aplica exoneracion del Impuesto a la renta de los dividendos si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador y si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

e Anticipo de Impuesto a la renta. Se elimina la determinacién de Impuesto a la Renta Minimo cuando
los pagos parciales realizados por Anticipos durante el gjercicio fiscal son mayores que el impuesto a
la renta causado al cierre del periodo. Los montos cancelados en exceso podran considerarse crédito
tributario para los contribuyentes.

Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

e IVAen compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e importaciones hasta dentro de
5 afios desde la fecha de pago.

» Retenciones: Devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de
5 afios desde la fecha de pago.

e Seelimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

El 24 de agosto de 2018, se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacién de la Econom{a y Fortalecimiento
de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

e Se considerardn transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas del Ecuador (SRI)
detecte que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
transferencia del bien o la prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura
o capacidad material, directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir los bienes.
Asimismo, los contribuyentes que no logren ser ubicados, se presumir la inexistencia de dichas
operaciones.

e Respecto al cdlculo de] Anticipo de Impuesto a la renta, se excluye de los rubros de activos, costos y
gastos, los montos referidos a la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura y generar mayor nivel de produccién de bienes y servicios. El mero
cambio de activos productivos que ya se encuentran en funcionamiento, no implica inversién nueva.

e Se permite la generacién de un activo por impuesto diferido a partir del afio 2018 por el gasto no
deducible correspondiente a la provision por jubilacién patronal y desahucio, el cual podra ser
utilizado tinicamente al momento del pago de dichos conceptos.

La Administracién de la Compafiia considera que, de las mencionadas reformas, los principales cambios

que le han sido aplicables es el incremento de la tasa de Impuesto a la renta y la no deducibilidad de las
provisiones de jubilacién y desahucio.
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PROVISIONES
Composicion:
2018 2017
Desmantelamiento de planta y remediacion ambiental (1) 553 613
Expedientes administrativos (ARCH) (2) 588 512
Otros menores 608 100
1,749 1,225

(1) Al 31de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia mantiene provisiones por desmantelamiento y
remediacién ambiental por aproximadamente US$583, que corresponden a la mejor estimacioén de
los gastos a incurrir en caso que la Compafifa decidiese trasladar las operaciones que actualmente
desarrolla en las instalaciones de El Salitral, las que corresponden a oficinas administrativas y
talleres de mantenimiento actualmente en operacién, asi como los equipos que no estdn en uso dela
antigua planta de envasado. Asimismo, considera realizar la remediacién ambiental que se requiera
de acuerdo a lo indicado en el plan de Manejo Ambiental contenido en la Licencia Ambiental
vigente.

(2) Representa la provisién por observaciones al proceso operativo de la Compaiiia determinadas por la

Agencia de Regulacién y Control de Hidrocarburos - ARCH, las cuales actualmente se encuentran
en proceso de impugnacidn por parte de la Compafiia a través de sus asesores legales.

BENEFICIOS SOCIALES
Beneficios sociales corrientes

Composicién y movimiento:

Participacion laboral Otros beneficios (1) Total

2018 2017 2018 2017 2018 201
A1deenero 1,201 843 802 1,230 2,003 2,073
Incrementos 1,551 897 3,022 2,404 4,573 3,301
Pagos (1,201) (539) (2,585) (2,479) (3,786) (3,018)
Otros (2) : 3 - (353) = (353)
Al 31 de diciembre 1,551 1,201 1,239 802 2,790 2,003

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

(2) Corresponde a exceso en la provisién de décimo cuarto sueldo que fue reversado contra resultados
acumulados. Ver Nota 2.15
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Beneficios sociales no corrientes

2018 2017

Jubilacifn patronal 2,584 2,033
Desahucio 810 722
Vacaciones - 207

3,394 2,062
Jubilacién patronal v desahucio
El movimiento es el siguiente:

Jubilacién Desabucio Total
—=2018 2017 — 2018 2017 —2018 11 v
A 1deenero 2,033 1,629 722 583 2,755 2,212
Costo por servicios corrientes 298 251 95 81 393 332
Costo por intereses B2 70 28 22 110 92
(Ganancias)/ Pérdidas actuariales 170 13 (8) 36 162 149 (1)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (30) (26) - (26) (30)
Pagos - < . -
Al 31 de diciembre 2,383 2,033 8u 722 2,394 2,755
(1)  Registrado como Otros resultados integrales.
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 201

Costo por servicios corrientes 208 251 95 81 393 332
Costo por intereses 82 70 28 22 110 92
Efecto de reduceiones y liquidaciones anticipadas - (30) - - - (30)
Al 31 de diciembre 3Bo 291 123 103 503 394
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DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el afio 2018 se ha efectuado pago de dividendos sobre las utilidades por US$3,287 el cual ha sido
previamente aprobados por la Junta General de Accionistas de la Compania del 17 de abril del 2018.

COMPROMISOS

i)

ii)

iv)

Autorizaciéon de operaciones

Mediante acuerdos ministeriales Nro. MH-DM 2016-0062-AM, MH-DM-2016-0084-AM, MH-DM
2016-0081-AM de septiembre y diciembre del 2016 y mayo 2017 respectivamente, el Ministerio de
Hidrocarburos, concedié autorizacién de operacién a Duragas S.A. para ejercer las actividades de
comercializacién de gas licuado de petrdleo (GLP) en cilindros y al granel para instalaciones
centralizadas y el sector vehicular, por el plazo de 5 afios a partir de septiembre del 2017. La
Compafifa ha entregado una garantia bancaria por US$800, la cual tiene vigencia hasta mayo 11 del
2019, para garantizar el pago de las obligaciones contraidas con EP Petroecuador.

Contrato de compra de GLP —

Mediante contrato suscrito el 26 de octubre del 2006, EP Petroecuador se comprometid a
suministrar gas licuado de petréleo (GLP) a Duragas S.A., para efectuar sus actividades de
comercializacién en el mercado, de acuerdo a las tarifas vigentes al momento de la transaccién.
Dicho acuerdo tiene una duracién de 10 afios, pudiendo renovarse de forma automética por el lapso
de 10 afios méas. Durante el afio 2018 se llevaron a resultados US$73,910 (2017: US$65,648) por este
concepto.

Servicio pablico de comercializaciéon de GLP —

En enero del 2015, mediante resolucién No. 001-001-DIRECTORIO EXTRAORDINARIO-ARCH-
2015, la Agencia de Regulacién y Control de Hidrocarburos, establecié para Duragas S.A. la tarifa
por servicio de piblico de comercializacién de GLP para el consumo doméstico, comercial e
industrial. Durante el 2018 la Compafiia reconoci6é como ingreso a resultados US$49,075 (2017:
US$46,009) por este concepto.

Contrato de servicio de envasado de GLP —

En enero del 2014 y octubre del 2017, EP Petroecuador celebré cuerdos con Duragas S.A., en los
cuales se establece que EP Petroecuador prestara servicios de envasado de GLP a Duragas en
cilindros de su marca, en los terminales de el Chorrillo y Shushufindi. Estos acuerdos tienen una
vigencia en promedio de 2 afios, pudiendo renovarse de forma automatica por el lapso de dos afios
més. Durante el afio 2018 se llevaron a resultados US$3,896 (2017: US$3,685) por este concepto.

Pagina 46 de 47



22,

DURAGAS S.A.

NOTAS EX__PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

La Compaiia mantendré durante la vigencia de los contratos:

e  Garantia bancaria a favor de EP Petroecuador por el monto equivalente al servicio de envasado
de una semana. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia mantenia garantias bancarias
por US$76, por este concepto.

e  Polizas por responsabilidad civil, para cubrir cualquier siniestro que se produjeran en las
instalaciones de EP Petroecuador, durante las operaciones de envasado del GLP, cuando el
siniestro haya sido causado por personal de Duragas S.A. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 1a
Compaiiia mantenia pélizas contratadas por US$2,500 por este concepto.

v)  Garantias a favor del Ministerio de Ambiente - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la
Compania mantiene garantias bancarias a favor del Ministerio del Ambiente por US$162, las cuales
tienen vigencia hasta junio 30 del 2019, con objetivo de garantizar el cumplimiento del plan de
manejo ambiental asociado a la obtencién de licencias ambientales que le han sido otorgadas a la
Compaiiia para las plantas ubicadas en Guayaquil, Pifo, Bellavista, Santo Domingo y Montecristi.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y el 1 de marzo del 2019, fecha de emisién de estos estados financieros, no se

produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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