Informe de Comisario

A los Accionistas y Administradores de
DURAGAS S.A.:

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Articulo No. 279 de la Ley de
Compainias en calidad de Comisario de DURAGAS S.A., una empresa constituida
legalmente en el Ecuador, presento a ustedes el siguiente Informe en relacion al
ejercicio econémico terminado 31 de diciembre del 2018:

1. De Los Administradores por los Estados Financieros
He obtenido de los Administradores y de la Gerencia de DURAGAS S.A,, la
informacion necesaria sobre las operaciones y registros para elaborar este
informe, el cual se limita a emitir una opinion sobre los estados financieros que
incluyen el Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales,
Evolucion del Patrimonio y Flujos de Efectivo al 31 de diciembre del 2018 y por el
afno terminado en esa fecha, asi como el analisis y evaluacion de Control Interno;
y, de los libros sociales de la Compafiia y Actas de Junta General de Accionistas.

2. De las Responsabilidades de los Administradores

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado en
esa fecha son de responsabilidad de los Administradores de DURAGAS S.A., asi
como el disefio, implementacion y mantenimiento de la estructura de control
interno previo a la emision de los mismos. Igualmente es responsabilidad de la
Administracion el cumplimiento de las normas legales, estatutarias,
reglamentarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas, y demas
normas contempladas en la Ley de Companias.

3. De la Responsabilidad del Comisario
La responsabilidad del Comisario es expresar una opinion sobre los Estados
Financieros, y sobre el cumplimiento por parte de los Administradores, de las
normas legales, estatutarias y reglamentarias, procedimientos de control interno y
de las Resoluciones de la Junta General de Accionistas y demas normas
contempladas conforme a lo dispuesto en la Ley de Compainiias vigente.

La revision fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Incluye el examen, a base de pruebas selectivas a los registros contables,
de la obtencion de evidencia que soportan las cantidades y, de lo apropiado de las
revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también Ia
evaluacion y analisis de la presentaciéon general de los mencionados estados
financieros. Incluyé también la adecuada aplicacion de las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF), evaluacion de control interno y otros
procedimientos de revisibn que consideré apropiado de acuerdo con las
circunstancias. Considero que los resultados de mi revisién proveen una base
razonable para expresar mi opinion.



4. Opinion del Comisario

En mi opinion, los Estados Financieros de DURAGAS S.A. al 31 de diciembre de
2018, estan acordes a los registros contables y presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la situacion financiera, los resultados de las
operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y
con las demas disposiciones legales vigentes con respecto a la informacion
financiera en la Republica del Ecuador.

Considero que los procedimientos de control interno implementados por la
Administracién de la Compafia son adecuados y contribuyen a gestionar
informacion financiera confiable, y promueven un manejo administrativo y
financiero eficiente.

La Administracion de la Compaiia ha dado cumplimiento a las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones de la Junta General de
Accionistas vy, los libros sociales de la Compafiia se manejan adecuadamente.

5. Sobre el cumplimiento de la Ley de Compainias

En cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Companias puedo
concluir que los resultados de las operaciones de DURAGAS S.A., por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2018 no revelaron ninguna situacion que amerite
ser reportada. Considero, que la situacién financiera de DURAGAS S.A., a esa
misma fecha es solvente y refleja un adecuado manejo que le permite mantener
niveles de liquidez para cumplir con todas las obligaciones, tanto con terceros,
empleados, y con sus accionistas; y evidencian por parte de la Administracion de
la aplicacién de un buen Gobierno Corporativo.

6. Del informe
Este informe debe ser leido en forma conjunta con el informe de Auditoria Externa
de los estados financieros de DURAGAS S.A., al 31 de diciembre de 2018. El
presente Informe es de uso exclusivo de la Junta General de Accionistas, y
Administradores de DURAGAS S.A., y no debera ser utilizada para fines diversos
a los legalmente establecidos.

¢

S

Pablo Yépez Valdez
Comisario Guayaquil, 1 de marzo de 2019



DURAGAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(en miles de Délares de E.U.A.)

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Otros activos financieros

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Inventarios

Otros activos

Total activos corrientes

Activo no corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Propiedades, plantas y equipos

Intangibles

Inversiones en asociadas

Otras inversiones

Impuesto diferido

Total activos no corrientes

Total activos

2018 2017
4.142 7-994
5.001 -
4.940 4.829

28 22
1.379 1.419
73 650
9.595 7.700
623 387
25.781 23.001
- 24
17.872 17.394
824 395
3.013 2.981
22 22
267 26
21.998 20.842
47.779 43.843




DURAGAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(en miles de Délares de E.U.A.)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar

Impuestos a la renta por pagar

Otros impuestos

Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Provisiones

Pasivos por contratos
Beneficios sociales

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio, neto
Capital

Reserva legal
Resultados acumulados

Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio, neto

2018 2017
3.397 5.136
519 448
373 269
549 o
225 234
2.790 2.003
7.853 8.090
1.749 1.225
535 511
3.394 2.962
5.678 4.698
13.531 12.788
30.934 30.934
631 266
2.683 (145)
34.248 31.055
47.779 43.843




DURAGAS S.A.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(en miles de Délares de E.U.A.)

2018 201
Ingresos por ventas
Gas licuado de petréleo(GLP) 63.064 55.993
Tarifa por servicio publico de GLP 49.075 46.009
Servicios de comercializacién 5.301 5.073
Cilindros, valvulas, materiales y otros 5.427 5.287
122.867 112.362
Costo de productos vendidos y servicios prestados (89.519) (81.724)
Utilidad bruta 33.348 30.638
Gastos de administraciéon y distribuciéon (24.346) (24.591)
Participacion de los resultados de asociadas registradas
bajo el método de la participacién patrimonial 141 (206)
Otros egresos/ingresos, neto (346) (772)
(24.551) (25.569)
Utilidad operacional 8.797 5.069
Gastos financieros a77) (172)
Intereses ganados 181 226
Diferencias en cambio, neto (14) (41)
Utilidad antes del impuesto a la renta 8.787 5.082
Impuesto a la renta (2.124) (1.430)
Utilidad neta 6.663 3.652
Otros resultados integrales
Partidas que se reclasificaran posteriormente al
resultado del gjercicio:
Cambios en los supuestos actuariales (162) (149)

Resultados integral del ano 6.501 3.503




DURAGAS S.A.

ESTADO D~E CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(en miles de Délares de E.U.A.)

Resultados acumulados

Ajustes por

. R;eser;/a aplicacién Resultados Total
Capital esa inicial de NIIF
Saldo al 1 de enero de 2017 30.934 81 362 (3.473) 27.904
Mas (menos):
Resoluciones de la Junta de Accionistas del 2017:

Apropiacion para Reserva Legal - 185 - (185) -
Otros movimientos - - - (352) (352)
Utilidad neta del afio - - - 3.652 3.652
Otros resultados integrales - - - (149) (149)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 30.934 266 362 (507) 31.055
Mas (menos):

Resoluciones de la Junta de Accionistas del 2018:

Apropiacion para Reserva Legal - 365 - (365) -

Distribucién de dividendos a los accionistas - - - (3.287) (3.287)
Efecto por implementaciéon NIIF 9 - - (21) - (21)
Utilidad neta del afio - - - 6.663 6.663
Otros resultados integrales - - - (162) (162)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 30.934 631 341 2.342 34.248




DURAGAS S.A.

ESTADO D~E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(en miles de Doélares de E.U.A.)

Flujo de efectivo de actividades operacionales:

Procedentes de cobros de clientes por las ventas de bienes y prestacion de

servicios

Pagos a proveedores de bienes, servicios y otros

Pago de beneficios sociales corrientes

Pago de participacion de trabajadores

Pago de intereses

Impuesto a la renta pagado

Pago de beneficios sociales no corrientes

Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, plantas y equipos

Adiciones de intangibles

Dividendos cobrados

Otras inversiones financieras

Intereses recibidos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por préstamos con entidades relacionadas
Distribucién de Dividendos accionistas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucién) Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo o al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2018 2017
123.699 109.674
(111.064) (97.655)

(2.585) (2.479)
(1.201) (539)
- (33)
(1.248) (1.199)
(26) -
7-575 7.769
(2.927) (3.215)
(499) (244)
107 98
(5.001) -
180 -
(8.140) (3.361)
- (357)
(3.287) -
(3.287) (357)
(3.852) 4.051
7.994 3.943
4.142 7-994




