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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores Accionistas y miembros del Directorio de
Duragas S.A.

Guayaquil, 5 de marzo del 2020

Opinidon

Hemos auditado los estados financieros de Duragas S.A. (en adelante la “Compaiiia”), que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Duragas S.A. al 31 de diciembre del 2019 y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Duragas S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacidén comprende el
Informe Anual del Gerente General que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre
los mismos, la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

#SomosTuAliado
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe Anual de!
Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién de la Compainia por los estados financieros

La Administracién de Duragas S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del
control interno necesaric para permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que
la Administracion tenga la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente infiuir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

« |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
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de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como ias respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos saobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futurcs pueden llevar a que la Compafiia no contindie como una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

- 042
/RL?(ENDWH@ i (oo

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaitias, Valores y Seguros: 011

Christian Enriquez P.
Apoderado Especial
No. de Licencia Profesional: G.13.252
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DURAGAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por recuperar

Inventarios

Otros activos no financieros

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propledades, plantas y equipos

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion
Otros activos financieros no corrientes

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Nota 2019 2018
7 16,660 9,143
5,900 6,319
15 24 28
16 - 73
11,717 9,595
570 623
34,871 25,781
10 19,524 17,872
619 824
13 3,063 3,013
22 22
16 551 267
23,779 21,998
58,650 47,779

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados ﬁnanci;ros.
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DURAGAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Impuesto a la renta

Otros impuestos

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieres no corrientes

Provisiones

Pasivos por contratos

Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital

Otras reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosg financie

Getente General
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14
15
16
17
18

11
17

18

19

S

2019 2018

119 &
3,403 3,770
363 519
1,284 549
311 225
3,111 2,790
8,591 7,853
7,568 -
1,685 1,748
610 535
3,951 3,394
13,814 5,678
22,405 13,531
20,278 30,934
8,481 631
7,488 2,683
36,245 34,248
58,6850 47,779

CPA.[Cafmen Eiena Alvia
Contadora General



DURAGAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracién

Costos de distribucion

Otros ingresos y gastos, por funcidn

Total ganancias de aclividades operacionales

Intereses ganados
Costos financieras

Participacion de los resultados de asociadas registradas bajo &l método de fa participacian patrimonial
Diferencias de cambio

Otras ganancias (pérdidas)

Ganancia, antes de impuestos

Impuesto a la renta
Utllidad neta del afio

Qtros resullados integrales

Partidas que no se reclasificaran

posteriorments al resultado del ejercicio:
Ganancias o perdidas en los supueslos acluarisles

Resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L

Sr. Jaime Sdlérzano Alava
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2019 2018

124,139 122,867
{100,476) {100,259}
23,663 22,608
{6,135) (6,671)
(7,944) {8,191)
635 911
10,218 8,657
77 180
(222) (177}

50 141

- (14)

174 -

10,298 8,787
(2,308) {2,124)
7,990 6,663

3 {162)
7,993 6501

— CPA. Carmen Elena Alvia

Contadora General
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DURAGAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Fiujo de efective de las actividades operaclonales:
Procederiles de cobros de cllentes por las venlas de blenes y prestacion de senvicios
Pagas a proveedores de bienes, servicios y otros
Pago de beneficios sociales comientes
Pago de participacidn trabajadores
Impueslo a la renta pagado
Page de beneficlos soclales no corrientes
Efectiva neto provislo en las actividades de operacidn

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adicicnes de propiedades, plantas y equipos
Adiciones de aclivos inlangibles
Dividendos cobrados
Intereses recibidos

Efective neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efactivo de las actividades de financiamiento:
Otros pasivos financierss
Pagos por arendamientos
Distribucion de Dividendos Accionistas
Efecliva neto provisto por {utilizado en) actividades de financiamiento

Aumenta neto de efectivo
Efectiva y equivalenles de efeclivo al inicio del afio

Efeclivo y equivalentes de efectivo al fina! del afic

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Nata 2019 2018
125,234 123,699
{108,878) {111,064)
18 {2,722) (2,585)
18 {1,561} {1,201)
16 {1,869) {1,248)
18 {31) (26)
10,183 7,575
{4,053) {2,927
{133) (499)
: 107
77 180
{4,108) {3,139)
1 7,500 5
12 (61) -
15 {5,996) {3,287}
1,443 {3,287)
7,517 1,149
9,143 7,994
7 16,660 9,143

CPA.

G

Carmen Elena Alvia
ntadora General



DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Objeto social y operaciones: Duragas S.A. (en adelante Duragas o la Compaiiia) fue constituida en abril de
1954, su objeto principal es el almacenamiento, envasado y comercializacion de gas licuado de petrolec
(GLP) a nivel nacional, el cual es adquirido en su totalidad a EP Petroecuador. Su domicilio principal es km.
7.5 via a la Costa, sector el salitral, en la ciudad de Guayaquil.

En la actualidad Duragas cuenta con 4 plantas propias en donde realiza sus operaciones, ubicadas en Pifo
(Pichincha), Bellavista (E! Cro}), Santo Pomingo (Santo Dominge de los Tsachilas) y Montecristi (Manabi).
Asi mismo, posee operaciones de envasadoe en dos plantas de terceros ubicadas en Guayaquil y
Sushufindi.

Su accionista mayoritario, Abastible S.A. (99.99%), se encuentra ubicada en Chile, debido a ello Duragas es
considerada una compafiia extranjera segun el Régimen Comun de Tratamiento de capitales extranjeros
previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite transferir
libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

La Compadia opera en una industria regulada por el Estado a través del Ministerio de Energia y Recursos
Naturales No Renovables y la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero (ARCH). Las principales
regulaciones en esta operacion industrial corresponden a |a fijacion de precios para segmentos domésticos
y agroindustriales, el cupo diario de GLP otorgado a cada empresa y el reconocimiento de la tarifa de
comercializacién para las empresas comercializadoras, entre otras.

Situacion econdémica del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera continlia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas
en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y
publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobiernc ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del
Estado asi como a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

No obstante, al ser el GLP una de las principales fuentes energéticas utilizadas en los hogares

ecuatorianos, la Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha tenido
efectos significativos en sus operaciones durante el ejercicio 2019.
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DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Aprobaci6n de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2019, han sido emitidos con la aprobacion del Directorio de fecha 3 de marzo del 2020 y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los aios que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o0 compiejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Reclasificaciones de saldos iniciales

La Administracién de la Compaiiia con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros al
31 de diciembre del 2019 y 2018, ha realizado las siguientes reclasificaciones:

a) Las inversiones temporales por US$5,001, mantenidas en otros activos financieros corrientes,
fueron reclasificadas a efectivo y equivalentes al efectivo.

Saldo anterior Saldo ajustado
31 de diciembre 31 de diciembre
del 2018 Reclasificacion del 2018
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 4,142 5,001 9,143
Otros activos financieros 5,001 (5,001) -
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DURAGAS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

b)

Los rubros de costos de productos vendidos y servicios prestados, gastos de administracion y
costos de distribucién, otros egresos e intereses ganados fueron reclasificados sin afectar en el
resultado neto del ejercicio, realizadas con fines comparativos, puesto que las cifras del afio 2019
incluyen clasificaciones por centros de costos diferentes a las presentadas el afo anterior.

Saldo anterior Saldo ajustado
31 de diciembre 31 de diciembre
del 2018 Reclasificacion del 2018

Estada de resultados
Costo de ventas (89,519) (10,740) (100,259)
Gaslos de administracion y distribucion {24,346} 24,346 -
Gastos de administracion - (6,671) (6.671)
Costo de distribucidn - (8,191) (8,191)
Otros ingresos y gastos, por funcién (3486) 1,257 911
Intereses ganados 181 (n 180

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compafiia

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NHF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Madificaciones a la NIC 28.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017.

Modificacién, reduccion o liquidacidn del plan: modificaciones a la NIC 19.
Interpretacién 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Estas normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos futuros, excepto por los efectos por
adopcion de la NIIF 16. Esto se revela en la nota 2.14.

Aln no adoptadas por la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.
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DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en fa preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion cbligatoria para

Norma Tema elercicios iniclados a partir de:
NIC1yNIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
MIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Conlralos de Seguros”. 1 de enero 2021
NIF9,NIC39e IFRS7  Cambios a las conslderaciones a las tasas de interés (referenciales). 1 de enero 2020

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas
en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de ddlares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compaiiias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera
que resultan de la liguidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados. Los cuales, no son significativos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios, cuando fuese aplicable.

Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion
La Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Costo amortizado

Pagina 12 de 49



DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
_(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

2.6.2 Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no este a valor razonable, a través de resultados (VR-
resultados) se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del gjercicio.

2.6.2.1. Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde |a perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicidn subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay dos categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

«  Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo confractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan tinicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias
(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumpien con los criterios de costo
amortizado o VR se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en un
instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se
reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias (pérdidas) en el periodo
en el que surgen.

2.6.2.2. Instrumentos de patrimonio
Los instrumentos de patrimonio sen aquellos instrumentos gue cumplen con la definicién de patrimonio

desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacién contractual para
pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.
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La Compainiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la
Administracién de la Compaiiia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacion
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la
inversidn. Los dividendos de tales instrumentos continan reconociéndose en resultados como otros
ingresos cuando se establece el derecho de la Compaiiia para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias (pérdidas) en el estade de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro {y la reversién de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde Ia fecha del estado de situacién financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar” y “Cuentas por cobrar a
entidades relacionadas”, en el estado de situacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan tnicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacién por deterioro (Nota 2.7).

Los deudores comerciales y cuentas por cobrar a entidades relacionadas son los montos que adeudan
los clientes por la venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar a clientes y
a entidades relacionadas cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 25 y 30 dias
respectivamente. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito
habituales.

Las otras cuentas por cobrar corresponden a reclamos presentados a los Municipios y a Entidades
Estatales los cuales se presentan al costo menos deterioro.

2.6.3 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento en que dichas
transacciones ocurren o la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el activo.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Deterioro de activos financieros

Para los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar ; y cuentas por cobrar a partes relacionadas la
Compaiiia utiliza el método simplificado permitide por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn” que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero
sean registradas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

La Compaiiia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizade y valor razonable. La metodologia de deterioro aplicada se da
en el momento que exista un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segln corresponda, como: (i) pasivos financieros a vaior razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Otros pasivos
financieros”, “Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar”, “Cuentas por pagar a entidades
relacionadas”, y “Pasivos por contrato . Todos los pasivos financieros se reconacen inicialmente a su
valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los
costos directamente atribuibles a la transaccion.

Otros pasivos financieros

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, neto de los costos de
la transaccion incurridos en caso de ser significativos, pues estan contratados y emitidas a las tasas
vigentes en el mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a obligaciones utilizadas en el financiamiento de
sus operaciones se presentan en el resultado del ejercicio en el rubro Gastos financieros.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
ia fecha del estado de situacion financiera, los cuales se presentan en el pasivo no corriente.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a enlidades relacionadas; y
pasivos por contratos.

Las “cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar”, “cuentas por pagar a entidades
relacionadas” y “pasivos por contratos” son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
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proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Las ofras cuentas por pagar se registra principalmente el efectivo recibido de los clientes en garantia de
los medidores de GLP instalados por Duragas, que se liquidan a su valor nominal y por lo general en el
largo plazo.

L.as cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.

Inventarios

Los elementos mas representativos del inventario corresponden a cilindros, tanques y valvulas. Los
inventarios se registran a su costo de adquisicion y son utilizados para la comercializacién de GLP y gran
parte son vendidos a terceros.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado, o su valor neto realizable (VNRY), el que resulte menor.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios menos los
costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta. En el caso de
cilindros, valvulas, tanques y accesorios se consideran los gastos de comercializacién y distribucidn.

Los inventarios en fransito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicidén o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Companiia y los costos pueden ser medidos razonabiemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada
de los bienes del activo fijo, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compania
estima que el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida Otil sera
irrelevante.
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Las estimaciones de vidas Gtiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numerc de afios
Edificios e instalaciones 16- 20
Plantas de envasado 16
Muebles y enseres 0
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Activos por derecho de uso 3-5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monte recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquéi que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un
afo. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un afo, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos Intangibles distintos de la plusvalia

Los activos intangibles tienen una vida (til definida y se registran al costo menos su amaortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion de licencias de
software. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados
en el término de su vida util estimada (3 afios). Se estima que el valor residual de estos activos
intangibles de la Compafiia es igual a cero.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, plantas y equipos e activos intangibles distintos
de la plusvalia)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacién (propiedades, plantas y equipos e activos intangibles
distintos de la plusvaiia) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion

Son aquellas en las cuales Duragas S.A. ejerce una influencia significativa, es decir, el poder de
intervenir en las decisiones de politicas financieras y de operacion de la participada, sin llegar a tener el
control o control conjunto de ésta y se registran al método del valor patrimonial proporcional.

Segln el método del valor patrimonial proporcional, el reconocimiento inicial de la inversién en asociada
se registrara al costo, y el importe en libros se incrementara o disminuird para reconocer la parte del
inversor en el resultado del periodo de la participada, después de la fecha de adquisicion. La parte del
inversor en el resultado del periodo de |a participada se reconocera en el resultado del periodo del
inversor. Las distribuciones recibidas de la participada reduciran el importe en libros de la inversion.

Se reconoceran deterioros en el valor de las inversiones cuando correspondan, las pérdidas de una
asociada en exceso respecto a la participacién de la Compaiiia se reconocen siempre y cuando la
Compariia haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la
asociada.

Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

La Compaitia mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Uso del Periodos de Afos de
Tipo de activo identificado activo identificado arrendamiento terminacién
Instalactones QOperativo 4 - 5 afios 2022 - 2023
Equipos de oficina Operativo 3 afios 2021

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La Compaiiia separa estos
componentes en funcién de su valor unitario relativo. Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles,
en los que la compafiia es el arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar
como un solo componente de arrendamiento.

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y contintien un amplio rango de
términos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas al
aseguramiento del bien usado por la Compaiia. Los activos arrendados no pueden ser usados como
colaterales para fines de contratar obligacicnes financieras.
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Desde el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de uso

dentro del rubro propiedad planta y equipo y su correspondiente pasivae dentro del rubro otros pasivos
financieros por arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para ser usado por la
Compaiiia.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente. Los
pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

- Pagos variables que se basan en un indice o tasa, medido inicialmente usando la valoracion a la
fecha de inicio del contrato,

- Montos esperados a ser pagados por la Compaiiia por garantias residuales.

- El precio cuando se ejerce la opcién de compra si la Companiia espera razonablemente ejercer
dicha opcion.

- Pagos de penalidades por la terminacion del arrendamiento, si los términos del contrato reflejan
gue la Compania ejerceran dicha opcién.

Los pagos por arrendamienios a ser realizados si se ejerce la opcién de extensién del contrato también
son incluidos dentro de la medicidn del pasivo.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si
dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmente el caso para la Compaiiia, se
emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compaiiia tendria que
pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por derecho de uso en un
ambiente econdmico similar con términos y condiciones similares.

Para determinar la tasa de interés incremental, la Compaiiia;

- Usa tasas contratadas recientemente por la entidad o entidades del Grupo, actualizadas por
condiciones financieras surgidas desde la contratacién de dicha tasa.
- Realiza ajustes especificos al arrendamiento, como, por ejemplo: plazo, pais, moneda, etc.

La tasa de descuento utilizada por la Compaiiia es de 8.81% que corresponde a la tasa activa referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador para el segmento Corporativo al 1 de enero del 2019, y ha
sido considerada para cada uno de los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada
contrato.
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La Compania esta expuesta a potenciales futuros incrementos de los pagos variables de arrendamientos
basados a indices o tasas, que no se incluyen dentro del pasivo de arrendamiento hasta que tengan
efecto. Cuando se realizan ajustes a pagos basados en actualizaciones de tasas o indices, el pasivo de
arrendamiento es medide nuevamente y ajustado contra el activo por derecho de uso.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es cargado
al estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento para producir una tasa de interés
constante en el saldo remanente del pasivae para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente:

- Medicién inicial del pasivo de arrendamiento

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del contrato menos
cualquier incentivo recibido

- Cualquier costo directo inicial, y

- Costos de restauracion

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor entre la vida Gtil de
dicho activo y el plazo del contrato sobre una base de linea recta. Si la Compaiiia espera razonablemente
ejercer la opcién de compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida Util del activo
correspondiente.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos como un gasto
en el estado de resultado integral. Los arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos con una
duracién de 12 meses o menos. Los arrendamientos de menor valor se asocian a vehiculos de transporte
de carga.

Pagos variables de arrendamiento

Ningun contrato de arrendamiento contiene pagos variables que se encuentren asociados a las ventas
generadas.

QOpciones de terminacién y extension

l.os contratos antes descritos han considerado plazos de extensién razonables a ser ejecutados durante
la utilizacién del activo por derecho de uso.

Las opciones de terminacion y extensién se incluyen en ciertos contratos de arrendamiento de la
Compaiiia y estos son usados para maximizar la flexibilidad operacional en términos del manejo de los
activos usados para las operaciones de la Compaiiia. La mayoria de estas clausulas solo pueden ser
ejercidas por la Compaiiia y no por el arrendador.

Pagina 20 de 49



215

DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
_(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administracién de la Compaifiia ha considerado todos los
hechos y circunstancias que crean un incentivo econdmico para ejercer una opcidn de extension. Las
opciones de extension (o periodos después de las opciones de terminacion) sdlo se han incluido en el
plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el arrendamiento se va a
extender (o no se va a terminar).

La extension en arrendamientos de equipos no se han incluido en el pasivo por arrendamiento, ya que la
Compaiiia pedria reemplazar los activos sin un costo significativo o interrupcién comercial (en caso de
aplicar).

Garantias de valor residual

Para optimizar los costos de arrendamiento durante el periodo del contrato, la Compaiiia a veces provee
garantias de valor residual con relacién a arrendamientos de instalaciones.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estade de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio.

2.15.1 Impuesto a la renta corriente

La determinacion del Impuesto a la Renta corriente se mide por los importes que se espera pagar o
recuperar a la Administracion Tributaria de acuerdo con la normativa fiscal vigente al cierre del ejercicio
economico. Asi mismo, la administraciéon de la compaiiia evalla situaciones en las que las normas
tributarias estén sujetas a cambio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se determina mediante la tasa de impuesto aplicable 25% (2018:
25%) a las utilidades gravables (tributaria) y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
al impuesto por pagar exigible. Ver nota 16 e.

2.15.2 Activo por Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a ofros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion de los desembolsos necesarios
para liquidar la obligacion, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado
en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera ningln elemento
de financiamiento dado gque las ventas se realizan con plazo aproximado de crédito de 25 dias a clientes
y 30 dias a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Compaitia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos provenientes de la
contraprestacion variable en aplicacion a la NIIF15 no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compaiiia basa sus estimados en
resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y condiciones especificas de cada
acuerdo.

La Compafiia genera sus ingresos, principalmente, por la venta de Gas Licuado de Petrdleo (GLP) en el
mercado local, el cual lo comercializa a distribuidores, industrias, empresas y clientes finales bajo las
normativas de hidrocarburos establecidas para cada uno de los segmentos de comercializacion:

¢ Venta de GLP y bienes: Comprende la venta de sus productos (GLP, cilindros, vélvulas y otros

componentes relacionados a la actividad), neto de devoluciones y descuentos que se reconocen
cuando los productos han sido entregados y el cliente tiene discrecién sobre los mercados y los
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precios para vender los productos y no existe ninguna obligacién incumplida que puede afectar la
aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los
productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la ubicacion especificada,
los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los
productos de acuerdo con el contrato y la condicién de venta pactada y la cobranza esta
razonablemente asegurada.

s  Tarifa por servicio publico de GLP: Corresponden a ingresos recibidos por la comercializacion de
GLP en el mercado nacional. Esta tarifa esta regulada por decretos ejecutivos que rigen para toda la
industria de Gas Licuado. Estos ingresos son reconocidos en el periodo en que se realiza la
prestacién del servicio al estado Ecuatoriano.

s  Servicios de comercializacion: Corresponde a valores cobrados en aquellos segmentos no
subsidiados por ciertos servicios que realiza la Compafiia dentro del proceso de comercializacion y
que son reconocidos en el periodo en que se realiza la prestacion del servicio a los clientes.

Pasivos de coniratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacién de la Compaiiia a transferir bienes o servicios a un
cliente, por los cuales la Compaiiia ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto esta
vencido. Incluyen también los ingresos diferidos relacionados con bienes o servicios que se entregaran o
prestaran en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado, pero aiin no se han ejecutado.
Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen,

Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los

estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la
Compaiiia.
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Otras reservas
(a) Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

(b) Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre
disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados - Provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NHIF”

Representados por los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resuitados acumulados, subcuenta “Resuitados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las “NIIF", gue generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas, las del dltimo ejercicic econémico concluido, si las hubieren; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Adopcion de - NIIF 16 “Arrendamientos”

Como se menciona en la Nota 2.14, la Compaiia ha adoptado la NIIF 16 “Arrendamientos”
retrospectivamente a partir del 1 de enero del 2019, pero no ha re-expresado la informaciéon comparativa del
ano 2018, de acuerdo con lo permitido por la norma. En consecuencia, las reclasificaciones y ajustes que
surgen de las nuevas reglas de arrendamiento son reconocidas en el saldo de apertura del estado de
situacion financiera el 1 de enero del 2019. Las nuevas politicas contables se revelan en la Nota 2.14.

La adopcion de la NIIF 16, la Compafiia reconccié pasivos de arrendamiento en relacién con los
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arrendamientos operativos” bajo los principios
descritos en la NIC 17 - Arrendamientos y activos por el derecho de uso de los activos. Los pasivos se
midieron al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados utilizando la tasa
incremental de arrendamiento al 1 de enera del 2019. La tasa incremental promedio ponderada aplicada a
los pasivos por arrendamiento al 1 de enero del 2019 fue 8.81%.

Expedientes préacticos utilizados

En la aplicacion inicial de ia NIIF 16, la Compaiitia ha usado los siguientes expedientes practicos permitidos
por la norma:
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- Aplicacién de una tnica tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares;

- Confianza en el andlisis previo sobre si los arrendamientos son onerosos como una alternativa a la
medicion de deterioro — no existen contratos onerosos al 1 de enero del 2019;

- Contabilizacién de arrendamientos operativos con un periodo remanente de menos de 12 meses al 1
de enero del 2019 como arrendamientos de corto plazo;

- Exclusion de costos indirectos iniciales para la medicién de activos por derecho de uso a la fecha de
aplicacién inicial; vy,

- Uso de probabilidad en la determinacion de si el contrato contiene opciones de extension o
terminacion.

La Compaiiia ha optado por no revaluar si el contrato es o contiene un arrendamiento a la fecha de
adopcion. Por el contrario, para contratos iniciados antes de |a fecha de transicién, ta Compafiia usé la
evaluacién realizada bajo NIC 17.

Medicion de pasivos de arrendamiento

Acuerdos de arendamiento operativos revelados al 31 de diciembre del 2018 .
Descontados usando |a tasa de arrendamiento incremental a la fecha de adopcion -
Mas: arrendamientos financieros reconocidos al 31 de diciembre del 2018 178

Pasivos de arrendamiento al 1 de enero del 2019 178

De los cuzles son:

Pasivos de arrendamiento corriente 52
Pasivos de arrendamiento no corriente 126

178

Medicion de activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso asociados a propiedades arrendadas fueron medidos retrospectivamente
como si las nuevas reglas hubiesen sido aplicadas siempre. Otros activos por derecho de uso fueron
medidos al monto equiparable al pasivo de arrendamiento, ajustado por montos prepagados o pagos de
arrendamiento devengados que se asocian a dicho arrendamiento al 31 de diciembre del 2018.
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Ajustes reconocidos en el estado de situacién financiera

El cambio en la politica contable afecta los siguientes rubros de! estado de situacion financiera al 1 de enero
del 2019:

- Propiedad, plantas y equipo: aumento de US$178
- Pasives de arrendamiento: aumento de US$178

Contabilidad como arrendador

La Compaiiia no tuvo que realizar ajustes relacionados a activos en los que ella figura como arrendador por
la adopcion de la NIIF 16.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de ia Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Propiedades, plantas y equipos: La determinacién de las vidas Utiles se evallan al cierre de cada
periodo. (Nota 2.10).

» Provisiones no corrientes por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo
actuarial de Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados
por profesionales independientes. (Nota 2.16).

s  Provisiones para cubrir contingencias por expedientes administrativos y laborales: Se reconocen
provisiones para cubrir situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de la Agencia
de Regulacién y Control de Hidrocarburos (ARCH) v juicios laborales. Estas provisiones se basan en
las probabilidades de ocurrencia de que los resultados finales de los procesos resulten o no
favorables para la Compania. Se consideran también las opiniones de sus asesores legales que
estan a cargo de los procesos. Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a medificarlas en los proximos ejercicios. Ver Nota 17.
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= Provisiones para desmantelamiento y remediacion ambiental: Inciuidas en el rubro de Provisiones no
corrientes que son registradas para cubrir los costos de traslado de activos de la planta de Guayaquil
a ofras plantas de la Compaiiia y actividades de limpieza y remediaciéon ambiental; determinadas en
base a un estudio técnico interno. Ver Nota 17.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

Para la administracién de riesgos cuenta con politicas y definiciones Corporativas que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, de crédito, asi como
para la inversién de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado -
(i) Riesgo de cambio -

La Compaiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio ya que su moneda funcional es el
délar estadounidense y no realiza operaciones significativas en monedas distintas a ésta.

(i) Riesgo de tasa de interés -

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés. La exposicion de la Compafiia a este riesgo no es
significativa pues en la actualidad posee un financiamiento con terceros que genere
intereses fija con un banco del exterior.

(b} Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo, instrumentos financieros derivados
y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los
clientes.

La administracion ha establecido una politica para controlar el riesgo crediticio bajo la cual se
analiza a cada cliente para evaluar su sclvencia, antes de autorizar las ventas a crédito. La
Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y se establecen limites de
crédito para cada evaluacion realizada.
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La Compaiiia establece una provision para deteriore de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta
provision se determina en base a una politica corporativa y la aplicacion de la NIIF 9.

Los clientes de la Compaifiia estan localizados en su totalidad en el territorio ecuatoriano y no
mantiene concentracion de clientes.

La Compaiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion {1)

Entidad flnanclera 2019 2018
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco Intermnacional S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion S.A. Produbanco AAA- AAA
Citibank N.A. AAA AMA

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2019 y 31 de diciembre del 2018, respectivamente.
(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodo de doce meses.

E! cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafiia. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2019 afio aio
Ctros pasivos financieros 34 8,623
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 3,403 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 363 -
Fasivos por contratos - 610
Menos de 1 Mas de 1
2018 afo ano

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 3,770 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 519 -
Pasivos por contratos - 535
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y mantener

una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Durante el aic 2019, la estrategia de la Compaiiia vario respecto al 2018, incorporando un
financiamiento con destino de capital de trabajo e inversiones nuevas y productivas con una institucion

financiera del exterior.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efeclivo y equivalentes de efectivo 16,660 - 9,143 -
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar 5,569 - 5,661
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 24 - 28 -
Total activos financieros T 22,253 N 14,832 N
Pasivos financiercs medidos al costo amortizado
Otros pasivos financieros 119 7,568 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar 3,122 . 3,397
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 363 - 519 -
Pasivos por contratos - 610 - 535
Total pasivos financieros 3,604 8,178 3,916 535

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, compafiias relacionadas, efectivo y equivalente de
efectivo, otros activos, obligaciones financieras, pasivos de arrendamiento, cuentas por pagar a
proveedores y a compafias relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto

plazo de estos instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019

Consumo de GLP
Gastos de personal

Gastos de operacion y mantenimiento
Servicios de envasado (1}
Depreciaciones (Nota 10)

Servicios profesionales

Impuestos y contribuciones

Otrog

2018

Consumo de GLP
Gastos de personal

Gastos de operacion y mantenimianto
Servicios de envasado (1)
Depreciaclones (MNota 10)

Servicios profesionales

Impuestos y contribuciones

Otros

(1) Corresponde a servicios prestados por parte de EP Petroecuador. Ver Nota 22.

Otros egresos / ingresos, neto: Se descomponen a continuacion:

in

Indemnizacionegs de sequros

Ajustes de inventario

Utilidad en venta de activo fijo
QOtras ventas no giro del negocio

Otros menores
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Gastos Costos de
Costo de Ventas de administracion Distribucion Total
77,310 - - 77,310
3,589 4,084 3,515 7,104
- 65 1.157 1,157
3,897 - - 3,897
1,853 448 168 2,021
- 756 2,200 2,200
- 237 38 38
13,827 547 BB6 14,693
100,476 6,135 7,944 108,420
Gastos Gastos
de administracion vy de administracién y
Costo de Ventas distribucion distribucion Total
78,154 - - 78,154
4,084 4,428 3,213 7,297
- 195 aa7 Ba7
3,806 - - 3,886
1,779 345 176 1,855
- 718 2,373 2,373
- 280 M7 117
12,346 705 1,415 13,781
100,250 6,671 8,101 108,450
2019 2018
9 110
104 261
6 8
329 168
187 364
635 911
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2019 2018
Efectivo en caja 6 6
Bancos locales (1) 11,620 9,137
11,626 9,143
Inversiones temporales {2) 5,034
16,660 9,143

(1) Corresponde principalmentie a efectivo mantenido en bancos locales, los cuales aproximadamente
US$9,797 han sido incorporados en un fideicomiso mercantil de flujos, cuyo objetivo es la
administracion de fondos. (Ver Nota 22).

(2) Corresponde a certificado de depdsito a plazo que genera un interés anual, los cuales han sido

incorporados a un fideicomiso mercantil de flujos cuyo objetivo es la administracion de fondos. Este
fideicomiso a su vez mantiene estos montos invertidos a corto plazo. (Ver Nota 22).

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PCR COBRAR

La clasificacion por deudores comerciales se presenta de la siguiente manera:

2018 2018

Deudores Comerciales 4,803 5,025
Provisién por deterioro de deudores comerciales (51} (81)

Deudores comerciales - neto 4,852 4,944
QOfras cuenlas por cobrar 825 1,081
Provisidn por deterioro de otras cuentas por cobrar (4) 4)

Oiras cuenlas por cobrar — neto B 1,077
Otras cuentas por cobrar  empleados 227 298

Deudores comerciales — nelo 5,900 6,319
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La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NiIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos vy
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018,
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compafiia estimé que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroecondmicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compaiiia.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

2019:
Vencida
Vigento Meros de 30 EntnaEI Hy® Entre 61y 90 Erire 91 y 260 s de 260 Total
s dlas dias dias

Ralio esperado de pérdida credilicia 0.04% 0.28% 5% 17% 3% 100%

Cuentas por cobrar comerciales 4,195 600 2 1 4 35 4,903

Pérdidas crediticias esperadas pars carlera de chientes 2 2 1 2 14 3 55
2018:

Vencida
Vigerte Menos da 0 Endre 31 y 60 Enire 61 y 80 Entre 1y 260 Més de 260 Tolal
dias dlas dias dlas

Ratio esperado de pandida crediicia 0.03% 0.24% 4% 3% 84% 100%

Cuenas por cobrar comercizies 4,272 512 99 61 a0 51 5,025
Pérdidas crediticias esperadas para cartera de clienles 1 1 4 2 25 51 85
El movimiento anual de la estimacion para cobranza dudosa es como sigue:

2019 2018

Saldo inicial 85 a1
Adicionas _ 14
Racuperos (30) {20)
Saldo final 55 B85
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Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos las estimaciones por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinion de la Administracién de la Compaiiia, la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha.

Otras cuentas por cobrar

2019 2018
Reclama por patente municipal (1} 721 721
Patroecuador {2) 104 360
825 1.081

(1) Corresponde a reclamo presentado el 19 de diciembre del 2017 sobre el cobro indebido de
impuestos municipales, ejecutado por parte del Municipio de Esmeraldas. A este respecto Ia
Administracion de la Compaiiia basada en los tramites realizados y en la sentencia del juez a favor
de la Compaiiia espera su reintegro al finalizar los procesos legales.

(2) Corresponde principalmente a anticipos entregados para compra de GLP, de los cuales a la fecha de
emisién de estos estados financieros se ha liquidado en su totalidad.

INVENTARIOS
Composicion:

2019 2018
Materias primas 920 700
Mercaderia 10,121 8,189
Trabajo en cursoc 676 T06

11,717 9,525
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DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

(1) A continuacion, se muestra el movimiento de la provisién por obsolescencia:

2019 2018
Saldo al 1 de enero - 98
Incrementos 568 676
Usos (568) (774)

Saldo al 31 de diciembre

La Compaiiia mantiene la politica de realizar inspecciones periddicas a sus cilindros y segregar
aquellos que no estan aptos para la operacién, a los cuales les da de baja en forma inmediata
afectando los gastos de afio. Adicionalmente existen descartes de cilindros que se registran
directamente en ofros egresos.
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1.

DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

(3) En el 2019 incluye principalmente la compra de cisternas por US$462, medidores para clientes por
US$315, readecuaciones de vias de acceso para la planta de Pifo por US$202, paletizadora y pallets
galvanizados por US$412, reconocimiento inicial por activo por derecho de uso US$1886,
repotenciacién de tanque estacionario y cuarto eléctrico por US$144, entre otros.

(4) Corresponde principalmente a arrendamientos de locales comerciales y equipos reconocidos como
activos por derecho de uso en aplicacion a la NIIF 16 Arrendamientos (Ver Nota 12).

Otros pasivos financieros corrientes

Composicion:

Obligaciones financleras
Pasivo por amendamlento
Total pasivos financieros

Composicion de obligaciones financieras:

Banco del Estado de Chile (1)
Intereses por pagar

Menos - Porcion corriente

Mo comiente (1}

2018

No corriente Corriente No corriente

7,500
Jil:]

7,568

Tasa de interés anual
2019
% 2019

3.25% 7,500
62

7,562

(62)

7,500

(1) Corresponde a préstamo para financiar principalmente capital de trabajo e inversiones nuevas y
productivas. Al 31 de diciembre de 2019, no existen propiedades o inventarios entregados en garantia
con la entidad financiera, Abastible S.A. figura como avalista y codeudor solidario de la obligacién. El

vencimiento final del préstamo a largo plazo es el 2024.
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Activos por derecho de usg {1)

Inslalaclones 159

Equipos de oficina 27
186

Pasivos de arrendamientos

Comiente 57

Mo comiente 68 -
125 -

(1) Incluido en el rubro de Propiedad Plata y Equipo

Las adiciones del activo por derecho de uso del periodo fueron US$186.

Los montos reconocidos en el estado de resultade integral por concepto de arrendamientos son:

2019
Depreciacion de los activos por derecho de uso
Instalaciones 47
Equipos de oficina 10
57
(asto porinterés (incluide dentro de gastos financieros) 14
71
El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos fue de US$61.
INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION
Composicion;
Participacién en
Entidad €l capital Valor libros Valor patrimonial proporcional Actividad
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Fibmacero S.4. 26.11% 26.11% 3030 2,945 3,030 2,845  Fabecacion de productos de hiemo y acero (clingros de gas)
Semapesa S A 21.7%% 21.7%% 13 (il 1 68 Venta de componentes lécnicos

3,063 3013 3,063 3013
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DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Proveedores de bienes (1) 1,198 1,264
Proveedores de servicios (2) 1,923 2,133
Otras cuentas por pagar 281 373

3,403 3,770

(1) Incluye US$268 (2018: US$718) por pagar a Petroecuador por compra de GLP.

(2) Corresponde principalmente a servicios contratados por la Compaiiia para realizar sus operaciones.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018 con
entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiia:

Relacién 2013 2018

Ventas

Fibroacero S.A, Asoclada 151 131
Compras
Com ljry

Fibroacero S.A. Asociada 5341 5551
Serviclos de Gerenciamiento y ofros

Abastible S.A. Asociada 131 99

5,472 5,650

Dividendos recibidos

Fibroacero 5.A Asociada - 95
Dividendos pagados

Abastible 5.A. Asociada 5,996 3,287
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DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Composicién de los saldos con compaiias y partes relacionadas:

2019 2018
Cu or cobrar - corrient
Fibroacero S.A. 24 28
Cuentas por pagar
Fibroacero 5.A. (1) 318 495
Abastible S.A. (2) 45 24
363 519
(1)  Corresponde a saldos por pagar por compra de cilindros para GLP.
(2} Corresponde a saldos por pagar por servicios administrativos y de gestion.
Remuneraciones de personal clave de la gerencia
La Administracion de la Compaiiia incluye como miembros clave a los Gerentes y Directores. A
continuacion, se detallan sus remuneraciones:
2019 2018
Salarios y beneficios soclales corrientes 1,194 1,024
Beneficios sociales no carrientes 191 149
1,385 1,173
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y por pagar
2019 2018
Impuestos por recuperar
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 73
73
Impuesto a la renta por pagar {1,284) (549)
Otros impuestos por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta & IVA (311) (225)
(311) (225)

(1) Las referencias fueron compensadas con el gasto del Impuesto a la renta, ver Literal b).
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DURAGAS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
_(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Movimiento de impuesto a la renta

019 2018
Saldos al 1 de enero {543) 567
Gasto de impuesto a la renta (2,604) (2.365)
Menos - Retenciones y anlicipos de impuesto a la renta 1,869 1,249
Saldos al 31 de diciembre (a pagar} (1,284) {548}
Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta del afio -
A continuacién, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente:
2018 2018

Utilidad antes de participacion labaral

e impuesto a larenta 12,115 10,337
Menos - Participacion trabajadores {1,817} {1,551}

10,298 8,786

Mas - Gastos no deducibles y ctros 2,382 (1) 1,564 (2)
Menos - ingresos exentos y otros {1,367) {891)

Base imponible 11,323 9,459

Tasa impositiva 23% 25%
Impuesto a la renta causado 2,604 2,365
Composicidn del gasto por impuesto a la renta del afio:

Impuesto & la renta corriente 2,604 2,365

Impuesto diferido del afio < Ver literal d)> {296) (241)

2,308 2,124

(1) Incluye principalmente: i) US$587 por provisién por jubilacion y desahucio; ii) US$565 por provision
por complementos variables; iii) US$936 por provision de servicios devengados en el 2019 que se
pagaran en el 2020; iv) US$304 otros gastos (bajas de activos, activos improductivos, donaciones,

multas y sanciones, otros).

(2) Incluia principalmente: i) US$504 por provision por jubilacion y desahucio; i) US$582 por provision
por complementos variables; iii) US$250 gastos no provisionados en el 2017; iv) US$228 otros

gastos (intereses por expedientes e impuestos municipales afios anteriores).
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DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2018 2018
Impuestos diferidos
Impuesta diferide que se recuperard dentro de 12 meses 551 267
E! movimiento de la cuenta impuesto a |a renta diferido neto es el siguiente:
Activos
Beneficios al Jubilacion
Inventarios rsonal patronal y Provisiones Total
pe desahucio
Al 1 de enero de 2018 26 - - - 26
Movimiento det afo {28} 145 122 - 241
Al 31 de diciembre del 2018 - 145 122 - 267
Movimientos del afio:
Efecto por generacion de diferencias femporarias - 2N 114 209 296
Ajustes por tarifas de Impuesto a la Renta - - - {12) {12)
Al 31 de diciembre del 2019 - 118 236 197 551

Tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y |a utilidad antes de impuestos de los afios 2019 y 2018 se muestra
a centinuacion:

2018 2018

Utilidad antes de impuestos 10,298 8,786
Tasa impositiva 23% (1) 25%
2,369 2,197

Efecto de gastos no deducibles que no se reversaran en el futuro 550 o
Efecto de deducciones que no se reversaran en el futuro {315) (223)
Efecto de impuestos diferidos (296) {241)
Impuesto a la renta 2,308 2124
22% 24%

(1) La Compania determind una tasa de impuesto a la Renta del 23% {2018: 25%) sobre las utilidades
gravables, por haber ejecutado inversiones nuevas y productivas en sectores priorizados (industrial).
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DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiiia esta siendo fiscalizada por las
autoridades tributarias por el impuesto a la renta del afio 2015, sin que existan glosas pendientes de
pago.

Adicionalmente, se menciona que a finales de diciembre del 2019 la Compaiiia fue notificada con el inicio
de la fiscalizacién del impuesto a la renta del afio 2016. Los afios 2017 al 2019 inclusive aln estan
abiertos a una fiscalizacion.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las operacicnes
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y localmente en el mismo periodo fiscal y cuyo monte acumulado sea superior a US$15,000
(Anexo e Informe o US$3,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. A la fecha de emision de los
estados financieros la Administracion de la Compafia considera que solo debera presentar los anexos
correspondientes, debido a que las transacciones mantenidas en el 2019 con compaiias relacionadas
superaron los montos establecidos.

Otros aspectos

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatoric de impueste a la Renta, este podra anticiparse de forma veluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion Onica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millén de ddlares en el aiio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5 y 10 millones impuesto del 0,15%; v,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los
anos 2020, 2021 y 2022.
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PROVISIONES

Composicidn:
2018 2018
Desmantelamiento de planta y remediacidn ambiental (1} 510 553
Expedienles administrativos (ARCH) (2) 555 588
Otros menares 620 608
1,685 1,749

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia mantiene provisiones por desmantelamiento y
remediacién ambiental por aproximadamente US$510 y US$553 respectivamente, que
corresponden a la mejor estimacién de los gastos a incurrir en caso que la Compaiiia decidiese
trasladar las operaciones que actualmente desarrolla en las instalaciones de El Salitral, las que
corresponden a oficinas administrativas y talleres de mantenimiento actualmente en operacion, asi
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DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

como los equipos que no estan en uso de la antigua planta de envasado. Asimismo, considera
realizar ia remediacion ambiental que se requiera de acuerdo a lo indicado en el plan de Manejo

Ambiental contenido en la Licencia Ambiental vigente.

(2)

Representa la provisién por observaciones al proceso operativo de la Compafiia determinadas por

la Agencia de Regulacion y Control de Hidrocarburos - ARCH, las cuales actualmente se
encuentran en proceso de impugnacién por parte de la Compania a través de sus asesores

legales.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Provisiones corrientes por beneficios sociales

Composicién y movimiento:

Participacién laboral Otros beneficios (1) Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
A 1 de enero 1,551 1,201 1,239 802 2,790 2,003
Incrementos 1,817 1,551 2717 3,022 4,594 4,573
Pagos {1,551) {1,201) (2,722) {2,585} (4,273) (3,786)
Al 31 de diciembre 1.817 1,551 1,294 1,239 3,111 2{.’90
(1)  Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.
Provisiones no corrientes por beneficios sociales
2019 2018

Jubilacién patronal 3,006 2,583
Desahucio 945 811

3,951 3,394
Jubilacién patronal vy desahucio
El movimiento es el siguiente:

Jubilacian Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018

A 1 de enaro 2,583 2,033 811 722 3,394 2,755
Costo por servicios comientes 347 298 101 g5 448 383
Costo por intereses 108 a2 34 28 143 110
(Ganancias ) Pérdidas actuariales (1) 47 210 30 (8) 77 202
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1} (80) {40) - - (80} (40)
Pagos - - (31) (26) (31) (26)
Al 31 de diciembre 3,006 2583 945 811 3,851 3,354
(1)  Registrado como Otros resultados integrales.
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DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacion Cresahucio Total _
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costo por servicios comientes 347 208 101 95 448 393
Costo por intereses 109 82 34 28 143 110
Al 31 de diciembre 456 380 1_-';§__ 123 591 503

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Vida laboral promedio remanente (afios) 7.69 7.86
Futuro incremento salarial 2.0% 2.0%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rolacion 17.50% 22.28%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 38 afios 38 afos

(1}  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el aio 2002,

Andlisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en |a tabla a continuacion:

Jubilacién

patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {125) (32)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) WL -3%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 132 33
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4% 4%
Tasa de incremento salarial
Varlacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 135 as
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 4% 4%
Wariacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {129) (33)
Impacte % en &l OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 4%, .78
Tas olacion
Variacion OBD (Rotacion + 5%) {77) 26
tmpacto % en el OBD (Rotacion + 5%) -3% 3%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) 80 (25)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 3% -3%
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DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre def 2019 comprende 506,938,574 (2018:
773,352,384) acciones ordinarias y nominativas de US$0.04 (cuatro centavos de dolar) cada una. Su
principal accionista es Abastible S.A. con el 99.99%. Segun acta de la Junta General Extraordinaria y
Universal de Accicnistas realizada el 12 de agosto del 2019 se resolvié la disminucién de capital social
por US$10,657, concluyendo que la misma no afectaria ni pondria en riesgo la normal operacion de
Duragas S.A., en virtud que con un capital social menor, la Compafia podria seguir cumpliendo su
objetivo social; asi como con las obligaciones que tiene para con terceros.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el afio 2019 se ha efectuado pago de dividendos sobre ias utilidades por US$5,996 (2018:
US$3,287) el cual ha sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas de la Compafiia
del 12 de abril del 2019.

COMPENSACION DE PERDIDAS ACUMULADAS

Mediante Acta de Junta de Accionistas celebrada el 12 de agosto del 2019 se aprueba que como
resuitado de la disminucidén de capital de la compaiia y posterior reclasificacién a la cuenta de reservas
facultativas, se utilice US$3.473 para la absorcion de |las pérdidas acumuladas.

COMPROMISOS
i} Autorizacion de operacicnes

Mediante acuerdos ministeriales Nro. MH-DM 2016-0062-AM, MH-DM-2016-0084-AM, MH-DM
2016-0081-AM de septiembre y diciembre del 2016 y mayo 2017 respectivamente, el Ministerio de
Hidrocarburos, concedié autorizacién de operacidén a Duragas S.A. para ejercer las actividades de
comercializacion de gas licuado de petrdleo (GLP) en cilindros y al granel para instalaciones
centralizadas y el sector vehicular, por el plazo de 5 afios a partir de septiembre del 2017. La
Compaiiia ha entregado una garantia bancaria por US$800, la cual tiene vigencia hasta mayo 10 del
2020 renovable anualmente, para garantizar el pago de las chligaciones contraidas con EP
Petroecuador.

ii) Contrato de compra de GLP

Mediante contrato suscrito el 26 de octubre del 2006, EP Petroecuador se comprometio a suministrar
gas licuado de petroleo (GLP) a Duragas S.A., para efectuar sus actividades de comercializacion en

el mercado, de acuerdo a las tarifas vigentes al momento de la transaccion. Dicho acuerdo tiene una
duracién de 10 afios, pudiendo renovarse de forma automatica por el lapso de 10 afios mas. Durante
el afio 2019 se llevaron a resultados US$71,806 (2018: US$73,910) por este concepto.

Pagina 47 de 48



DURAGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
_(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

i)

iv)

vi)

Servicio plblico de comercializacion de GLP

En enero del 2015, mediante resolucién No. 001-001-DIRECTORIO EXTRAORDINARIO-ARCH-
2015, la Agencia de Regulacion y Control de Hidrocarburos, establecié para Duragas S.A. |a tarifa
por servicio de publico de comercializacién de GLP para el consumo doméstico, comercial e
industrial. Durante el 2019 ta Compania reconocid como ingreso a resultados US$50,764 (2018:
US$49,075) por este concepto.

Contrato de servicio de envasado de GLP

En enero del 2014 y octubre del 2017, EP Petroecuador celebré cuerdos con Duragas S.A., en los
cuales se establece que EP Petroecuador prestara servicios de envasado de GLP a Buragas en
cilindros de su marca, en los terminales de el Chorrillo y Shushufindi. Estos acuerdos tienen una
vigencia en promedio de 2 afios, pudiendo renovarse de forma automatica por el lapso de dos afios
mas. Durante el afio 2019 se llevaron a resultados US$3,897 (2018: US$3,896) por este concepto.

La Compaiiia mantendra durante la vigencia de los contratos:

¢ Garantia bancaria a favor de EP Petroecuador por el monto equivalente al servicio de envasado
de una semana. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia mantenia garantias bancarias
por US$76, por este concepto.

s  Polizas por responsabilidad civil, para cubrir cualquier siniestro gue se produjeran en las
instalaciones de EP Petroecuador, durante las operaciones de envasado del GLP, cuando el
siniestro haya sido causado por perscnal de Duragas S.A. Al 31 de diciembre del 2018 y 2018
la Compaiiia mantenia pdlizas contratadas por US$2,500 por este concepto.

Garantias a favor del Ministerio de Ambiente -

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia mantiene garantias bancarias a favor del Ministerio
del Ambiente por US$168, con objetivo de garantizar el cumplimiento del plan de manejo ambiental
asociado a la obtencidn de licencias ambientales que le han sido otorgadas a la Compafiia para las
plantas ubicadas en Guayaquil, Pifo, Bellavista, Santo Domingo y Montecristi.

Fideicomiso Mercantil de Flujos -

Duragas y Generatrust Administradora de Fondos y Fideicomisos GTSA S.A. (la fiduciaria)
suscribieron un contrato con fecha 29 de noviembre del 2018 para la creacién del “Fideicomiso
Mercantil de Flujos”, en el cual esta como Unico beneficiario la Compaiiia, el cbjetivo del fideicomiso
es que la fiduciaria administre los fondos por medio de depésitos o inversiones en pdlizas de
acumulacién, certificados de depositos a plazo o cualquier ofro instrumento financiero de renta fija,
conforme instrucciones de la Compaiiia, en cuentas corrientes, de ahorros y/o instrumentos de renta
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fija en un banco operativo establecido o domiciliado en Ecuador o en el extranjero, que cuente con
calificacion de riesgo local de al menos “AA". Dichas inversiones se realizaran a un plazo maximo de
90 dias. Al 31 de diciembre del 2019, se han aportado US$14,601 (2018: US$5,001) al fideicomiso,
que corresponde a una disponibilidad inmediata de efectivo.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelacion.

Pagina 49 de 49



