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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
OPERGAL S.A. v ASOCIADAS

Informe sobre los Estados Financieros Consolidados.

Hemos auditado el estndo de situncidn financiern consolidado adjumo  de OPERGAL S.A. al 31 de
Diciembre del 2013, v los  correspondientes estados consolidados de resultados, cambios en ¢l patrimonio v
Mujos de efective por el ado terminade en esa fecha, asi como wn resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la Administracion por los estados Financieros

consolidados.

La administracion es dela responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados fimancicros
consolidados de acuerdo con normas intemacionales de informacidn financiera.

Esta responsabilidad incluve; disefiar, implementar y mantener ¢l control imterno relevanie a la preparacion v
presentacion razonable de los estados financieros consolidados que estdn libres de errores de importancia
relativa y cuantitativa, va sea por fraudes o errores.

Seleccionando vy aplicando politicas contables spropiadas v haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstaneias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estndos financieros basados en nuestra auditorin.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas Internacion vales de Auditoria. Estas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos, planificamos v realizamos la auditoria para oblener certeza
razonable de si los estados financicros estan libres de errores mateniales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las cifms
y revelnciones presentadas en los estados financieros; Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, sobre In materialidad, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion v presentacidn razonable de los estados financieros de la
compadia, con el propdsito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancia,
pero no con ¢l propdsilo de expresar una opinion sobre la efectividad del control intermo de la compadiia. Una
auditoria también comprende la evaluacion de las politicas contables utilizadas son apropiadas v que las
estimaciones contables hechas por la administracion son rizonables, asi como de la presentacion de los
estados linancierss,

Opinién

En nuestra opinidn. jos estados financieros mencionados en el primer parmifo presentan razonablemente en
todos los asuntos importantes, ln situacion financiera de OPERGAL S.A. Y ASOCIADAS al 31 de
Diciembre del 2013, v el resultado de sus operaciones. los cumbios en el patrimonio ¥ sus flujos de efectivi
por el aio lerminado en esa fecha de acuerdo con normas Internucionales de Informacion Financiern.

(Jinhupak)
C.P.A / MLB.A Alberto G Guzman M —Socio RNAE-2No. 361
RNC No. 23609

Julio 30 del 2014
Guayaquil - Ecuados




OPERGAL S.A.Y ASOCIADAS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Bancos

Inersiones temporales
Cusntas por Cobrar

Pagos anlicipados
Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FUOS

OTROS ACTIVOS

Cupos de operacion
Inversionss &n acciones
Impuestos diferido
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Dbligacionss bancarias
Ermision de obligaciones
Frestamos accionistas
Cuentas por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Emision de obligaciones

Pasivos por impuesios difendos
Beneficios soclales a largo plazo
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capstal suscrito y pagado
Resena legal

Resultado scumulado provenientes de la adopcion NIIF
Rasultados acumulacos

Resultado dal sjercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

Notas

oo W

11

11
10

14

2.16

25.099.74
1561.640.62
1,438 377 .88
57.7687.03
382,797 24

2,055,682.51

8,352,262 46

8,352,262.46

4,258 999 T4
183,200.52
478,775.00

4,921,975.26

15,329,920.23

18,687 85
523,088 54
944 487 12

3,557,838.79

5,042,102.14

B75.000.00
885.475.51
138,433 868

2,008,909.17

7,051,011.31

B00.00
78,880 99
8,384 275.07
(830,830.17)
485,779.03

8,278,908.92

15,329,520.23




OPERGAL S.A.Y ASOCIADAS
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS
Servicio de transporte
TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS:

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE ADMINISTRACION

SUELDOS Y SALARIDS

GASTOS DE ADMINSITRACION COMPARTIDO
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES

CONSUMO DE VIVERES FRESCOS
AMORTIZACION DE SEGUROS
DEPRECIACION

TOTAL OPERACION y ADMINISTRACION

FINANCIEROS

TOTAL COSTOS Y GASTOS
Utilidad del ejercicio

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad Liquida

Notas

15

16
17

18

19

8,434,780.75

— 8,434,781

2,059,530.66
360,612.95
971,105.80
1,546,975.96
1,032,495.12
1,148,425.66
147,202.51
336,000.00

_702,3521%

— 129,856.10

T 7,732,836

702,532.49

105,378.87
131,37386

455,779.03

T{"' £ %i ' "jr' ol _";'

Ing. Hugo Inga Avila
0914829049001



OPERGAL S.A.Y ASOCIADAS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJO DE EFECTIVO PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del Ejercicio

Depreciacion

Amortizaeion

Otros

Cambios en activos y pasivos de operacion:

Cuentas por cobrar- Relacionadas

Cuentas por cobrar

impuestos

irveniancs

Cupos de Operacin

Cuentas por pagar

Impuesto por pagar

impuestos Difendog

Obiigaciones por baneficis Socisles Lango plazo
Efectivo nefo proveniente de acfividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones Temporales

Inversiones en acciones

Aparte para Futuro Aumento de capital

Efectivo nefo provenienite de actividades de Inversion

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones Bancaras

Ermesdn de Obiigacones

Efectivo neto proveniente de actividades de Inversion

incremento nefo de efectivo y equivalente de efectivo
Efactive y Equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y Equivalente de efectivo al final del afio

465,779.03
336.000.00
19,000.00
46755.00

-1,256,518.00
-180,.260.00
-57.767.00
-382797.00
-4,259.995 74
2988 660 26
568 17853
516,700.51
138 43366
-1|&u,mrs

-151,641.00
-983,200.52
800,000.00

33484152

16,687.69
1,396 088 54

1414,776.23

25,099.96
0.00
25,099.96

Contador General

d6c0 Fon ¢
Ing. Hugo Inga Avila
0914829049001




OPERGAL S.A.Y ASOCIADAS
ESTADO DE CAMBIO EN LA EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capitd  Reseva  Aportepa  Adopcidnpor  Perdidas  Utiidades  Total
Socd  Legal

Futire primervaz NIF Acumiledas  Acumitagas
Aumento de
capital
Saldo AL 31 de Diciembre del 2012 8O0 78981 g 8364100 630,930 0 7513130
Anorte para Fillur aumesto
Kpropiactn 3 Resend Lagal
ttickad del ejerrici Consoidada 4657178 e 7
Saido AL 31 de Diciembrs del 2013 B0 7981 1] 8,364,270 £30930 485778 RI7000
Her notas 2 los estads fnancierns

! Lol Yo, L
Ing. Hugo Inga Avila
0914829049001




OPERGAL S.A.Y ASOCIADAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. ACTIVIDADES:

El grupo Opergal y Subsidiarias, fue constituido en Guayaquil - Ecuador vy su actividad
principal es el fomento de la actividad turistica mediante el transporte maritimo de pasajeros al
Pargue Nacional Galdpagos. Para lo cual la comparifa utiliza 4 embarcaciones turisticas, que
tienen capacidades que fluctian entre 17 y 20, mas 11 tripulantes en cada una de las
embarcaciones,

El grupo Opergal, esta conformado por las siguientes compafiias:

TURISMO AMONRA S.A.
PANAKRUZ S.A.

SITUR S.A.

FILIBON S.A.
SELVAVENTURA S.A.
ECOVENTURA S.A.
UROPISA 5.A.

GABIMO 5.A,

El domicilio principal de la compafiia donde se desarrollan sus actividades es en el canton
Samborondon Km 1 1/2, en el piso 3 del Edificio Samborondon Business Center,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracian
de la compafiia.

Indicadores de la economia al 31 de Diciembre:

INDICE DE

AROS INFLACION
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Base de presentacion de los Estados Financieros.-

Los Estados Financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con MNormas
Internacionsles de Informacién Financiera NIIF No. 10 Estados Finnacieros Consolidados gue
sustituye a Norma Internacional de  comprenden los Estados de Situacidn Financiera al 1 de
Eneros del 2010(fecha de transicion) 31 de Diciembre del 2010 y 31 de Diclembre del 2012,
los estados de resultados integral y cambios en patrimonio por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2012 y 2010.

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financlera. Conforme a la NIIF 1, Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera,

Aungue los primeros estados financieros preparados con NIIF, en el caso de la compania los
correspondientes al afio terminado el 31 de Diciembre del 2012, se han incorporado con fines
comparativos con las cifras por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010, preparados de
acuerdo con las mismas bases utilizadas en la determinacion de las cifras del afio 2012,

Las principales politicas contabies adoptadas por la compafiia, en la preparacién de los estados

financieros se detallan a continuacién.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de Norteamérica,

moneda funcional de la compafia y han sido preparados a partir de los registros contables de
8




acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el consejo
de MNormas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa la adopcion integral.

2.2 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negodiacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
iniciaimente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos
activos y pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resuitados, ios
cuales son Inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

La compania clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambio a resultados, cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se
clasifican como pasivos corrientes vy diferidos.

La administracion determina la clasificacion de sus activos v pasivas en el momento del
reconocimiento inicial.

2.3 Cuentas por cobrar relacionadas.-

Representan cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, proveniertes de la sperativa de la
compafiia, los cuales no cotizan en bolsa,

2.4 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, que no
cotizan en un mercado activo,

La compania tiene implementados politicas de manejo de riesgo financlero para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados

2.5 Deterioro de activos financieros al costo amortizado.

Los activos financleros gue se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La compafia constituye una provision para perdidas por deterioro de sus
tuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la compania no podra cobrar todos
los montos gue se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte de los deudores, la
probabilidad de que &l deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado,

2.6 Baja de activos y pasivos financieros

La compafila dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos del activo financiero, o se transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiero. Asi mismo se dara de baja
el pasivo financiero sl y sélo si, expiren, cancelen o cumplen {as obligaciones de la compafia.



OPERGAL S.A.Y ASOCIADAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2.7 Propiedades y Equipos (Embarcaciones).-

« Medicion en el momento del reconocimiento.
Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos,
mientras gue las mejoras de importancia se capitalicen, Las embarcaciones incluye un moto
Yate, el cuale es depreciado aplicando el método de linea recta consideranda como base la
vida util estimada de estos activos.

» Maedicion posterior al reconocimiento: método del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos, estan registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.
Los costos d reemplazo son reconocidos en el valor en libros separadamente del activo que
permita depredaro en el periodo que mide entre el actual y hasta el sigulente reemplazo,
siempre gue se cbtenga los beneficios econdmicos futuro y su costo pueda ser medido de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja de las cuentas
correspondientes. Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados
del periodo en que se incurren,

« Medicion posterior al reconocimiento: método de reevaluacién

Posteriormente del reconocimiento Inicial, ias embarcaciones estan registradas a sus valores
revaluados efectuados por un perito especialista, que son los valores razonables, al momento
de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del vaior
en el caso de producirse. La revaluaciones se efectuardn con frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materiaimente del que se habria calculado.
Cualguier aumento en las revaluaciones se reconoce en otro resultado integral, y se acumula
en el patrimonio, utilizando l2 cuenta Reserva en la revaluacion de propiedades , excepto si
revierte una disminucidon en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados,
en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida gue se carga la disminucion
previa. Un disminucién del valor de la revaluacion es registrada en resultados en la medida
que excede el saldo.

+ Método de depreciacion y vida Gtiles
El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basado en la vida Util estimada
de los activos. Las estimaciones de la vida (til, valor residual y métoda de depreciacion de los
activos son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de a cualquier cambio en el
estimado sobre una base propesctiva.

Afos de vida atil
Anterior Restante
Embarcaciones 0 23

* Retiro o venta de Embarcaciones
Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de embarcaciones se
determinan con la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales
se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren, El valor en libros de los activos
se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

10




OPERGAL S.A.Y ASOCIADAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2.8 Cupos de Operacion (En las Islas Galapagos).-

+ Medicion posterior al reconocimiento: método de reevaluacion
Posteriormente del reconocimiento inicial, los cupos de operaciones en las Islas Galapagos
estan registradas a sus valores revaluados efectuados de acuerdo a conocimientos de
negociaciones que se han dado y que de acuerdo a la administracion son los valores
razonables, por el cual se estimo un tiempo de vida de 20 afos, para lo cual se ajuste la
amortizacion al momento de las revaluaciones, menos la depreciacidén acumulada y las
pérdidas por deterioro del valor en el caso de producirse. La revaluaciones se efectuaran con
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materiaimente del que se habria
calculada.

Cualquier aumento en las revaluaciones se reconoce en otro resultado integral, y se acumula
en el patrimonio, utilizando Ia cuenta reserva en la revaluacion, excepto si revierte una
disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso
el aumento se acredita a resultados en la medida que se carga la disminucién previa. La
disminucion del valor de la revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la compafia evaluard el valor en libros de su activos tangibies e
intangibles, a fin de determinar sl existe un indicativo de gue los activos hayan sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcularfa el importe del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida (til indefinida no estan sujetos a amortizacion y deben ser
sometidas a una comprobacion de deterioro anualmente o cuando existe cualquier indicacion
de que podria haberse deteriorado su valor.

Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se deben considerar las perdidas por deterioro
como una disminucion en la revaluacion.

El reverso de una perdida por deterioro es reconccido automaticamente en resultados. salvo e
caso si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reversa de
la pérdida por deterioro se maneja como aumento en la revaluacion.

2.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingreso o
gastos disponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de la
compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

A la fecha la compafila se encuentra retrasada en la presentacion de las declaraciones de los
anexos de compras y declaraciones de LV.A y Retenciones en la fuente al servicio de rentas
Interna.

|8



OPERGAL S.A.Y ASOCIADAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Impuesto Diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en fibros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles.

En la medida en que resulte probable que la compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la normativa
tributaria, la estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuesto diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resuitados del periodo.

Se podra compensar activos diferidos con pasives diferidos si y solo si tiene reconocdo
legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos corrientes con pasivos por
impuestos corrientes, relacionados con la misma autoridad fiscal y la compafia tiene la
intencion de liguidarios como netos.

2.11 Beneficios a empleados

+ Jubilacién Patronal y bonificacion por desahucio
El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es
determinado valoraciones actuariales realizadas al final del afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes se reconocen inmediatamente
en los resultados del periodo en que se realizan.

« Participacion de trabajadores
De acuerdo con el cddigo de trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.12 Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se registvan al valor razonable de la contraprestacion del servicio y se registran en
el periodo en gue se realiza.

2.13 Costos y Gastos
Los costos se registran cuando se realizan y se conocen,

2,14 Normas aplicadas

NIIF 1 Adopcion por primera vez

NIC 10 Hechos posteriores

NIC 17 Propiedad, Planta y Equipos

NIC 18 Ingresos Ordinarios

NIC 37 Provisiones activos y pasivos contingentes

MiC 38 Activos Intangibles




OPERGAL S.A.Y ASOCIADAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2.15 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

De acuerdo con la resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de compafias el 20 de
noviembre del 2008, la compafia debe presentar su estados financieros del periodo que se
Imicie a partir de Enero del 2012 de acuerdo con normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Conforme a la aplicacién de esta resolucién, la compafla adopto ia
presentacion de sus estados financieros del afio 2012 de acuerdo con las NIIF

Por lo anteriormente indicado la compafiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el
afio 2010, estableciendp como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1
de Enero del 2010,

Conforme a esta resolucion hasta el 31 de Diciembre del 2010, la compafia preparé sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad ( NEC ). A partir del
1 de Enero del 2012, los estados financieros de la compafiia son preparados de acuerdo con
NIIF, Por lo indicado el periodo de transicion definio como su periodo de transicion a NIIF el
afio 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1
de Enero del 2010,

Con la aplicacion se efectuaron |os siguientes cambios:

« (ambios en la politicas contables, criterios de valoracion, y forma de presentacion de
los estados finandieros.

« Incrementos de nuevo estado financiero y un incremento significative de la informacion
incluida en las notas a los estados financieros.

2.16 Conciliacion entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC

Las conciliacidn que se presentan a continuacion muestra la cuantificacién del impacto de
la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, previamente informados por la compafiia.

ﬂuﬂﬂ. Mﬁm SN Tgy ' SOURHINGL, mgﬁm
Restitados por adopaitn NIIF 1era vez- Activas Fio LATLIGE 1034 1 (R 11 2507 528
Resuitados por adopodn NITF 1era var- Cupos LOEZ33E 78047 56202 Ta0 T84 JsTn e
Resultados por adopocn NIIF 1era vez- Resenva g coptal 19032 126525 106.5m 30000 182 654 TR
Ressutades por adopodn NIIF lera vez- Provekin por Jubtac -1 -2053 10455 28015 17410 188N
Resustados por adopodn NIIF Lera vez- Proveion por deshay -3.260 LR 25:527 4447 78,168
Impuesto Diferido 9171 459780 7963 18974 515711
TOTAL 4111497 13172859 317.025  1.3%6.644 65.254 B.364.278
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OPERGAL S.A.Y ASOCIADAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2.17 Cambios de vida Gtiles de Embarcaciones

La depreciacion estaba influida por disposiciones tributarias, pero segun las NIIF refleja una
estimacidn razonable de la vida Utll de la embarcacion. Los ajustes se aplican en base a la
revision y determinacién de un perito independiente, originando un incremento de los saldos
netos de Embarcaciones.

2.18 Incremento de las obligacion por beneficios definidos.

Las NIIF requieren el reconocimiento de esta provision por el monto del valor total actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente.

Los efectos de este cambio fueron un aumento en el saldo de obligacién de beneficios definidos
y una disminucidn en utilidades retenidas.

2.19 Reconocimiento de impuestos diferidos

Las normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta se registre en funcién
de la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias y no requieren
que los estados finanderos incluyan el registro de un activo o pasivo por impuesto diferido,
sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor
contable. Las NIIF adicionalmente al registro del impuesto a la renta corriente requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del pasivo, basado en el estado de
situacion financiera que esta orientada al calculo de las diferencias temporarias entre la base
fiscal de un activo o un pasivo y su valor contable.

Los efectos fueron el registro de un pasivo por impuesto diferidos y una disminucion en las
utilidades retenidas, relacionados principaimente por el cambio de vita Gtil y el deterioro de las
cuentas por cobra relacdonadas.




OPERGAL S.A.Y ASOCIADAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

3. CUENTAS POR COBRAR.-

CUENTAS POR COBRAR

CTASY DOC POR COBRAR RELACIONADOS
ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA
RETENCIONES EN LA FUENTE

PRESTAMOS A EMPLEADOS

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

TOTAL

1256518
174685
2112
2663

800

1436.778

« Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas corresponde principalmente a FILIBON S.A
por US $ 374.334 , GABIMO S.A por US § 598.842 , US $ 260.117 los mismos gue no

generan Interés y no tienen plazo de vencimiento,

« Anticipo impuesto a la Renta, corresponde principalmente a TURISMO AMONRA 5.A par US
$ 51.36 , PANAKRUZ S.A US $ 31.003 , FILIBON S.A US § 27.649 , SITUR S.A US $ 25.446 ,

SELVAVENTURA S.A US $ 20.287 , ECOVENTURA S.A US § 18.931.

4. INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de Diciembre del 2013, las inversiones tempaorales representa un certificado de depdsito
a plazo, a favor de Turismo Amonra S.A, emitido por el Banco Bollvariano al 4.25% de interés

nominal,

5. INVENTARIOS.-

VIVERES
MATERIALES

6. PAGO ANTICIPADOS.-

Seguros
Arriendos

130640
52.157

%2797

56.107
1660

57.767




OPERGAL 5.A.Y ASOCIADAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS.- ( EMBARCACIONES)

2013
COsTO
TERRENOS 177.554
EDIFICIOS 337670
CONSTRUCCION EN CURSD av20
MAQUINARIAS EQUIPOS E INSTALACIOMES 225048
NAVES, AERONAVES, BARCAZAS ¥ SIMILARES 12.711.420
EQUIPDS DE COMPUTACION 31,873
TOTAL COSTO 13.487 605
DEPRECIACION ACUMULADA
DEPRECIACION ACUMULADA DE NAVE -5.135.433
EQUIPC DE COMPUTACION
TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA -5.135.433
TOTAL ACTIVOS FUOS - NETOD B.352 2682
8. CUPOS DE OPERACION { GALAPAGOS)
2013
Turisma Amonra 5.4 1,140.000
Panakruz S A 1.200 000
Shtur S A 250 000
Filkbon S.A 060 000
F-_I—O—
4,260,000

Los cupos de operaciones en las Islas Galapagos estan registradas a sus valores revaluados
efectuados de acuerdo a conocimientos de negoclaciones gue se han dado y que de acuerdo
a la administracidn son los valores razonables que se dan en el mercado, independientemente
de que este activo sea un permiso de operacion emitido por las autoridades de acuerdo a la
capacidad de pasajeros y tripulantes de las embarcaciones, las mismas que estdn sujetas a
rengvaciones anuales

9. INVERSIONES EN ACCIONES

APORTE FUTURD
ACCIONES AUMENTO
Grupo Chat 183.201
Opergal 5 A B00.000
183.201 $00.000

En el 2014, las inversiones en acciones fueron eliminadas contra cuentas por cobrar
compafiias relacionadas.

16
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10. IMPUESTO DIFERIDO

ACTIVO PASIVO
Filibon S A 18.985
Panakruz 5. A. 458 790
Turismo Amonma 5.4 23817
Situr 5.A 768,20
478,775 995,47

11, EMISION DE OBLIGACIONES
Corresponde a emisidn de obligaciones en el 2012 de Turismo Amonra S.A., autorizada por la

Superintendencia de compafiias.

Casa de Valores contralads ADWEIN 5.4,

Horowanos o 8 Cals o8 VElones 0 5D% oml velor g 18 erminidn estruciueds

Cabfeatera o FEsgo HUMPHREYS S A

Honoraros O B caificadons de Resgo LIS § T 500

Represertacon de ioa Dbkgaconmias Estugic junidics Pandne & Asociados 5.A

Caonirato de depdadto Decovaie 5 A

Moo o8 koS Mulos § SOlota BiF% de 08 scivos Biws 08 D00 REVETEN

\Valor de @ Emmabn 5 2,000 000

Plazo 1440 dias

Tasa de mierés T.75% anual fis

Pago de capital & miereses Trmasiraies

Tpo de garantia Generai

MeLansmo de resguanda adicional Carificads de depoaitc a plazo en &l Boo Bolvariena

Calficacstn dal nesgo LS

Vakor de cada filulo £ 20 000

Mumero de filulos emilidos aasde 001 hasia 100

Reschucion de aprobacitn po |a emsién de sblgacionss SC NV DUy DIAYR 12 04266

Registro gel Mercedo de vslores 2012-201-0877 / 201 2.2-02-01053 de Jumo del 2012

12. CUENTAS POR PAGAR
M3

Frovesdores 658 817
Retenciones en la Fuente 157 £34
Retenciones |.V.A 2.248
impuests empleados 31,652
Anticipa lmpuesto a [ Reata 322302
[MPLESTO RENTA DEL EIERCICIO- COMPARIA 54 445
HOMINA 1A
|ESS 78770
PARTICIPACICN DE TRABAJADORES 105380
BENEFICIOS SOCIALES 108480
ANTHCIPD DE CLIENTES POR CAUCERDS 1.981.202
OTRAS 16 625
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 3,557 829
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13. BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

Juslilacian 28.334
Deshaucio 40,100
138.434

De acuerdo con disposiciones del Codigo de trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a
ser jubilados por sus empleados sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones de codigo de Trabajo, el deshaucio aplica en los casos de la
terminacion de la relacién laboral, la compafiia entregara el 25 % de la (itima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio.

14, PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de Diciembre del 2013, el capital pagado consiste en 23 592.175 acciones ordinarias y

nominativas de US $ .04 cada una, como sigue:

Tufismo Amonra 270,532 58
Panakruz S A 188,121.84
Situr 5.4, 317 832,24
Filibon 5. A 4,000.00
Ecoventura 161,800 .48
Gabimo 800.00
Uropisa 800.00
Setvaventura 2800.00
Santiago Dunin TE0.00
Daniel Plaza 40.00
Total 287,

APORTE PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Esta cuenta registra el aporte efectuado por OPERGAL S.A en la compafia SITUR S5.A
mediante aplicacion de pasivos de cuentas por pagar — compafias relacionadas.

RESULTADOS POR APLICACION DE NIIF POR PRIMERA VEZ

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, el saldo acreedor de esta
cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al de las pérdidas acumuladas. Ver
nota 16.




OPERGAL S.A.Y ASOCIADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

15. INGRESOS

Los ingresos del grupo, son provenientes de ventas realizadas en el exterior, a través de
Galapagos Network - Miami, gquien a su vez paga comisiones por venta a las agendas

asociadas en el exterior, la compafiia le factura por el valor neto.

Ingresos
TURISMO AMONRA 2.100.257
PANAKRUZ 2080035
SITUR 1.8890 254
FILIBON 1.598.985
SELVAVENTURA 348.251
TOTAL 8.434.781

16. GASTOS DE OPERACION

FERRETERIA ¥ REPUESTOS
CONSUMOD VIVERES SECDS
SERV OCASIOMNALES
SEGURIDAD MARITIMA
APORTE PATRONAL
BENEFICIOS SOCIALES
FASAJERO, CARGA AEREA Y MARITIMA
MANTELES, SERVILLETA
LAVANDERIA
MAQLINARLA

ALIANZA INTERNACIONAL
PINTURAS - QLIMICOS
UNIFORME

TOTAL

17. GASTOS DE ADMINISTRACION

SUELDOS ¥ SALARIOS
BENEFICIOS SOCIALES
ASESORIA EXTERMA
VIATICDS
COMUNICACION
OFICINA GYE
SOFTWARE
CONTRIBUCIONES
MANTENIMIENTO
OTROS

Precio

Pasajeros  Promedio

870 2414
819 2552
678 2,750
534 3.743

458 434
147132
330034
113,875
128.568
212606
181838
40,478
87,781
76 041
35 455
23478
18884
212 BaD

2088551

92.504
33407
109.485
17.859
30.5935
24.889
10.671
7.278
7.3
26.265

160.613
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18, DISTRIBUCION DE GASTOS ADMINISTRATIVOS.- ARMADORAS

Corresponde a la distribucion de los gastos de administracion incurridos por las compafiias
relacionadas Ecoventura y Selvaventura, por la cual mantienen como soporte, un convenio de
asociacidn para la administracion de los gastos vigente desde el 2008 hasta 2013

19. CONSUMO DE VIVERES

Los gastos de viveres, correspanden principalmente a las compras efectuadas a la compafila
ANALEY S.A quien se encarga de todo el proceso de la compra y entrega de los pedidos, de
cada compafiia del grupo, y sus compras a nivel de grupo es significativa.

20. CONTRATO DE ASOCIACION

A Diciembre del 2013, Se mantiene suscrito el contrato de Asociacion Turistica con
SELVAVENTURA Y ECOVENTURA S.A. con el objeto que ésta asuma por su propia cuenta la
operacion, mantenimiento y administracion de las embarcaciones para mantener la prestacion
de servicios de transporte de turistas dentro del Parque Nacional Galdpagos.

21. IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisada por las autoridades tributarias,
de acuerdo a las disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de Impuesto a la renta, dentro de los tres afos siguientes a partir a
partir de la fecha de presentacién de |as declaraciones y en seis afios, desde la fecha en que

vencio el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren declarada en
toda o en parte.

2013
Utilidad del Ejercicio Consolidada (antes de P/T e 1/ R) 702.532
RNOS.
Gastos deducibies - Amoriiescones 0
Base Participacion de Trabajadores TOES53I2
Farmcipacdn de Trabajadores 15% 105.380
100F =ires seriae exceries
Participacion de trabajadores fe ingresos cxopnios
Base Imponible Impuesto & la Renta 597.152
Impusesto n iz Apnta Cousado y pagado % 131.373

Utilidad neta 465.779
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22, ESTADOS FINACIEROS CONSOLIDADOS

| Asientosde
EFECTIVO ¥ EQLIVALENTE
BANCD BOLIVARIAND 25 (195,74 - 5, 090.74 75,009.74
INVERSHOMES CORRIENTES
INVERSIONES TEMPORALES 151 B40.a2 153 640,62 151,640.62°
CTAS POR COBRAR REL - LOCALES
SITUR 92,1E0.38 OT.180.38 {92,180 38) '
FILIBON 1,659,041.90 - 1,655,041 50 [1.284,708.05) 374,333 85
DPERGAL £#00,000,00 B00,000.00 {800,000.00; -
SELVAVENTURA 6,203,855 .54 = £,203,955.55 [5,203,855 55 -
GABIMO 55884241 508, 841 41 598, 84241
OTRAS CXC RELACIONADA
PRESTAMOS & EMPLEADOS 266250 3 166250 2,662.50
SITUR INC 16011710 260,117.10 260,117.10
NGENSITUR 23,274 41 3.224.41 2322441
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1,500,000 800,00 2,400.00 2,800.00
CREDITO TRIBUTARIC
ANTICIPO IMPUESTD A LA RENTA 17468531 B 174, 68531 174,685,351
RETEMCIDMES EN LA FLUENTE 111230 211030 2,'111.30
INVENTARIO
VIVERES FRESCOS 130,640.16 130,640:16 130.640.16
INVENTARIO DE REFUESTO
MATERIALES 52.157.08 252.157.08 252.157.08
ACTIVOS P.l._thlﬂ:l POR ANTICIPADOS
SEGLROS PAG ANT PANDI 1316538 - 13,165.28 13,165.78
LEGURDS PAG ANT CASED a2 841,75 = 4784175 4294175
ARRIENDD PAGADD POR ANTICIPOS 1,660.00 1,660,00 1,660.00
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 10,435,726.53 800.00 10,438,526.51 [B,380,644.02) 2,055,682.51
TERRENOS
TERRENDS | 17748547 177,854.27 177.954.22
INMUEBLES EXCEFTO TERREND
EDIFICIOS 337,679.37 33767937 337.679.37
CONSTRUCCION EN CURSD
CONSTRUCCION EN CURSO 372000 1,730.00 3,720.00:
MAGLINARIAS EQLIPOS EINST.
INSTALACIONES 225,04830 225,048,30 225,048 30
HAVES
MHAVES 12.711,418.97 12,711 418 97 12711141987
EQUIPDS DE COMPUTACION
ECILIPD DE COMPUTACION 31,873.38 JLE73.AR 3187338
DEPRECIACION ACLINMLULADA PPE.
[ - ) DEPRECIACION ACUIMULADA DE (5,135,432 78} 15,135,432.78) (5,135,432.758)
INTANGIBLES
PATEMTES 4,319,594 50 £,319,999,50 4,319,999 50
AMORTIZACION ACURMULADA
{ - | AMDRTIZACION ACUMULALIA 158 500,76} {50,200, 76} {59,990.76!
INVERSIONES B0 CORRIENTES - OTRAS
INVERSICNES NOCORRIENTES - OTR: 183,200.52 B44AR7.12 1,127.657.60 {948 487.12) 183,200.52
OTROS ACTIVOS LARGD PLAZD
ACTIVOS IMPLIESTOS DIFERIDOS A78,7715.00 ATE 77500 478,775.00
TOTAL ACTIVOS MO CORRIENTES 13,273,237.72 14,218,724,84 {oaa,487.12) 13,274,237.72

TOTALACTIVD

23,709,964.25

24,655,251.3

__i3,335.33L.14)

15,325.920.23
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PROVEEDORES VARIDS
EUENTAS POR PAGAR 50005
SELVAVENTURA

FANAIRUT

TURISMC AMOKRA
RETENCIONES EN LA FUENTE
RETEMCICINES (VA POR PAGAR
INGFTO RENTA ¥ EMPLEADOS
ANTIC IMPTO RENTA POR PACAR
NOUENA POR PAGAR
155 POR PAGAR

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
[MPTO RTA X PAGAR EIERCICIO
PARTICIACION TRABAJADORES
EMISEON DE 08LIGACIONES

INT X PAGAR EMISION DBLG
ANTICIPQ DE CUENTES

DECIMO TERCER SUELDO
DECIMO CUARTO SUELDO
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
M. D2 OBUG. LP

PRON. JUSILACION PATRONAL
PROV. DESAHUCD

PASAOS POR IMIPTO DFERIDO
TOTAL PASIVO MO CORRIENTE
TOTAL PASIVD

FATRMONK
ECOVENTURA 5.4
OPERGAL .4
SELVAVENTURA

DNIEL PLATA

SANTIAGO DUNN
APGRTE DE SOCN0S
RESERVA LEGAL
ADOR NaF POR 1ERA VEL
GANANCIE ACUMULADIAE
PERDIDAS ACUMULADAS
GANANCIA NETA DEL EIERCIOD
TOTAL PATRIMONIC

TOTALPASIVD f PATRIMONED

65831637

3515881
TS
1984 B8
15753366
14646
JLESLE0
0N
nman
79,7639
1662454
34,604 1
10537987
00,0000
13,088
LSL20L6
LR BE]

M

531697
M1

(24525881 -
(750842 5)
(3364 64263 '
157,533 .66
11%4%
gL
00
Binn
T9,760.%
16,2454
5444 81
10837987
500,000.00
1308
L%8L.200.64
B3500.13

145813
| B78,459.04

1498150

7500000 7500000 §75.000.00
%337 %317 %3371
Ll 0ms 00%5

995,475.51 59547551 995,475 51

909,17 1

i 1M (124)
4258 544 265,88 (944, 285.88)
20000 ' 00,00 (200.00) '
- 4000 40.00 40,00
. 760.00 76000 760.00
800,000.00 . 80000002 1800.000.00) '
TS0 Lk 7398099
L Imm B3 IS0 LsInm
557558 4557558 457N
(1,085,685 80 {1,066,685.50) (1,085, 585,801
. AE5 719 0

T
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23. EVENTOS SUBSECUENTES

EN SITUR:

Con resolucion No. CNN -2013-162 emitida por Corporacidn financiera Nacional, aprobo una linea de
crédito por US $ 3°000.000, a B afios (2880 dias) plazo, al 8,32 % de interés anual. Cuyo destino0
del crédito es la construccidn de la nueva embarcacidn turistica, con una capacidad para 20 pasajeros,
la misma que operard en la provincia de Galdpagos cuyo nombre sera MY ORIGIN , esta embarcacidn
reemplazard a la embarcacidn ERIC , la misma que pasard a prestar sus servicios en ia empresa
Panakruz 5.4, del grupo econdmico Opergal

El crédito serd desembolsado en dos partes, el primero de US § 2°000.000 para inicio de la
construccion, segundo desembolso de LS § 1°000.000 para culminacidn de la misma.

Por el crédito se otorgaron garantias reales, cuya cobertura final de garantias / deuda es del 208,57 %
LOMOD Sigue:

Hipoteca de la embarcacion Eric cuyo valor de realizacion CFN esde US §$1°113.576,38

Hipoteca de la embarcacion Galapagos Sky, cuyo valor de realizacion CFN es de US § 17'817.715,28
Prenda sobre casco y sistemna de propulsidn por US $ 1 787,600,

Hipoteca naval de la nueva embarcacion MV/ORIGIN por su valor de realizacion de US §  3'325.726
Posteriormente las hipotecas de las embarcaciones Eric y Galdpagos Sky serdn liberadas una ver
concluida la embarcacion M/ ORIGIN.

En Marzo del 2014, la compafia recibid el primer desembolso de la Corporacion Financiera Nacional por
US § 2°000.000 en los términos aprobados. El segundo desembolso serd realizado cuando cumpla los
requisitos indicados en la resolucion.

EN PANAKRUZ:
A julio del 2014, la compafila se encuentra en el proceso de emision de obligaciones desmaterializada
por un valor de US § 1°500.000 a 4 afios plazo al 8 % pagaderos trimestralments, con garantias

generales. La compafia utilizo los servicios de la compafia Sociedad Calificadora de Riego
Latinamericana, Esta emisidn serd destinada para capital de trabajo.

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ef 31 de Diciembre del 2013 han sido aprobados
por la administracion de la misma, sin modificaciones,
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