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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENIENTE

A 105 sefiores accionisias y directivos de:
PTESAECL S.A.

Dplrdén

1. He audilado fos estados financieros adjunios de PTESAECU 5.A., al 31 de diccembre de 2018
¢hi situacian financiera, dal resullado inlegral, de cambics en el patrimonio y de flujos dé edectivo
por ef ejercicia finalizado sn gsa fecha v un resumsn de las palllicas comablas sipnificativas v
otra informacian explicativa.

2, Enmigpnion os astados tinancieros mencionados en ai parrafo 1, axpresan 1a imagan fie) sn
lodos los aspecios signdficalivos de ia situsacidn financiers de PTESAECU S.A. &l 31 de
diciembire de 2015, su resultade integral, os cambios en 2 patrimonio ¥ 1os Tlujos de efectivo por
el sfarcicio finaizado an esa facha, do conformidad con las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera,

Fundarmentas de la opinidn

3 He realizado mi auditoria de acuerdo con |as Mormes Interneciondles de Awditoria (MIA), he
implementado procedinmientos de control de calidad de mi awditoria en el cumpliniente de fas
normas profesionaies, requisites legales ¥ requiacionas vigenlss en el pais, asi como fambien
las circunstancias attuales de la companla para armitir mi opinion, Soy ingepandienle de i
sociedad de conformidad con e C{ﬁdigﬂ da Etica para Profesionates do la Conlabilidad del
Consejo de Normas internacienales da Elica para Conladores (Codige de Etica dot IESBA) junto
con (s requarimisnios da élica aplicablas a mi auditorla de astados financieros en Eouadur
{Codige de Etica del Conlador Ecuatoriano deb inshitute de investigacionas Contables del
Ecuadory vy he cumphdo con 185 demdas responsabilidades de &ice de conformidad <on asos
raguenimientos. En consecyencia a 1o mencionade en este parrafo considero que mi auditaria
provae una base razenable para mi opinidn sobre s estados financieras auditados.

Cuestiones Clave de Auditoria

4. Las cusslionas Clave de Audilora son aguelias clestiones que, segln nuestro juicio profesional,
hanr sido de mayor significatividad en nuestra auditoria a ios estados financieros def periodo
acteal.  Eslas coesliones fan sido iratadas en e contexto de nuvegira auddor(a de los estados
financieros an su comumo y en la formacion de nuastra opimdn sobre 85108, ¥ N0 BXHESENOSs
una oplnidn por separado do astas cUestionas:

B, Como se tevein an la pota 18, en of afo 2015 |3 compaiia sulnid un doclive def 57% an sus
vantas con relacidn af afto anterior debido a que, en et 216 no s produjo ninguna expiracian
dei contrato con ef cliente que requiriese una Renovacian, |2 cual usuaimenle eleva [os valores
da las ventas para ¢! perigdo en 81 gue oourre, como fue e caso del ano 2045, por olro fado, gl
vondaedor encargada del mercado ecuatordano v peruand asluvo mas erfocade en el mercado
peruanc al haber surgidge en of Mmismo varios procasos de licilacion; Sin embargo, & mi julcio v
de fa adminislracion de la empresa, este hecho no afecta i3 perspectiva de |a compafia de
coriniiar an opevaciin.  La conclusién de que el negacio ah marcha de e compalia no sa va
afeclads por esla hecho s& sustenta en gue ol contrato principal de la compafiis con su clienle,
BANMRED S.A., vincuta a ambas pares por odo o peredo econdmico 2017, vy, no exisle
antecadenia alguno que genara ia expeclaliva de gua el clianls lermine ia ralacién contraciual de
manera anticipada.

g Considerando 1a reforma 8 1a MNIC 18 "Benefictos a empleados” efeciuada por ol 1ASB en sus
"Mejoras anbales a las NIF Ciclo 2012-2014" {a compafia efectud tres esludios actuariales,
empieando una nueva tasa de descuento actuarial, por fos ados 2096, 2015 y 2094 para
detorminar sU Nuavos pasivos pur beneficio de empleados largo plazo, y procedi & resxpresar
los estados financiares cortados at 1 de enara de 2015 y 31 de dicembre de 2018, Los efsclos
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de esta aplicacion relroactiva se revelan en fas Motas 10 y 28, El procediniente desarpiiado en
nH auditaria para tralar esla cueshion olave comprendit ia Evatuacion del impacte gue generd el
cambio de {a less de descuento actuarisl en celouis de fas provisionss por baneficios s
empleados lango plaze v su revetacidn en los estados fihancierss y en las nolas explicativas.

Al 31 de diciembre de 2018 1 compatia revela, como parte de sus cuentas por pagar a
Ralacionadas, LIS 5 249,812 adeudados a AC| Worldwide (Veéase fa Nofa 23). Esta cuenta no
genera intereses y 0o poses garamilas. Al finalizar &l perlodo scandmice 2016 ta comparftia
rectasificd ta cuenta por pagar al carto plaze debido & que ACI Worddwide fijd como facha ilmite
de pago of 31 diciembre de 2017 {Véase fa Nofa 28, por consiguiente, ia compariia no reconocid
ifereses implicitos sobre esta deudsa. La expacialiva de 13 administracion e que |2 cuenta
afectivamente s cancelard an ol plazo astablecido. Ef procedimiainto efectusdn para avaluar fa
razcnabiidad de fa cuenta fue anviar una cana de Confirmacitn & ACT Werldwlde, donde se
solicitd corroborar 6f saido y plazos de pago de los valores adeudados por PYESAECU 5.4 al 31
de diciambre de 2016,

Otra Informacion

La administracién es responsable de fa “Otra informacion” incluida en documanios gua
contengan fos Estados Flnancieros, (dislinte de mi informe de auditorls v Ios correspondlentas
astados financieres).  La otra informacién comprende el infonme ¢ memosia anual gue presenia
al representante begal @ la junta general da accicnistas, del gue se espera disgondré con
postarioridad & [a fecha de este iforme de audilorla. Mi apinidn sobre los eslados financiergs no
abarca tg Otra informacion y no exprese ninguna olra forma de seguridad conciuyenta.

Con relacitn a mi auditoria da los estados financieros, ny responsabiiidad es leer la Otra
informacidn y, considerar i hay Lna INCONGruencta materat entre esa informacion y 1os estados
financieros o mi conocimiento obtenide en ia auditoria; o si, de algdn modo, parecen contenar un
error de impostancia relativa, 85, basdndome en et rabajo reallzado, concluyera que exisle Una
incongrusncia material en esta otra informaclén, estoy obligado a informar de este hecho. No
tengt nada que comunicar en ests sentido.

Responsabllidad de la administracidn sobre los £stados Financieros

La administracion de ia enlidad es responsable por: el disedio, implemantacidn v mantenimiento
del contral interno retevante & la preparacion ¥y presentscidn razonable do los estados
financieras, que asién libres de reprasentacian arrdénes de imporlancia retativa ya sea por fratda
G error; |a seleccian y aplicacidn de politicas conlablos apropiadas v la relzeion de aslimacionss
financiaras que seon razonsbles con las Mormas intemacionales de informecion Financiera
adopladas por @ Federacidn Macions! de Coradores del Bouador (FNOE) y como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {|ASBE por sus sighas en
inghés).

En fa prasantacidn de estados financteros, la administracion es responsable de ia valoracidn de
f capacidad de |2 sociedad de contindar en opsracion, revelands, sequn comesponds, fas
cueslionas relacionadas con 13 ampress en funcionamiento v utilizando ef principio contable de
negoclo en marcha excepto st la administracidn tene intencidn de iguidar la sociedad o de casar
sus opgracionas, o bien no exisla olra expeclativa reafista,

Responsabilidad det Auditor

Mi objelivo implca plandficar y ejecutar la euditoria, de conformidad con tas Mormas
tigrnacionales de Auditoria [WNEA), parea oblener razonable seguridad de gque Ips esltados
financieros no tienen efroras significalives debido a Fraude o Emor, Segundad razonalble es un
alto grado de seguridad pero no garantiza gue una suditorla realizada de conformidad de las NIA
sigmpre delectars un emor de jmponancia relativa cuando axista. Las incofreccionss son
materiales si, individugimens o en su cojunto, nfluyen significativamanta en g8 decisionss
econémicas gue l0s usuanics toman baséndose en esos estados Financiercs. Una audilorfa
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NClutye ef examan, & base da pruebas seleckivas. Los procedimientos seleccionados v aplicados,
que dependen del juicio del auditor, son destinados a abtoner svidencia de auditona sobre
seldos o informacion revelzda en s estados financieres, asl mismo o8 procedimientios
selpccionados incluyan a valorscion de los resgos de incorraccidn materal en los aslados
financieros, debidd a frauds o emor. Al ofectuar estas valoracionas dal riesgo, he tomado en
clants o conteol interno relevanie para ta preparacitn, por la entidad, de 108 estades financiaros
can st fin de disahar procedimienios de sudioris adecuados en funcidn de las circunstancias, y
no con la finalidad de expresar una opinidn sobre fa sficacia del control intemo de 1a entidad, Mi
Avditoria ademas implica concluir sebne lo adecuado de ta ublizacidn por fa Administracion del
supieslo da Negocio on Marcha basandome en evidencia de Auditoria.  fncluye también una
evaluacion y cumplimiento de las Normas Intemacionates de informasion Financiera (MIF} de
ins sstimaciones mporanies efectusdas por fa adrinistracion, asi como Jng avaluacion da iz
presentacitn en canjunto de los estados financierps. Como pare de la auditoria he aplicado mi
juicio profesional manteniendo una actilud de esceplicismo durante todo el examen.

fnforme sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

- La fecha de emision de ests informe es anterior 3 1 realizacion de la junta general de

actionislas para |a ravisidn y aprobacidn de los aslados financiercs, los plazos de gresentacion
de sstedos financieros y reportes complementarnios 2 a Superntendencia de Compafiias y a1
Servicio de Rentas Intarnas {dectaracidn de impuesto & 1a renta) so encueniran vigentes v 1g
expectativa de la administracion es hacer |a declaracitn cportunamsnts ung ver gue 1os estados
tinancieros hayan sido aprobados.

Rospacte de las obligaciones con la administracion tributaris, impussto 2 12 renta, 1WA,
refencionas en da fuente y ottes obfigaciones fiscales, '8 emprasa ocumpls aponuna vy
adecuadaments,

Mer reconocio un geterore de sus Activos Financieros comespondiente a créditos Incobrablas,
esto debido & que ke carera por cobrar ganeralimente no supera los 90 dias de antipiedad v no
axizte antecedente de incobrabilidad de sus aclives fnencieras. Por aello concluimos que los
activos financierps de la compaila vy el deleriore correspondionts a crédilos incobrables se
presenta rarzonablamante en 1os eslados financieros al 21 de diciembre de 2016, La antigliedad
e los schivos financieros de ta compalila se revela an ja Nota §.

Se aplicd une tasa impositiva del 25% para 12 determinacién def Fmpuesto a fa renta por & afio
lermingdc al 31 de diciembre de 2018, para dar cumgplimiento & 1o estabdecido en ef atlculo 37
de la Ley de Reégimen Tribulario Interno, puesio gue no so informd e la Administragion Tribidana
sobfe 1a parcitn de 1as panicipacionss de sUs accionistas, socios, padicipes, constiluyentes,
beneficiarios o simifaras.

Adiclonalments a3 imporante mencionar gue 13 compafila cumple con todas ias leves
acuatorianas respects a 1os derechos da propledad intelactual.

Quito, 09 de febrero de 2017

Atentamente,

v.éé;y Saenptander

Luis Ga
R.MAE, 1013



PTESAECU S.A,

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
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PTESAECU 5.4,

{Una Suboidiaria de ACH Worldwide Calombia &, 5%}

ESTADDS DE SITUACION FINANCEERA
(Expresadlos e dolaros)

Rofarmulacon

Dl e nberes D beoibire Er Bmibsre
Hokag 31, 21046 a1, 2016 A%, HO54
At lvos!
A llwos earplontos
CiocElvo 15 727440 BT 0 FR A
Cowerday por cobrar ebontos ¥ olrat euontiss (320 £enar no relronnackas €] AT ANG LAY HEFTO
Sy o cabirar clicntes relaclonocos {211 ELIELE 0.0 -
FEbIVEE 00 SIPetbos COrrien] e 7] THL BT b6 156, 474
CAnEL prapaikDn [He 20k RN . Feil
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CIRreny cRivee Bl vl et o 1. 64H] 1,00 14400
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Taztad poidvos k. 141000 119,789
Fashy o
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Total paslvo nn cocrjant s h_TA0G Juh, &hd 1, fude b
Trelal jravivia FELRY LEUREFE ARA 113
Fatedrmonio:
Capalta e lal 114] 1.0 1.0an 1.1
Flosen e Regral {1%] 1571 1,673 1,17
OtroL restktadns indeglales {14) 1403 (37T} 1aFE}
[tosuiiadks actmulades 117] L FOE, A e FLE S b
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Gaoperd cue 5,4,
G ites Geenor ol

Gorofoque 5.4,
Contador Saneral

Vor politlens cantabies y natas a los ostados Tirkeec leros
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PTESAECU 5.4,
{Una Subsidfaria de AC] Worldwide Colambia 5.A,5,)
CATARGS BE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Exprosados an dolares)

Refarmitiados
Diciembre Diciembre
Afes lerminados &2, Hatas 31, 106 i1, 014
Ingresos por actlvidades ardinarias
BRdrosms e praslacidn e servicios {19} 700,160 1,627 840
Cornio sk vernasg ian] (533,00 {3301, 30%)
Ganancia bruta 167,093 637,511
Oheosy ingeisos 1 k]
Gastos de admidnistracidn (71} L340), 2ET) (435382}
Participacion a trabafacore {9 - (3. 77%)
Gasbos Financienas (23} AR [, 796}
{Perdicda) utllldad antes ce inypniesto a las ganancias [1F4.237) 171,815
Gasld far fepuesto & Ly gananclns oo rlente (123 {103.0t6) (200 00y
Efecte e impugstias diferideos [12) (503) 6,256
ferdida det ejercicia 1277 016) [¥ar R ¥ at))
Otre resultads integral del elereicia, neto de Impuestos
Pliarnes i lened 1oios doet lnldos 1. YB [106]
{270, B34) {29, 73%)

Resultade Inbegral dek ano

Gereafogae 5.0,
Gerenle Goserat

Geroafogue 5.4,
Coantadar faeaeral

Wer paoiiticas contables y notas a los estades financizros
5



o

LU ARG FOPRIES S0L @ SRIO A Sa5einen seiped Jas

[ty ARG
"G @NDO R aaty
ta

[EEETET R
o5 b uaaae

fong
e Kecd]
2 Ay

LEOTCOb G4 O Lges qrT) 25t H9L LA £OF| | A" ] ogat
erRTeLY] [ETE-NTEY LR AL - - 05671 - -
- - L207AY - LL A0 R - r -
LE&-GEg £RLTRLG (L350 F 4 255°L GydeOL {rig) ELEL Qo k
LSELTETH [6E% 610 14879747) - - L] - .
- - g Rl - Brriacy - - h
Sl OkL FLE 3OS Hrrtasyr w55 L BEHLREY {litr) £L9L ajela g
Gt g LELTESE fiiTise . . [ - .
EATRL LETTH - . EET TGS - - -
- - SECLEaL) . £04 RS - - r
Ly rer FO0TLRT Lrrals o - - A O0e L
el 1E50500% LR[S LIk 5 29 EEREIT e SEELEoiLi [y Lo T
oRUCRUL D TR Bl Lolsdc[a €] Bl SEREPQLN ATPERGESDS G030 Eaddtan TeIcE >y
12351 FEENIIN LA D L]

LERPAGZ)

SLECSLUINDE SOPEYNGa

Isasetop U3 TopRtaldEl)

QINOWTRALYA T3 N3 SQIEWYD 34 S00YES
("Shy'S BLOLIO]RT RELMBLIGM Y 5P BLRRISGRG BN

WUE 00353 LA

E e SRR LR LR EEEEE

G102 3P FIJUWSHP SP FL 1 9P(ES
CUE 50 (elSuL SRRTNEEY

SEREMAUNOE SEITUELED B BIDUSmELEl ]
CLAZ 2P AIQUESFHE 5P LE |F OplRS
T e I R SRR

TEPEN LN SELNELEES B SRS S SR )
FL3E 3P SUQUISHD AP L[ IR PR

UL |30 EE R REIGTI
EOUCLIG]UE SOUE 3 SO00W WNDE SRR
CESOAUNGE SEoUBeLE @ U ome el

£HOL 5P SIQWSOIP B0 L { [ OPLES



PTEEAECU 5. A,
{Ura Subsidiaria de ACF Worldwido Colombia 5.A.5.)
EATADCE DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresadas en ddiares)
Aelarimitlaclo:

Pletemban Precdamcesbares
AT Ledminadas an, Hatay M, 2016 31, x01%
FRrios ¢le afectivo por actby Hlades do oqeracear
Ef e | et Harks ol o licndass 1,405, BoE 1oATH (L
FAe 3 Ivte sagnddie 8 puordcenlia ey ¢ cmpileactos [ I R Y 11,478, 501
brjaaegie o las genanclos pogaca {12} (LR IHT) IRRFEN 1S
Intoreses pagacos, nokos (1,245) [#31)
Do S Eily, e {4 14, T
Efectivo neto futillzado} provite e actv idades de operacidn {140 LO8) tdf 6L
T
Flujee e ofectiva por las actividades de fnversidng
Clicedwn pagacks por [ compra de propieclades, planta v oquipos i - L2015
Efeciiva neto ililizacdo e actheltdalos doe i ek - [0, 139]
Frujos sl erfenctien fue s actbvkbados oo (inanciamicatin
Dfactbva petn provisko por actl«dades de fnanclamie nta
CISIRR K i) anre A o e <le o rek v {140 000] EFXCLN
Crasid vz al dnlgde died pme LR FA¥1ET
Efective af Mnsl del ano ity FEF GG [P L4605

5&.«3,«‘?3’11. Svem {I\{t

Gaor el e 5, A Ceranfogue S,
T i Getneral Lo echys Cenesrak

Woor pralidcas sontalilos y nodas a o calacdos floancieros
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PTESAECHU S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contabies
(Expresadas en dolares)
A
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

* Nombre de ta entidad,
PTESACCU 5. A,

» RUC de la entidad.
1792254205004,

. Domicilio de la entidad.
Ay, Juan Severine £8-38 y 6 de Diciembre,

0 Forma legal de la entidad.
socledad Andnima,

* Pals de Incorporacion,
Eetiactor.

" Descripcion.

PTESAECY 5.A. fue constituida el 27 de abril de 2010, en la ciudad de Quito
Ecuador, inscrita en el registro mercantil del cantén Quito. Su objetive principal
es realizar actividades relacionadas con el analisis, disefio y programacién de
sistemas listos para ser ulilizados.

' Estructura organizacional v socfetaria:

PTESALCU 5.A. cuenta con personeria  juridica, patrimonio y  autonomia
administrativa vy operativa propia. La Comparila tiene una estructura de tipo
funcional, contando con areas operalivas - funcionales inlerretacionadas,

. Representante legal:

Gerenfogue S.A. representa a la Compafifa con cargo de Gerente General, esta
encargada de celebrar v ejecutar a nombre de ta Compaiia v representiar a ésta
en Loda clase de aclos y contratos, suscribir y firmar &4 nambre de 1a Compania
todas fas escrituras pablicas e instrumentos privados en los que consten actos y
contratos que celebre 1a Compafia; entre ofros, todas estas actividades previa
aprobacion de la Administracion representada por ACH México y ACI Cotombia,



PTESAECU S.A,

Resumen de [as Principales Politicas Contables

{Expresadas en délares)

" La composicion accionaria;

Las acciones de PTESAECU 5.4, estin distribuidas de la siguiente manera:

Namhre del accionista Acciones 2016
ACT Woarldwide Colambia 5.4.5. 990 QG%
AL Worldwide Ibérica 5,01, 0 1%
Totat 1,000 100%

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una descripcion de tas principales politicas contables adaptadas en la preparacion de
sus Lstados Financieros se presenta a conbinuacion:

2.1, Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de  informacion financiera (MHIF
Completas), emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad
{IASE siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 215,

Lo preparacion de los estados financieres conforme a las Normas internacionales
de Informacion Financiera (NiiF} requiere el uso de clertas estimaciones contables
criticas. Tambien exige a ta Administracion de la Compaiia gue ejerza su juicio
en el proceso de aplicaclon de sus politicas contables. En la Mots 4, se revelan tas
areas gue implican un mayor grado de juicio o comptejidad o en las cuales tas
hipotesis y estimaciones son sionificativas para los estades financieres.

2.2, Medicidn de los Yalores razonables.

be acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razenable” se entiende al “'valor
razonable” como et precio que se recibiria por la venla de un activo o se pagaiia
por ta transferencia de un pasivo en una bransaccidn ordenada en el mercado
principal (o mas ventajoso) en (a fecha de fa medicién en condicienes de mercada
presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio &3
observable directamente ¢ estimade utilizando olra téenica de valoracion.

Cuando se utilizan téenicas de valorizacion se maximiza el usoe de datos de entrada
observables relevanles y minimiza el uso de datos de enkrada no observables.
Cuando un activo o un pasive medido a valor razenable tiene un precio comprador
y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-
vendedor que sea el mas representalivo det valor razonable en esas circunstancias
se utilizara para medir el valor razonable independientemente de dénde se
clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable.



PTESAECU 5. A.

Resumen de fas Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

Fara determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcisn de su metodolopta de valoracidn, gue se definen a
continuacion:

Hivel 1: precios cotizados en mercados activos {no ajuslados) para aclivos o
pasivos idénticos.

observables para el activo o pasive, ya sea directa {precios) o indirectamente
{derivados de bos precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en [as que se utilizan variables significativas
na obtenidas de datos observables en el mercado.

2.3, Pronunciamientos contables v su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Hormas Internacionales de Contabitidad (1ASE siglas en inglés):

a.  las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2016

Fecha de aplicacion

Mormas obligatoria
HIC 1 “Presentacion  de  estados  financieres"- 01-Ene-2016
Injeiativa infarmacion a revelar
HIC 19 “Bengficios a los empleadas™- {01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mercado regional
HIC 27 "Estados financierss separades”- El Método {1 -Ene- 2014
de la Participacion en los Estadns Financieros
Separados
MIC 34 Infarmacion Financiera intermedia- H-Ene-20H6

La divuleacion de informacion en olros lugares en
el informe financiero intermedio.

MIC 16 “Propiedad Planta y Couipo®- {01-Ene-2016
Aclaracidn  de  los  Métodos  Aceplables  de
Depreclacion y Amortizactdn

RIC 41 “Agricuttura™ y NIC 16 "Propiedad Planta y Of-Ene-2016
Eepetpo®-
Plantas producioras
MEF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la {t-Ene-2016
Venta vy Operaciones Discentinuadas™- Camhbins en
los métodos de disposician

10



PTESAECU S5.A,

Resumen de [as Principales Politicas Contables
{Expresadas en dolares)

fecha de aplicacion
Mormas obligatoria

HItF 7 “Instrumentos  financieros”-  Revelaciones 01-Ene-2016
contratos de prestacion de setvicios y aplicabitidad
ce las modificaciones de ta NIIF 7

WNiiF 10 “Fstados Financieres Consolidados”™, NHF 12 01-Ene-2(16
“Informacion a revelar sobre participaciones en
atras entidades” y MIC 2B “Inversiones en asociadas
vy negocios conjuntos” -Entidades de inversidn:
Apticacian de ta Excepcién de Consolidacion.

NilF 1t "Acuerdes conjuntos”- Contabilizacién de 01-Ene-2016
Adquisicianes de  Participaciones en  Operaciones
Conjuntas.
Revisjones post-implementacion
NIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacian Completado julio de 2013

HIC 1 “Presentacitn de estados financieros”.

Esta enmienda, realizo inclusién de parrafos referentes a materialidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la
informacion a presentar en et estado de situacion financiera, informacién a
presentar en la seccion de otro resuftade integral, estructura e informacion a
revelar sobre politica contables.

MNIC 1% Beneficios a los empleados

Esta enmienda enlre las modificaciones en ¢l parrafo 83, eliminog la patabra
patses € incluyd la palabra “monedas”, con el fin de determinar fa tasa de
descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran gue los bonos
empresariales de alla calidad utllizados para estimar la tasa de descuento
deben emitirse en 1a misma moneda en 2 que se pagan los beneficios, Por
consiguiente, ta amplitud del mercado para bonos empresariales de alta
catidad debe evaluarse al nivel de {a moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de la Participacion en
los Estades Financieros Separados

En general, permite i aplicacion del métode de la participacion a inversiones
en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros
separados de una entidad, con este camblo se espera gue dé lugar a ios
mismos activoes netos v resuliado del periodo atribuible a tos propietarios gue
en los estades financieros consalitlados de {a enfidad.
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HIE 34 “Informacion  Financlera Intermedia”- La divulgacién  de
informacidn en otros lugares en el infarme financiero intermedic.

Esta La enmienda establece que si la informacion a revelar reguerida por la
MIC 34 se presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha
informacion a revelar debe estar disponible para los usuarios de los estados
firancieros intermedios en las mismas condiciones y al mismeg tlempo que tos
estados financieras intenmedios.

HIC 16 “Proptedad Planta y Equipo - Aclaracion de los Métodos Aceptables
de Depreciacian vy Amortizacisn

Aclara que el uso de métodos de amortizacién de ackives basados en los
ingresos ne es apropiado, dado gue los ingresos generados por a aclividad gque
inchuye ef tso de los aclives generalimente refleja ctros factores distintos al
consumao de tos beneficios econdmicos glic tiene incorporados et active, De
igual manera, clarifica gue los ingresos son en general una base inapropiada
para medir el consumo de tos beneficios econdmicos que estdn incorporados
en activo intangible.

NIC 16 “Propledad Planta y Equipo™ y NIC 41 “Agricultura”- Plantas
productoras

Esta enmienda modifica {a informacion financiera en relactén a [as “plantas
portadoras”, camo vides, arholes de cancho y palma de aceite. La enmienda
define ¢l conceplo de “planta portadora™ y establece que las mismas deben
contabtlizarse como propiedad, planta y equipo, ya que se entiende que su
funcionamiento es simitar al de fabricacion, En consecuencia, se incluyen
dentre del alcance de la NIC 16, en tupar de ta NIC 41. Los productos que
crecen en las plantas portadoras se mantendrd dentro del alcance de la NIiC
41, Suv aplicacién anticipada es permitida.

MIIF § Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”- Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo na corriente
que no cumpla los criterios de mantenido para la venta dejara de ser
clasificado como mantenido para la venta, asi también coalquier active no
corrienie gue no cumpla tos criterios de mantenido para 1a distribucion dejard
de ser clasificade come mantenido para {a distribucién, establece ademas el
método de valoracion cuando estos cambics de reconocimiento ocurren. 5Se
permite su aplicacidn anticipada,
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NilF 7 “Instrumentos financieres”- Revelaciones: contratos de prestacién
ce servicios vy aplicabilidad de {as madificaciones de ta HIIF 7

Esta enmienda requiere revelar infarmacion del valor razanable de tos activos
y pasivos que representan la implicacion continuada de la entidad en los
activos financieras dados de baja en cuentas. La aplicacion de la modificacidn
a este periodo puede, por elle, requerir que una entidad determine el valor
razonable como al final del periodo para un active en servicio de
administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad
puede no habet determinado con antertoridad.

MIIF 11 “Acuerdos conjuntos"- Contabllizaclén de Adguisiclones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpera a ta norma en cuestion, una guia en refacion a como
contabilizar la adguisicion de una participacian en una operacion conjunta
que constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a
tales adquisiciones.

(*}  Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de fo
Compania.

2.4, Moneda funcienal y de presentacidn,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
uitizando ta maoneda ded entarno econdgmico principat en que la Compaiiia opera.
La moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia es et dolar de los Estados
Unidos de América.

2.5, Clasificacion de saldos en gorrientes y no corrfentes,
En el Estado de Siluacion Financiera, los saldos se clasifican en funcian de sus
vencimientos, como carvientes con vencimiento igual o inderior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los estados financieros vy come ng corrientes
cuando, es mayor a ese periodo.

2.6, Efectiva,
En este grupe contable se registran fas partidas de alta liquidez incluyendo

inversiones a corle plazo {menores a 3 meses de vigencial.,  Se miden inictal y
pasteriormenle por su vakor nominat.
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2.7. Cuentas por cobrar clientes,

£n este grupo contabte se registran los derechos de cobro a chientes relacionados y
ne refaclonades originados en ingresos de actividades ordinarias, Se miden
iniciatmente, por su valor razonable y posteriormente por su casto amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provision por perdidas por deteriora del valor (st {os
Rbicre}.

tt costo financiero se o establece considerando ¢l tiempo transcwrrido af final de
cada periode v ta tasa de interés pactada con el cliente {interés explicito} o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando on instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo v plazo {interés implicitol.

2.8, Otras cuentas por cobrar,

£n este grupo contable se vegistran los derechos de cobro a deudores no
relacionados oripinadas en operaciones distintas de {3 actividad ordinaria de la
Compadita. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posleriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de interés efectiva
considerando como tal a valor indcial, costo financiera y/o provisian por perdidas
por deteriora del valor (51 los hubiere).

CE costo financiere se o establece considerando el liempo transgugrido al final de
cada periodo v la tasa de interés pactada con el deudor {interés explicito) o en su
defecto con unn tasa de interés referencial, considerando un insbrumento
financiero de tas mismas caracieristicas en tipo y plare {interes implicito)

2.%9. Gastos pagados por anticipado,

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anlicipatos para ta compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
clerre del etercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan heneficios econdmicas futuros.

2,10, Muebles y Equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion ¢ suministro de hienes y servicios, para arrendartos a terceros o para
propositos administrativos, si, y solo it es probable que fa entidad abtenga los
heneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo de| elemento puede
medirse con fiabilidad.
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Medicion inicial.- los muebles y guipos se miden al coslo, el cual gue incluye ef
precio de adauisicion después de deducir cuatquier descuenta o rebaja; los costos
direclamente atribuihles a ba ubicacion del aclivo en el tugar v en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por e Administracion y [a
estimacian inicial de tos costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre ¢ gue se asienla,

Medicitn _ posterior,- los muebles y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumuiado de las pérdidas por deterioro det
valor.

Método de depreciacion.- los actives empiezan a depréciarse cuando estap
disponibles para su uso y hasla que sean dades de baja, incluso si el lxen ha
dejado de ser utitizado. La depreciacion es reconocida én el resultade del periada
con base en e métoda lineal sobwe {as vidas Gtiles estimadas por ta Administracion
e la Compaliia.

La vida otil para muebles y equipes se ha estimado como sigue:

Descripeion Vida util Valor residual
Muebles y Enseres 10 ahos 10%
Equipo de Compulacion 5 anos 10%

2.11.Costos por intereses.

Los costos por intereses incuridos  para  la  construccidn o adguisicion  de
cualguier activo aplo se capitatizan durante ¢l pericdo de tiempo gue es necesario
para comptetar y preparar ¢l activo para el uso quie se pretende. Los costos por
intereses denerados posteriormente al reconscimiento inicial del active son
conlabilizados como gastos {inancieros en el periodo que se generarn.

2,12, Cuentas por pagar proveedores,

En este grupo contable se registran tas aobligaciones de pago en favor de
proveedores retacionados vy no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. 5e miden inicialmente, por su valor razanable y posteriormente por su
coslo amortizada, de acuerdo con e metodo de tasa de interds efectiva.

E{ costo financiera se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (inlerés explicito) o en
su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un nstrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo {interés implicito}.
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2.13. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivas corrienles.- en este grupo contable se registean las obligaciones presentes
con empleados como heneficios socfales (décima tercer y cuarto sueldo,
vacactones, etc.); obligaciones con el MHSS y participacion a trabajadores. Se
miden & su valor nominal y se reconocen en ios resultados del periodo en el que se
gensaran,

El calado de la participacion a trabajadores se realiza de acuerda a fas
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utitidad contable de ta
Compania antes de liguidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resuftados
del periodo.

Pasivos no corrigntes. - en este grupo contahle se resistran los planes de beneficios
a empleados post empleo coma jubilacion patronal vy desshucio. Se reconocen v
miden sobre g base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrite y catificados en la Superintendencia de Compadtias v
Yalores aplicando el metodo de 1a unidad de creédito proyectads para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

El costo de tos servicios presentes o pasados y coste financlers, son reconocidos en
{os resultados del pertodo en el que se generan; tas nuevas mediciones del pasivo
nor beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son
recostocides coma partidas que no se reclasificaran al resultado del penodo en
Otros Resultados Inlegrales,

2.14. Provisiones.

En este grupo contable se registra et importe estimado para cubrir obligaciones
presantes va sesn legales o implicilas como resultado de sucesos pasados, por tas
cuates &5 probable que vaya a ser necesarfa una salida de recwrsos para
liquidarias.

Las provisiones son evaluadas pericdicamente y se actualizan teniendo en
consideracion {a mejor inforimacian disponibie a ta fecha de cierre de los estados
financieros fincluye coste financiero st aplicarel.

El costo financiero se lo establece considerando ¢l tiempo transcuriido al final de
cada pertodo y la tasa de interés pactada con el bances e institucidn financiera
(interés explicite) o en su defecto con una Llasa de interes referencial,
considerands unt instremento financiere de las mismas caracleristicas en tipo y
plazo {interés explicito o implicito).

2,15, Impuestos.

Aclivos por imptiesios corrientes, - en este grupo contable se registran los creditos
tributarios de Wnpuesto al valor agregado ¢ impuesto a la renta, asi como los
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anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados,

obligaciones con ta Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, ast
como tas retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

fmpuesto & kas ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto & las
panancias corriente mas el efeclo de la acluatizacion (liberacidn o constitucion)
de los aclivos y pasivos por imperestos diferidos.

- Impuesle a4 las danancias corriente,- se delermina sobre la base imponibie
caleutada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cietre del ejercicio contable, La tasa de impuesto a [as ganancias para los
afos 2046 v 2015 asclende a 22%. Se mide a su valor nominal y se recongce
en {0s resgttados del periodo en el gue se genera.

. Impuesto a tas ganancias diferido.- se determina sobre ias diferencias
lemporales que exisien entre las bases tributarias de activos v pasives con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscates empleadas
en el calculo de dichos imporles son vigentes al clerre del ejercicio
contable, Se mide al monto yue se estima recuperar o pagar a las
attoridades tributarias v se reconoce en el resuttado del pericdo o en otros
resuitados  inteprales, dependiendo de la transaccidn cue aorigina la
diferencita temporaria.

2.146. Bala de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un aclivo financiero {o, cuando sea aplicable, una parte de
wt activo financiero o una parte de un grupo de activos financieres simitares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la tolatidad de los flujos de
efective recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; ¢ bla Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialimente todos
los riesgos y beneficios det active, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financierc es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pastvo financiere existente es
recmplazade por otro del nyvismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, ¢ las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplaze o modificacion se trata como una baja det pasive original v e
recanocimiento de un nueve pasive, reconociéndose la diferencia éntre ambos an
los resultados del periodo.
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]
.17, Patrimonto,

Capital sacial.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital,
Se mide a su vator nominat.

Reservas.- en esbe grupo conlable se registran las apropiaciones de wiilidades o
canstituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionislas o para
propositos especifices. Se miden a su valor norminal

Otros resuttados integrales.- en este grupo contable se registran tos efectos netos
por kas perdidas y ganancias actuariales de los estudios actuariales.

Resuttados acumutados.- en esle grupo contable se registran tas utilidades f
pérdidas netas acuimuladas y del ejercicio, sobre las cuates los Accienistas no han
determinado un destine definitive / ne han side obielo de absorcion por
resolucion de Junta General de Accionistas,

2.18.Ingresas de actividades ardinarias.,

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de ta Compafia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los coslos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccidn pueden ser medidos con
fiabitidacl. Estan conformados par:

Prestacion de servicios.- en este grupe contable se registran las ventas de
licencias emitidas y soporte tecnico. Se miden considerando el grado de
terminacion de |a prestacian del servicio al final del periodo sobre el que se
informa.

2.19, Costos y gastos,

Costos de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquetios costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las aclividades ordinarias de la Compania; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificadaos de
acuerdo a su funcidn come: de admipistracian, financieros y atros.

2.20, Informacion por segmentos de operacion.

Los segmente operacionales estan definidos como los componenies de una
Compafita sobre la cual la informacidn de los estados financieros esta disponible v
es ovaluada permanentemente por el érgano principal de Administracion, quien
toma las decisiones sobre fa asignacion de los recurses v evaluacion del
desempefo. La Compafila opera con un segmento dnico, puesto gue existen
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ingresos por ventas de subproductos cuyos imporles no son significativos v no
amerita su revelacion por separado,

2,31, Medio ambisnte,

La actividad de la Compania no se encuentra denlro de tas que pudieren afectar ¢l
medio ambiente, por 1o lanto, a la fecha de cierre de los presentes estados

financieros no tiene comprometidos recurses ni se han efectuado pagos derivadeos
de incumptiniento de grdenanzas municipales u otros organismos fiscatizadores.

2.22.Estado de Flujo de Efectivo,

Los flujos de elective de actividades de operacion incluyen todas aguetlas
actividades refacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos agquetos flujos que no eslan definidos come de inversion o
financiamiento,

2.23.Cambios de en politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, presentan cambios en politicas
y estimaciones contables respecto a tos estados financieros al 31 de diciembre de
2015, (Nota 29)

2.24. Reclasificaciones.,

Ciettas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014, han sido ajustadas para
efectos comparativos de la presentacion de ios estados financieros al 31 de
dictembre de 2015. (Nota 28).

3, POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracidn de ta Compafiia es la responsable de establecer, desarroflar y dar
seguimiento a tas politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar ¥ monitorear [0s riesgos enfrentados por ta Compaita. La Compania revisa
regutarmente las politicas y sistemas de administracitn de riesgo a fin de que reflejen
fos cambios en las condicianes de mercado v en sus actividades, logrando fa oblencidn
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en et cual todos tos empleados
entiendan sus roles y obligaciones,

La Compaiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financiergs de ta siguiente
manera:

Rigsgo de crédito,

Es e riesgo de que una de fas partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, vy se origing principatmente én
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados v relacionados (Nota & y 25), cuyo
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importe en tibros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédilo sin tenar en coenta ninguna garantia colateral tomada ni owas mejoras
crediticias,

La concentracian del riesgo de crédito es limitada debide a que la base de clientes es
targa e independients; ba calidad crediticia de los activos financieras que no estan en
mora i deterlorados depende de {as calificaciones de riesgo (cuando esten disponibles),
referencias bancarias, ete.

Riesgo de llguidez,

Es ol rlesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros gue se liquiden medianie [a entrega de efectivo u otro
activo finangiern,

o enfoque de la Compania para admimistrar la liguidez es contar con los recursos
suficlentes para cumpliv con sus obligaciones cuandoe vencen, tanto en condiciones
normales como de {ensidn, sin dncurric en perdidas tnaceptables o arriesgar |a
reputacion de la Compafita.

A cantinuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieras no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por {a
Administracifn:

o
Corriente corvienle
entre mas de
Tyl2 12
THELEs MEsEs
Afg terminade en diciembre 31, 2016:
Cuenlas por papar proveedores y olras cuentas por pagar no relacionadas 6, 808 -
Cuentas por pagar proveedoras y ntras cuentas por pagar relacionadas 164,454 249,812

171,262 249,812

Afio terminado en diciembre 31, 2015;

Cusntas por pivgar provoedores y 04ras CUeNtas por pagar no rebackonadas 2,645 -
Cueatas por pagar provesdores y olfas cuentas por pagar refacionadas 276,507 249 812
279,152 249,812
]
Afio terminaco en diciembre 11, 2014,
Cuentas poF Dagar provesdores y obras cuentas por pagar no relacionadas 4,268 -
Culentas por pagay provecdores y GEras cuentas por pagar refacionadas 260,531 -
264,799 -
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£l indice deuda - patrimeonio de la Compania, fue como sigue:

Biciembre Dicleinhbre Diciembre
31, 2016 3, 2015 3, H14

Total pasivas 558,963 838,324 483,113
Menos efectivo 727,660 873,666 747,173
Tolal deuda neta (168,697} (36,343 (264,060)
Total patrimaonio neta 405,045 680,881 10,614
[retice de deuda - patrimanio neto -41,658% -3.19% -37.16%

e
Riesgo de mercada,

Es el riesgo de que el valor razonabte o los Hlujos de efectivo futuros de un instrumento
financiere puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesge de mercade comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de lasa de interés vy otres riesgos de precio. La Compania clasifica y
gecliona el riesgn de mercado en los sigutentes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- s ¢l riesgo de que el valor razonable o tos ltujos de efectiva
futuros de un instramento financiero puedan fluctuar coma cansecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016, 201% y 2014, ta Compania no maniiene obligaciones u
operaciones de crédito.

Riesgo de Lasa de cambio.- e ef riesgo de que el vator razenable o las flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en fas tasas de cambio de una moneda extranjera.

M 3 de diclembre de M6, 2015 y 20H4, 1a Compania no realiza transacciones en
moneda extraniera.

Otros ricsgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en tos precios de las materias primas colizadas o de
los precios de 1os instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2046, 2015 y 2014, la Compania no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.
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4, ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiita efectia estimaciones y suplestos respeclo del futuro; por definicion, muy
pOcas veces seran iguales a los resultados reales. Eslas estimaciones y supuestos son
contingamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expeclativa de ocutrrencia de eventos fukiras que  se consideran
razonables de acuerdo a las circunslancias. Las estimaciones y Supuesios mas
significativos efectuados por 1la Administracion se presentan a continuacién:

impuestos diferidos.- al finat de cada perindo contable se evaitia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a lraves de su commpensacion con el pago de impuestos
fiscales fuluros,

Vidas_ltiles y vatores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan ias vidas
Gtiles estimadas v los vatores residuates de sus aclives depreciables o amortizabies
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento gue indica que dichas
vidas liles o valores residuales son diferente & las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los coirespondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro _de activos no comvientes, la Compafia evalda pertédicamente st existen
indicadores gue alguno de sus activos pudiese eslar deteriorado de acuerdo con [a NiC
36 “Deteriora del Vator de los Activos”. & existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable det active. En el caso de la plusvatia y de los activas
intangibles que posean vidas oliles indefinidas, los Imporles recuperables se estiman
anualmente,

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el vator justo de un activo o
unidad generadora de efective menos los costos de venta y su valor en uso, v es
determinade para un activo individeal a menos que el aclive no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos O grupos de aclivos.

Cuando el valor en tibros de un activo excede su monta recuperable, el activo es
considerado deteriorade y es disminuido hasta alcanzar su monlo recuperable. Al
evaluar e valor en uso, tos flujos de efectivo futuros esthmados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del vator tiempo del dinero v los riesgos especificos al activo. Para determinar
el valor justo menes costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado, Eslos
calculos son corraboradas por multiptos de valuacion u otros indicadores de valor juste

disponibles,

Las perdidas por deterioro del valor de un active no financiere son reconocidas con
cargo a restiltados en las categorias de gastos asociados a la funcion del active
deteriorado, exceplo por propiedades anteriarmente reevaluadas donde {a reevaluacion
fue ltevada al patrimonio. En este caso, el deterigro tambien es reconocido con cargo a
patrimonio hasta el monte de cualguier reevaluacion anterior,
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Fara activos, excliyendo los de valor inmaterial, se realiza una evalvacion anuat
respecto de sioexisten indicadores de gue ta pérdida por deteriaro recanocida
anteriormente podria ya no existir o haber disininuido. 5 existe tal indicador, ta
Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una perdida por deterioro anteriormenie reconocida es reversada solamente si ha
habitlo un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde da Ultima vez que se reconocid una perdida por deterioro.

S ese es el caso, el valor en {ibros det aclive es aumeniado hasta alcanzar su monto
recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, nelo de depreciacidn, si no se hubiese reconccido wna pérdida par
deleriors del active en afos anterlores.

Tal reverso es reconocido con abong a resultados, a menos que un activa sea registrado
al monte reevaluado; on ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevalliacion.

Una pérdida por deterioro en retacion con el menor valor de inversiones no se reversa,

Valor razonable de activos v pasivos.- en cierlos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, gue es el manto por el cual un active puede ser
comprado o vendido, o el monto por et cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en
una transaccion actual entre partes debidamenle informadas, en condiciones de
independencia mulua, distinta de una Houidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en rercados activos, estimaciones en base a la mejor informacidn disponible u
aglras léchnicas de vatuacidn; las modilicacionss futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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000
5. EFECTHO.

Un restimen de esta cuenta, Tue como sigue:

Dictermbre Diciembre  Diciembre
31, 26 31, 2H5 31, 2014

Bancaos Fi¥.,410 873,416 746,923
Caja clica 250 250 250

727,660 873,666 F47,173

6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NG RELACIONABOS.

Ln resumen de esta cuenta, Tue coma sigue:

Diciembre  Dictembre  Diciembre
31, 26 31, 2015 3, 24

Banred v Datalast {1 h7 606 404,119 309,706
Detrdores varios . 105, 500 .
{2} 57,600 809,619 309,706
oo S

(1)

{1}

Un detalle de {a antigitedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue
COMG Sigue:

Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2005 Diciembre 31, 2014

Antigliedad Saldo  Deterioro Salde  Detertoro Satdo  Deterioro
Por vencer 19,734 - 385,269 .
(e 1 s 90 dias 41,872 - 18,850 - 309,706

07,606 - 404,119 - 309,706

U detalle por vencimiento de tos saldos de tas cuentas por cobrar clientes y otras
cuenbas por cabrar, fueron come sigue:

Afios terminados en
Diciembre Diciembre DMcoiombre
31, 2H6 31, An 31, 2014

Corriente 57,606 A9, 619 00,706
[ e s e - ]
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- PRI RRER RN AR SR SRR
7. MUEBLES Y EQUIPGS,

Un resumen de esta coenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre  Diciembre
3, 2016 31, 2015 31, 214

Muebles v equinns, neto:

Maguinaria y equipo - 20,139 -
tuebtes y enseras 1,157 3,517 4,619
fouipo de computacidn 1,627 2,581 3,164
2,784 26,237 7,783
Muebles v equipos, costo;
Maguinaria y eguipo - 20,139 -
Muebtes v enseres 1,600 6,749 6,749
Feuipos de computacion 5,288 5,268 o, 248
6,868 32,176 12,037
Muebles y equipes, depreciacion acurmulada:
Fauipos de computacion {3,661} {2,707) {2,124)
Muebles y enseres {443} {3,222) {2,130}
{4, 10:4) {5,939} 4, 254)

Los rovimientas de muebles y equipos, fueron como sigue;

Muebles v Equipo de Mamiinaria v
Loncepto GRSeres  computacion 2aUipG Total

Fitriater S A A Rt . T

Saldo indcial 3,517 2,581 20,129 26,237
Adiciones . - - -
Ventas - f20,139) {20,139}
RBajas {1,751) . (1, 7511
Gastes de depreciacion {609) {954} - {1,563

Saldo finat 1,157 1,627 - 2,784

]

Ao terminado ep, diciembre 31, 2015

Saldo inicial 4,419 1,164 - 7,783
Adiciones . 20,139 20,136
Gastos de depreciacion {1,502} {583} - {t.685)

Saldo final 3,517 2,581 20,129 26,237

oo roipetoetotnlelu oo
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8. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
RELACIHONADAS,

Al 31 de diciembre de 2016, 2045 v 2014 ias cuenias y documenios por pagsr
corresponden a pagos a proveedores locales por 6,808, 2,645 vy 4,268 respectivamente.

Un detalie de os vencimientos de los saldos de {as cuentas por pagar proveedores y
otras cuenkas por pagar relacionadas no relacionadas, fueren como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre  Diciembre
31, 26 31,2015 3, 2M4

Carviente 6,808 2,645 4,268
e e

9. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue camo sigue:

Diciemhre  Diciembre  Dicfembre
31, 204 31, 2015 31, 2014

Otros pasivos por beneficios a empleados (1) 15,219 49,197 9,916
Participacion de Wabafadores por pagar {2} . 30,771 83,001
Ohbligaciones con ¢l {E55% 4,575 19,170 18,759

19,794 99,138 112,176

{1) Undetatle de la cuenta otros pasives por beneficias a empleados es como sigue:

Diciembre Diciernbre  Diciembre
3, 26 31, 215 3, 2014

stieldo por pagar 3,384 35S -
Vacacknes 11,446 11,6408 4,489
Decimo cuarto - 148 340
Décimo Llercara 389 1dh 5,087
Saldo final 15,219 49,197 9916
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2 Los movimisntes de parlicipacion {rabajadores por pagar, fueron coma sigue:

Afos terminados en

Diciembre [Mociembre  Diciembre
31, 206 31, 25 31, 2014

Saldo intcial 30,771 B3,501 41, B0
Provisiones - 30,771 83,501
Pagos {30,771} {83,501) {41,809
Saldo finat - 30,71 83,501

ot S
10, PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADDS,
Un resumen de esta cuenla, fue como sigue:

Biciembre Deiembre Biciembre
31, 2014 31, 2015 31, 2014

Jubilacion Patronal {1} 1,628 4535 3,422
Desahucio {2} 1,732 2,307 £58
5,360 6,842 4,080

{1} Los movimientos de la provision para jubtlacion patrenat, fueron como sigue:

Afos toerminados en
Diciembre Diciemtbre Diciembre
31, 2016 3, 2015 3, 2014

Saldo inicial 4,535 34N 1,711
Costo taboral por servicios acluales 1,507 1,423 a3y
Costo financiero 198 142 120
Ganancia actuarial (711} f451) 1,201
lteducciones v liquidaciones anticipadas {1,901) - fala)
Saldo final 3,628 4,535 3,424
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{

(3)

(4]

L.os movimientos de la pravision para desahucio, fueron como sipte:

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Ganancia actuarial

Pagos

Costo de setvicios pasados

Laldo final

Aos terminados en

Diciembre Diclembre  Diciembre
31, M6 31, 2015 31, 2014
2,307 658 370
1,073 335 223
101 27 27
{1,269} 558 29
(480 . -

- 79
1,732 2,307 &5E

Las hipdtesis actuariales usadas, {ueron como sigue:

FYasa do descuento

Tasa de rendimientos de aclivos
Tasa ae incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion {promedio)
Tabla de mortalidad e invalidez

Dictembre Diciembire Diciembre
31, 26 3, 2h 31, 2014
4.14% 4.36% 4.15%
Nk MN/A WA
3.00% 3.00% 3.00%
2.00% 2.00% Z.50%,
20.86% 14.58% 11.80%
TH ESS THL IESS Ta IESS
2002 2002 2002

£l analisis de sensibilidad en jubitacion patronal muestra la siguiente informacion:

Varkaclam UL [asa de descacnks « 0.53)

Impacia % on of ORD (tasa o dowcecata - 8,5%)
Warlaclars QBD {tasy de deseuonten = 095}

Iapacto X oo ol OO0 {tasa do descuemic + D55
Varfacién COBLF ftaso de dncrementa saiardal + O%ab
fmpacko X on el QB {tasa do incremente salarial « 0.5%)
Yardacion DRI itasa de increments satarial - 0.5%)
fmpacte & an el Q6D ftasa da incremento salarial - 0.55)
Vardacidn OO (Cxnectativi de vida = 1 an)

Irnpaacto % en ol OBD {Expectatlva de vitka + 1 aiksy
Yariacion OBD (Expectativa de vida - 1 aho)

Impacts % e ol OBD JExpectativa de vika - 1 ado)

Diciembre Diciembre Diciembre

31, 2016 34, 2015 31, 2014
405 505 400
11% P15 12%
-363 -453 -357
-10% 1% -10%
405 510 483
1% 1% 1%
-368 -460 -362
-10% -10% 1%
104 130 98

3% % 3%
-103 131 -94
-3 - 3% -3&
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El andlisis de sensibilidad en desalwcio musstra ba sioutente informacian:

Waring ldn QEE (bayiy de descuenia - 0,5%)

Im et W on el OBD Jtasa do descuacntes - 6.5%)
Varlocicn QB0 [Lase oo desclwrio + 054

Fnpactc % on ol 0RO flasa Jdo desclzenla « 0055
Variackdn R0 [rasa o Incrarenta Satarial + 4.5%)
Bpaclo & e o QUG (asa e meroamnto salalal o 0 5%)
Vartaclar Q6D {tasa do fceemaenta satarial - 0.5%)
Imacia & oo ol OBD (Lass de lnorcmonko salarial - 0.5%)
Yallactan DRE (Expoctative deovida + 7 anal

Innacko R on el O30 [Expectaliva de vida + 1 afc)
Warfacion GED (Exnectelive tie veda - § oid)

Impacto % oen o OOO ([Cxgeciativa de vida - 1 ano}

OTRAS PROVISIONES,

PTESAECU 5. A,
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Diciemibre  Diciembre Dictembre

3, 26 31, 25 31, 2044
247 257 b
11% 1% 12%
-2t -230 6%
10 -10% -50%
249 259 78
1% 1% T
-235 -234 ¥l
-10% -10% -H1%

63 66 19
% % 3%
- 67 -19
-3% -3 -34

salida de divisas (15D por 20,713, 23,274 v 13,364 respectivamente,

Los movimienlos de obras provisiones, fueron como sigues

{1
Saldo iniciat
Fagos netos
Pravision del afio
Saldo final
IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aclivos por impuestos corrientes:

Credito tributario impuesto al valor agregado

Afos terminados en

Al 21 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 corresponde a la provision por impuesto a {a

Diclembre Diciembre Diciembie
31, M4 31, 2015 31, 2014
23,274 13,364 43,490
(10,784} [31,269)
8,221 9,910 1,143
20,713 23,274 13,364
Diciembre  Diciembre Diciembrea
31, 2015 31, 2015 11, 2014
133,487 n3,067 126,475
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Biciembre Diciembre  Diciembre
31, 2015 3, 25 31, 2014

Impiresto a la renta por pagar {1 HO 694 180,106 Bz 474
impuesto at valor agregado por pagar 2,328 - 4,735
92,022 180,106 87,206

Impluests a las panancias.

Provision para fos afos 2016 v 2015,

La provision para el impuesto a tas ganancias por los anos terminados el 31 de diciembre
die 2006 y 2015, ha sido caleutada aplicando [a tarifa efectiva del 22%, respeclivamente,

El articulo 37 de ta Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesio a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si tos accionistas, socios,
participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estén
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor Bmposicion en una participacion
directs o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al %0% del capital social o de
aquel gue corresponda a ta naturaleza de ta sociedad, [a Larifa del Impuesto a {a Renla
sord del 254,

Si 13 relacion indicada es inferior al 50%, la tarffa del Impuesto a la Renta serd del 25%
sobire ta proporcion de la base impenible que pertenezca a dicha participacian en
jraraisos fiscales o regimenes de menar imposicién,

Ast mismo una seciedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre {a porcidn de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
simitares gue pa informe a fa Adeministracion Tributaria en los Lermings definidos para a
presentacion del anexo de accionistas,

Conforme a tas reformas introducidas & la Ley de Régimen Tributario Interng, publicadas
en el Suplemento del Repgistro Oficial Suplemento No. 54, del 23 de diciembre de 2009,
st el anticips minimo determinado en el ejercicio respective no es acreditado at pago
ded tmpuesto a {a renta causado, o no es aulorizada su devolucion por parte de ia
Administracion Tributariz, se constituird en pago definitivo de impueste a {a Renta sin
derecho a arédito tribitario posterior.
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El Serviclo de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipe minimao a fas
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio s¢ considerara como el primer ano
el primer trienio al periode fiscal 2040 cuande, por case fortuito o fuerza mayor, se
haya vislo aleclada gravemente [a actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
acanbmico respectivo. Para et efecto, el contribuyente debera presentar su pelicidn
debidamente  justificada a la Adminisbeacion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a o dispuesto en el Art. 30 del Codino Civi, fuerza mavor o ¢aso fortuito se
detinen como el imprevisto ¢que no es posible resislic como naufragio, un terremoto, ef
apresamiento de enemigos, tos actos de la autortdad ejercides por un funcionario
publico, ete. Si el rontribuyente no puede demostrar e} casp fortuito o fuerza mayor
ante ta Administracion Tributaria, el anticipe minimo determinade en ol ejercicio
respectiva, debera ser contabilizado coma gasto del impuesto a la Renta.

Para el afio 2016, ta Campafita determing anticipo de impuesto a la renta por 13,026 v
un impuesto a la renta causado por 103,016, En consecuencia, la Compahia registré en
resutlados impuesto a la renta causado.

Para el ano 2015, ta Campaiia determingd anticlpo de impuesto a ta renla por 11,9!}2 Vi
un impuesto a 1a renta causado por 209,800, En consecuencia, ta Compadia regislro en
resubtados impuesto a la renta causado,

Etercicios fiscales suielas a revisidn de ta Administracion Tributaria

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de
canstitucion,

La conciliacion del impuesto a las ganancias calowada de acverdo a ta tasa impositiva
tepal v el Impuesto a {as ganancias afectado a operaciones, fus como sigue;

Dicjembre  Biciembre
31, 2016 3, 2015

{Pérdida) ganancia antes de impuesto a tas ganancias {174,237} 173,815
{Mash Ajustes exbracontables NIC 19 . Wa7
{tds} Gastos no deducibles 586,300 779,21
Ganancia giavabie 417 063 33,630
Tasa de impuesio a tas ganancias del periodo 5% 22%
Impuesto a las ganancias causado 103,016 209,800
Antictpe del impuesto a las ganancias 13,026 11,902
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Biciembre  Diciembre
31, HH6 31, 215

impuesto a las ganancias det periodo 103,016 209,800

Crédito tributario a favor de ta empresa {13,312} (29 694)

Satdo por pagar {1 89,684 180,106
S

{1} Los movimientos del impuesto a la renta, fugrdn como sigue:

Afns terminados en

Diciembre Diciembre  Diciembre
I, 2016 3t, 25 31, M4

Saldo inicial 180,106 82,471 15,478
Provision del pertodo 132,016 209,800 110,782
Pagos (180,106  (82,471)  (35,478)
Rerenciones en {a fuente {13,322}  (29,694) (28,311}
Satdo tinal por pagar 89,694 180,106 B2,471
[P0t

{2y La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a as ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciermbre  Diciembre
31, 2016 31, 2015 39, 2014

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 25,00% 22.00% 22.00%
Efecto fiscal por partidas conciligtorias:
Gastos no deducibles NI A 08.32% 1.41%
Tasa de impuesto a las ganancias periodo N/A 120.32% 23.41%
]

Lz tarifa del Impuesto a ta renta para los afas 2016 y 2015 fueron el 20% y ol 22%
respectivamente. £l incremento en [a fasa impositiva surge debido a que la compaiia,
en el afo 26, no informa a ta Administracion Tributaria sobre la porcidn de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
sirnilares. '
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13, IMPUESTOS DIFERIDDS,

Un resumen de los saldes de impuestos diferidos, fue como sigue;

Activos por impuestos diferidos:

Ouras provisiones

Pasivos por impuestos diferidos:

Companias relacionadas

Innueskos diferidas, neto:
impuesto diterido por cobrar
impesta diferido por pasar

Diciemnbre Bigiembre  Diclembre
3, 4 31, 2015 31, 2014
4,557 5,120 5
(1,488}

4,557 5,120 252
{1,488}

4,557 5,120 {1,236}

Un resurmen die las diferencias entre tas bases tibutarias v financieras, que originaron los
tmpuesios diferidos, fue como sigue:

Diciembre 31, 20764
Companias relacionadas
Clras provisiones
Beneficios a [os empleados

Diciembre 31, 2015;
Compadias retacionadas
Qbras provisiones
Beneficios a los empleados

Piciembre 31, 20%4;
Companias relacionadas
Otras provisiones
Beneficios a tos empleados

Base Diferencia
Tributeria  Financiera  Permanente  Temporal
{24%,812) {249,812) .
(20,713 20,713
{1,732) {5,360) 3,628 -
{251,544} {275,885} 3,628 20,713
{249,812} {249,812} -
- {23,274) 23,274
{2,307} {6,842) 4,535 .
{252,119} {27%,928) 4,535 23,274
{261,909) {255,144} {6,765}
- {1,143) 1,143
(658) i4,080) 3,422 :
(262,567} {260,367) 3,422 {5,622}
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Et movimiento de tos saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Reconocido
haldo en Saldo
Concepto inictak Resultados final
AnQ terminade en diciembre 31, 2016:
Otras provisiones 5,120 (563} 4,357
5,120 {563} 4,507
Ang terminndo en dictiembre 11, 20015:
Companias relacionadas {1,488} 1,488 ;
Otras provisiones 252 4,868 5,120
{1,436} 6,356 5,120
Ao berminade en diciembre 31, 2044
Compafias Felacionadas - {1,488) {1,488}
Otras provisiones 9,568 {9, 318) 2h2
thuebles y equipos 95 (95} -
Beneticios 2 los empleados 376 {376)
10,039 {11,275 {1,216}

14, CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de dictembre de 2016, 2015 v 2014, el capital social es de 1,000 y esta constituido
par 1,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de diez dolares cada una.

15. RESERVA LEGAL,

La Ley de Companias del Ecuador reguiere gue por o menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada canio reserva legal, hasta que esta atcance como minime el 50% del
capital suscrito y papgado.  [sta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
exceplo en caso de liguidacion de ta Compafia, pero puede ser uillizada para absorber
pérdidas futlras o para aumentar el capital.

16. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 3t de diclembre de 2016, 2015 v 2014, corresponde at efeclo de pérdidas y ganancias
actuariales generadas por estudios acluariates,
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17, RESULTADOS ACUMULABOS,

Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2016, 2005 v 2014, el saldo de estas cuentas estd a disposicidn de
los accionistas v puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos paeos,
come |a re liquidacién de impuestos o otras.

Provenientes de {a adopcion a tas NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de (as Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NilF” que se registraron en el patrimonio en {a cuenta
Resultados acumulades, subcuenta “Resuttados acumuladas provenientes de la adopcidn
a s “NIIFY, gue generaran un satdo dewdor podran ser absorbides por tos resuliados
acurmutados v por [os del dltime ejercicio econdmico concluida, st tos hubieren,
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g0 04400000
19.  INGRESCS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembwe Diciembre
31, 2016 31, 2015

Ventas de servicios 700,160 1,627,540
-]

Las ventas en el afo 2016 fueron 57% menores con respecta al ano anterior. £ste hecho
5@ debe a que en &l afo 2015 se efeclud una rencvacion contractual con €l clicnte
Datafast, Una renovacion de este tipo comlnmente genera un nivel de ingreso
denificativamente mayor para et periodo econdmico en el cual tiene tugar, razdn por
la cual las venlas generadas en el afo 2015 son superiores a las reportadas en et 2016,
Por otra parte, el vendedor encargado del mercado ecvatoriane y peruane, en el afio
2016, estuvo mas enfecado en el mercado pertane al haber surgido en el mismo varios
procesos de ticitacian,  Censiderando estos hechos vy ta naturaleza del negocio de la
copnpania, es normal ver fluctuaciones de ventas de un afo a otre en un cliente ¢
mercadn especifico.

Aciwuatmente Banred 5. A, es el cliente principal de la compaiia, v ha sido un cliente de
ACH por varias décadas, lUempo en 2 que no se ha presentade ninguna situacion gue
tenere una expectativa de gue esto cambiard, Adicionalmente el contrato actual de
ticencias, et cuat es el principal, vincula PTESAECU S.A. ¥ BANRCD S,A, durante todo el

pertodo 2017 razon por la cual se espera gue el cliente siga consumiende servicios
durante este periodo.

20, COSTO DE VENTASL.

Un resurnen de esta cuenka, Tue cormo sigue:

Ahas tarminados en,
Diciembre Diriembre
I, 2016 31, 2015

Costo de ventas servicios 533,067 99,309
N R

21, GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resimen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

17



PTESAECU S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en datares)

Anas terminados &0,

Diciembe Diciembre
3, 2016 31, HNS

Sueldos salarios y demas remuneraciones 119,279 193,832
Honorarios, comisiones y dietas a p, naturales 63,329 62,897
Aportes a la seguridad social 22,188 35,093
Gastos de viaje 16,870 27,994
Arrendamienlo operalivo 9,500 12,300
fmpuestos, contribucionss y otros 42,509 7,153
Sequros ¥ reaseguros 4,145 3127
Agua, energia, 2 v telecomunicaciones 2,852 2,486
Planes de beneficios a empleados 2,151 2,496
Bepreciaciones muebies v equipo 1,563 1,685
Mantenimiento y reparaciones 741 1,136
Gastos de gestitn 1,822 398
{tros gastos 5,918 74,785

a0 267 425,382
S ———

22, GASTOS FINANCIEROS,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sipue;
Afos bermivados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 3%, 2015

intereses en otras instituciones 414 44
frtereés implicito - 6,764
Otras - costo financiero por beneliclos a empleados A5G G948

1,064 7,756
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23, TRANSACCIONES CON RELACIONADAS
Un resumen de los saldos de cuentas por cobwar y papar a retacionadas, fue como

sigue:

Heipmbr  Diclembir  Diciembs
Relacion Transaccidn 31, 2016 31, 2015 31, 2014

Cuentas por cobrar cllentes
relaclonados:

Applice Commumlcalions {kland) Lid,  phange Comercial 16,176 49 901 -
Aci Worldwide Ctiente Comercial 20,138 - :
36,314 49,901 -

P

Cuentas por pagar proveedores
refacionados:

h:I:]J[jﬁd Comimunications trland) Proveednr Comercial B3.332 276,507

Act Wortehwicde Preveedor  Comercial 81,127 < 16Y,20%
intereés Implicito Aci Woidwide Proveedor  Comercial - - (B,764)
Aci Warlthwdde Froveedor  Comercial 243,048

fnterds por pagar Aci Woldwide ) Proveedor Camercial 6,764

414,266 276,507 260,50
N ——————————

Largo plaro

Aci Worldwide 41y Proveedor Comercial - 243,IME
Inleres por pacar Aot Woldhwide 11 Provesdor Comereial - 6,764
- 249,817

{1} Cuenlas comerciales por pagar que no generan intereses, para cuya cancelacion se
preve efectuar tres pagos cuatrithestrales iguales durante el pertodo econdmico 2017,
Mo se fa reconocido intereses implicitos retacionados a esta cuenta por pagar debido
a gue <G impacto en los estados financieras no es material, Al 31 de diciembre de
2016 1a cuenta fue reclasificada como una Partida Corrienle, véase la nota 28 -
Reclasilicaciones.
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Las trasacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron comeo sigue:

Ahos terminados on,

Ciciembre  Diciembre  DHolembre
Relacidn  Transaccién 39, 2014 31 2015 31, 201«

Yentas:
ACI Worldwide Accionista  Comerclal 20,139 .
Anpfied Commtrications {lidand) Lt Accianista  Comercial 26,789 49,590
46,928 4941
Compras:
ACT Wowbrbwiche Acripnista  Comercial 146,230 322793 460,642
Applied Communications (brland) Led Provecdor  Comercial 286,837 667,516 -

533,067 990,30% 468,642

24, CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, a criterio de la Administracién de la
Compahia no mantiene vigentes demandas taborales o de olras indeles significativas
que deban ser consideracdas como un activo o pasive contingente.

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La tegislacion en materia de Precios de Transferencia en Lcuador es apticable desde ef
afo 200% y de acuerdo a |z bey de Régimen Tributarvio interne y su Reglamenlo
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 20M4, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales yfo
exterior), de manera que las contraprestaciones entre parles relacionadas deben
respéetar el Principio de Plena Competencia {Avm's Length).

Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGCTS-00000455%, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa
sobywe precios de transferencia y establecid que tos sujelos pasivos del fmpussto a la
Renla cuyo monto acumutado de operaciones con partes relacionadas tocates y/o del
exlerior Sean supericres a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operacionss con
Partes Relacionadas) y por un monte superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
integral de Procios de Transferencia.  El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por ¢l Servicios de Rentas Internas por cualquier monte y tipo de
operacién o transaccion con partes retacionadas tocales v/ o del exterior,

Conjuntamente con {a fResolucién No. NAC-DGERCGCTS-00000455 fue publicada a
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través de ta pagina det Serviclo de Rentas Internas la f{icha técnica para ia
estandarizacion det analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del [nfonme ntegral,

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: 1} Presenten un impuesto causado superior al 3% de [os ingresos gravables; §i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes {iscales preferentes; y i) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovalles,  Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciongs
con parkes retacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contada a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion ded Impuesto a ta Renta.

i Art. 84 del Reglamento para ta Aplicacion de {a Ley de Régimen Tributario inlerno
sefiala que los sujebos pasivos del impuesto a la Renta, que realicen operacionss con
partes retacionadas, adicionalmente & su dectaracidn anuat de Impuesto a la Renta,
presentaran at Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un ptaza no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de 1a declaracion del
Impuesto A i Renta; v taono eatreed, asi comn 7o entrega incompteta, inexacta o ¢on
datos falsos podrd ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
15,000,

A 31 de diciembre de 2016, 215 y 2014, la Compania no ha regisirado operaciones
con parles relacionadas que superen los montos antes citados, por o tanie ia
Compaiin no estaria obligads a la presentacion del Anexc e Informe Integral de

Precios de Transferencia,
26, 0TROS ASUNTOS,

Con fecha 29 de diciembre de 2014 e promulgo la Ley Organica de Incentivos a ta
Produccion y Prevencion det Fraude Fiscal, en la cual enire los aspectos mas
importantes se establecio las siguientes reformas que rigieron a partir de enero de
2015:

« Establecimiento de timites para pastos de publicidad, y gastos con relacicnadas
por regatias, servicios administrativos, tecnicos, de consultona o sinilares.

« Mo deducibitidad de la depreciacidn generada sobre et importe revaluade de
aclivos fijos.

»  Modificacién de {a tarifa del Impuesto a ta Renta para sociedades ¢ue tienen
accionistas, socios, participes o beneficiarios de dereches de patrimonio con
residencia o establecimientoc en paraisos fiscales o regimenes de menpor
imposicicn.

«  Cambio en ¢l porcentaje de retencidn al 35% de Impuesto a la Renta, sobre pagos
por servicios contratados con paraisos fiscales.
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» Reconocimientlo de activos por tmpuestos diferidos.

v Exoneracion de 10 afos en el page del impuesto a ta Renta para inversiongs en
industrias basicas,

« Se incloye como renta gravada fa generada por enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital.

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se emitio la bey Organica de Incentivos para
Asaciaciones Pablico-Privadas y ta inversion extranjéra, a continuacion atguna ce las
reformas principales:

s Llas inversiones para la ejecucion de proyectos plblicos en la modalidad de
Asociacion Publico-Privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto o 13 salida de divisas v a los tributos at comercio exterior,

« Las entidades privadas que formen parle de una Asociacion Pablico - Privada
goraran oc {os mismos beneficios tributarios y de cuatauier otra naturateza que
goza ta entidad publica en materia de comercio exteriar,

«  Exencidn del patn del Impuesto a la Renla sobre renlas originadas en titulos
representativos de obligaciones de 360 dias calendario o mis emitides para et
firanciantiento de prayectos de Asociacidn Plblice - Privadas.

Se permite la deducibilidad de gaslos por intereses sobre crédilos concedidos por
Instituciones Financieras dormiciliadas en paraisos fiscales,

«  Exencidn del impuesto a la salida de divisas sobre pagos reatizados al exterior, por
capital e interoses sobre créditos otorgados por instituciones  financieras
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes
de control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un
plazo de 360 dias v que sean destinades al financiamiento de  vivienda,
microcrédito o inversiones productivas,

s Exencidn del papo del Impuesto a la Salida de Bivisas para tas asociaciones creadas
para ejecutar proyectos bajo la modalidad Alianza POblico - Privadas en la:
importacion de bienes y adquisicién de servicios para la ejecucidn del proyecta,
pagos & Thtancistas del proyecta, pagos al exterior por concepto de dividendos sin
importar su domicilio fiscal, pagos por adguisician de acciones de la sociedad
creada para tos fines bajo la modatidad Asociacion Pablico - Privadas.

27, SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros,
Mo se han aplicado sanciones a PTESAECU S.A. sus Direclores o Administradores,
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28,

9,

emitidas por parte de [a Superintendencia de Compaiias, Valores y Sepnos,
duranie bos ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2046, 2015 y 2014,
De otras autoridades administrativas, -

Mo se han apticado sanciones a PTESAECU 5.A., a sus Directores o Adminisiradores,
emilidas por parle de olras avtoridades administrativas, duranie tos ejercicios
Lerminados el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014.

RECLASNFICACIONES,

Al 31 de diciembre del 2016 la Compaiia rectasificd coma Pasivo Corriente el saldo de
sus Cuentas por pagar Proveedores Relacionadas Larpe plarze (ACH Worldwide) por LIS 5
243,048 y US § 6,764 correspondientes a Capital ¢ interés por pagar respectivamente,
Véase la nota 23.

Al 31 de diciembre del 2015 ta Compaitia en funcidn al ntievo formulario det 101 emitido
por la Servicio de Rentas Internas, procedio a reclastficar sus cuentas reportadas al 31
de dictembre del 2014 para que ajusten al nuevo formudario, el efecto de estas
reclasificaciones se presentan a continuacion:

Saldos
previamente Saldos
reportados Reclasificaciones reclasificados
Pasivos:
Pasivos corrientes
Qtras obligacionns corrientes 211,746 {212,746}
Pasivos por impuesios
corrientes - 87,206 87,206
Pasivos corrientes pob
beneficios a los empleados - 112,176 192,176
Frovisiones . 13,364 13,164
Total pasivos corrientes
reclasificados 212,746 - 212 746
-]

CAMBIOS EN ESTIMACIONES Y POLITICAS CONTABLES,

Ab 31 de diciembre del 2016 a2 Comparita considerando (as reformas realivadas por of
|ASE a septiembre de 2044, en sus "Mejoras anvales a [as NIF Cicle 2M2 - 20147
modificd el pirrafo 83 de la NIC 19 “Beneficios a tos empleados”, en tal sentide {a
Compafia procedio a determinar su nueves pasivos por beneficio de empleados largo
plazo (jubllacién patronal y desahucio) con las nuevas tasas de descuento en funcién a
tn modificacion del parrafo cilads, afectando a sus eslados financieros mas antiguos
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COMO 58 presehlan a continuacion:
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Reformulacion del Fstado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2014,

Saldos
previamente Saldaos
reporLados Ajlistes ajustactng
Pasivos:
Pasivos no corrientes
Pastvos no corrientes por
heneficios a tos empleados 2,462 1,618 4,080
Patrimonio:
Otros resultados integrates 1,147 {1.618) {471)

Peformulacion del Estado de Situacion Financiera at 31 de diciembre ded 20045,

Saldos
previamente Saldos
reportadns Ajustes ajustados
Pasivos!
Pasivos no corrientes
Pasivas no corrientes por
beneficios a los empleados 4,592 2,250 6,842
Patrimonio:
Qtros resultados mtegrales 1,121 {7,698} (577}
Resubtados acumulados 679,337 {852} 678,785
680,458 {2,250} 678,208

Reformulacion del Estado de Resuitados Integrales at 31 de diciembre det 2015,

Sakdlos
previamente Laldos
reparlados Ajustes ajustados
Gastos:
Gaslos adminisiralivos {424 830} {552} {42%,382)
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0000 AR
30.HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

3.

Con postertoridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta (a fecha de emision de eslos
eslados tinancieras (0% de felwrero de 2017}, no se tiene conocimiento de hechos de
caracier financkers o de olra indole, que afecten en forma significativa los saldes o
hrterpretacion de los mismos,

Con fecha 5 de enero de 2017 la compania presentd, ante ia Administracion Lributaria,
la soticitue de devolucion de tas retenciones en la fusnte del Impuesto al Valor
Agregado, por el periodo comprendido entre mayo de 2015 a noviembre de 2046 por la
suma de USS 110,166,02 mediante Nota de crédito Desmaterializada,  Aclualmente se
esta en espera de ta resolucion administrativa correspondiente.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieros par el ano terminado et 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por {a Administracién con fecha febrero 2, de 2017, y se prevé que estos
seran aprobados sin cambios por la junta de accionistas.

{)‘tm_-.__zj B YR gt
Gerenfogue 5.4, Gerenfoque 5.4,
Gerenie General Contador General
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