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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE PTESAECU 5 A

He auditada las estados financieras adjuntos de PTESAECU 5.A al 31 de giciemare de 2014 da
situacion finenciera, del resultads imegral, de cambios en el patrimonio y d2 flujos de sfactive por
el gjercicio finalizado &n esa facha y un resumen d2 las polificas contables significativas v otra
informecion explicativa

Responsabilidad del Directorio sobre los Estados Financieros

La Adminisfracion de 12 entidad es responsabls par el disefto, implementacion ¥ mantenmmisnto
del control interna relevarla a la preparscién v presentzcion razonable de las estados
financisros, gus =sien libves ge reprasentacicn ermonea da impodancia relafive ya ses por reuda
a error la seleccian v eplicacidn da politicas conlables apropiedas y fa relacion de esiimaciocnas
fingncieras que sean razonatles con i3s Normmas intermacionaies da Infarmagion Financiara
adoptadas por 2 Faderacdn Macional de Contsdares dal Ecuadaor (FMCE] ¥ coma jueran
aprobadas por el Consejs do Mormas Intemacicnale: de Contabilcad (IASE por sus siglas an
ingles!

Responsabilidad del Auditor

He reglizado mi sudiloria de acuerdo con lzs Naormas Internacicnales de Audiforia v
Asaguramients (NIAAL he implementado procedimientos de conliol de calidad de mi auditoria en
el cumplimierta de las normas profesionales, requisitos legales y regulaciones vigenmes an el
nais, asi coma también fas circunslancias ctugiss d2 la compania para emitir mi opinian, estas
narmas reguieran que planifique v ejacute i audiforia para oblener razonabls seguridad da que
los estados financieros no danen errores significatives  Una auditoria sncluye i examen, 8 base
de prushas selsctives. Los procedimientos ssleccionados v aplicados. que dependen del juicio
del suditor, son dasiinados a eblener evidencia de suditaria sobre saldos € informacian revelaca
en los astados financieros, asi misme los procedimientos seleccionados incluyen la valoracion
de los riesgos de incorreccién maleslal en los estados financieros, cebido a freude o errar. Al
efectuar estas valoracipnas de! riesge, he tomade en cusnta el contral interna relevants para la
preparacian, por la entidzd. de les eslados financieras coa el fin de digefar procedimienios de
auditoria sdacuados &n funcin do las circunstancies, y no con la finglidad de expresar unz
opinidn sobre |6 eficacis del contral interno de la entidad.  Incluye lambién une evaluacidn’ ¥
cumplimiento da2 lss Nermas  |nlernaconsles de Informacidn Financiers (NIF) o2 l&as
astimacionss impotantss efecluadas por fa adminisiracion, asi coma una evaluzcian da la
cresentacian en comjunia da los eslados financizros, En cansecuencia a lo mencionado an asle
ndarrafo considero que mi auditoria proves una base razonabls para mi ooinicn sobre los astados
financieros suditadas

Opinicn

Ern mi spinién los estados fnancaros mencionsdas en el numeral 1 de eslg informe presantan
razonablemante, en todos sus aspaclos sionficativos, (5 situscion financiara de PTESAECL 5.A
al 31 de diciembre de 2014 su rasullado integral los cambios en el palrimonio y 0§ flujos de su
efectiva por &l gercizio finalizado en esa fecha. de conformidad con las Normas inlernacionalss
de Informacian Fingnciera
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Asunios de Enfasis

Como se menciana en g note acieratoria 21 Basza de Prasenlacion; PTESAECU A, orepara
sus estados financiaros de acuerda con las MIF complatas ¢ ssl2 s g larcdr 4o &0 gue esta
NEAT:EIVG Mge 5US estadns Tnancisrss

Desde &l 2014 s gplica |2 politoca & 185 tensacoiones con parlas refacionadas, reconocienco 1as
cuentEs a valor razonabie, soore los saldos anteriorss 3 ss8 fecha 2o calculan nlereses
implicitos hesta el 30 de junio de 2015, & una fasa promadic del 518 %, 5o reconocieran
rtarases implictos desde &l 1 de anero de 2014 de la cusnta por pagar ralacionada AC|
Waoridwide por US § 281 908 Asi mismo durante &l periode 2014 s reconociaran (ngrases y
gasios potinteres implictspord5:3 1,378 v US 51,4338 resoectivamenta

A |z fechs de emisian g2 este informe sUn no s2 ha realzaos la declaracén de! Impuazls a la
Feriz 8l Sarvicio o= Renias Intermzs, 851 como a la Supermiendenca da Compafias [0F a2ados
fimEncigms v, repoaes complementzrcs debide a2 gue el omislerma inlormalico. da la
Superintendenciz requisre 13 presentacion en conjunto con este miarme y aon 105 plazoes es1dan
vigertes, la:expectativa oe la administracicn es hacerlo oparlunamante

l.as cifras presentadas al 31 de diciembre de 2013 han sda noluidas solamante para proposios
comparativas

Respecin fs (8 obligecionas con (e administracion fribularia, imougsio a la renta, VA
reterciones 20 la fueniey olras cbligeciones fscales la emprasa cumple oporlunamenle.

Adicionalmente g5 imporante mencionar gque B compania cumple con todas 2% leves
ECUstarianes respects 8 los dergchos de progigdad inteleatual

Civita, 1 de-gheil de 2015

Liz, Luis Santender
.M AE. 3235



PTESAECL! 5.0,
ESTADDS DE SITUACION FINAMDIERSA CLASIFICADDS
(Exprosacas on dalares)
Dicarkre Ficiembre

Hoias A1, 204 1%, 20e
Ackteas:
Aelfenn rorTiarsar
Efectiva 151 AT AT (R
Srtlens [ a7 ieros;
Oocumenbos ¥ cuprtat car enfar cllemes o releacionsdoy 00 103, 7Ch by ]
Jocpmnlog y cusckas par codear clignces relasinnadog 1T%1 - 14y, 15
Servkins ¥ DITnS Aapcs Argicisake 7 740 4,537
SelLhwir fuz hinzapedios rorranies L&) §I15.470 14,75
ToLal activa cerrlentsy 1HB4 044 | &3E.414
Actvod nocerriontet
et schay, plania vy equips 7 1.y K019
sotrems par impuisnos diloriin 184 15 0,010
G B LI dr ma ferrianles 1,802
Tatal 2ctlvos fa carfiente 838 18,0
Tatal acHeea TRl 13 852
Praslyeis
Fagiweod Correntes
Cuerfal ¢ dacnmenlor por pagar (K111} 4,003 14
Cupntas por pagar diversas, relackeadas 1 k53 i h
O chiligad e corrlertes 1¥2 3T TR A0S
Oiros pashns comhenas 13 16
Tetel pasivos cardentes 277,525 1 TE
Pastad no corrfenls
Priovsianey pof benshoics & empl=ados 4 o L oAl
Pasive poe anpaests diterca 116l 1,933
Tatal paslva no cerrlents 050 000
Tetal pasivan 441,455 TIRRAET
Patrimanin netas;
Capira 1171 1,000 H el
Fetpram [RES] 1,673 1,671
Deros rewleaces inograles (AEN :
Esnliadol acarulscny Rkl 157 257 104,954
Azzullada del Ejercicln 151157 173,005
Total patrmorio reta L P ] REALLH
Total pabm:wrds fefo y paitegy .FI |'}]_.';'i" 1476, 2002

cerente Censra.

Wer politizas cantaies
¥ notas a los ertados Francieras
1



PTESAECU 5.4,

ESTADOS DE RESULTADDS INTEGRALES POR FUMCION

[Expresados en dalares)

MMeiembre Diciembre
Aiias terminadas en, Hokas 31, 2014 X, 3013
Inpraszs de actividades ardivarins 130 1410, 285 1314 ,4f5
Losto o8 velias ¥ |'.|I'l.'ll.|..-:'-:'.|l.'ll'| a1} 1 486,125 R
Ganancia bruta 534,10 555,300
Utros ingresns 1221 1, 7R 1,7%1
Gastos:
Gasion de adminsbracion (231 1418,371 L EDE.GRD
gatras linaneeros 124 (14,301 15,121
ari aaslas J23.615)
4527520 (331, 398)
Ganansia [Pérdidal del eiercicio de npr:rﬂcinnn:\-:: discnnbinuas ankes 473,17 125,633
de mplashs a [as ganan-:i.ﬂ.
e
(asta par Tmpdests a las ganancias 115 110, 7&2 4=, 808
Efcto ce irmpuestas difaridos 116 11, 275 111, 234]
Ganancla {Perdida) del @jercicio de operaciones discontinzas 121,057 03,534
Ganancia {Perdida) neta del ejercicie 151,017 73,105

Qtro resultade integral
Plares de paneficios delinidas

Resultadn integral tatal del ano

____________ Ul

'.’.-ereﬂ-r:ﬁue S
Garente Goneral

1, 147

153, 26 FPL 108

I Gerenfaque 5.4
Lontados Gersral

“er politicas contables
y natas a las estados financieras
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PTESAECH 5_A.
CONCILIACIONES DE LA GARAKCIA HETA DEL EJERCICIO CON EFECTIVO HETO
[UTILIZADD PROVISTO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
[Expresadas en dédlares)

Diciomirg Diclemtre

AAes tecirinados en, Iy, 2014 i, 2013
Ganancia (Percidal nata dal ajersicio 155, 187 172,100
Austes parn canciliar la ganancia fperdida) aea cal afereicio con sl
elecliva neto proviste putifizada) por las ien) actividades ce cporaciang

Provision IMpEesia a las ganenzias L ah, 4R

Tepreciacicn de prepledad, planta y equipa 1,5% 1,343

Aravisicn parsoacicn a trabajadanes B3, 501 b i ]

Prowishon para duantas incnbeasles -

Efecto impupstos dileridos 1,275 11,214}
Lambdns on agtives y pasivos operativos:

[isminuCice (Bumente | en coumentas yoCLEAns par Cobrar Slierdes o ralacicrado 00,743 340,382

Dismanucion on dacimentes v cuertas por cabrar clientes rolacionndos 173,174 i

Disiraucicn er atras cuentps par cobirar no relacioredas : 17,053

Phumantal DEmmucien an alras 2cowes carmeres 184,513 17 Bak

| Crmirc ks iAn | Qumenta én cusrtas ¥ CoTumentos por fanar y atras chligncinnes carmentes FHIZAL2ERT i

durnerdo (Dismaaenicn] @n bebinelicios a empleades A7 1.5410
Elactive pelo (utilizado| provisio en actividadas de aperaciin (AR A 743 557

Gerente Caneral ¥ Cantadar Canaral

War puliticas contables
¥ nntas a los estacas financicros
T



PTESAECU 5.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODD DIRECTO

(Expresados en dalares)

Meiembre Dicioembra
Afas terminadas e, 31, 014 31, 2043
Flisjos de efoctiva por las actividades de operacion:
Efectiva recizida de clientes 1680,5T 74, 106
Efectiva papgads 2 provesdore: y smnteados (1512,321) f1E6.351)
Impussto a las parancias pagadn (63, 709) (93,239
Interesas pagados (14,301 13,1218
[riros (epresss) inpresas, netos L
Efective nesn (utilizade} provdsta on actividades de aperacian 1305,921) 47 802
Flujos de efecliva por las actividades de inversion:
Fago par compra de propledades, planta ¥ eauiao 1,354 15831
Efectivo neto utllizads en actividades da inversion 11,354) {E.897)

Fluins de efective por las actividades do financiamiento:
Efectivag rectbics (pagado) de terceros y relacionacas

Efectivo notn prowisto por las actividades de financiamisnto
(BtEminucion | aumento neto ge afectiva v equivalentes oe efectiaa

Efectivg v equrealentes de afectivio al g cel ana

Efoctivo v equivalentes de efectiva al final del ana

1r_~.'|_'~|:1-!'!r||_||= R
Jerente Geneal

212,519
133,509 -
e ———rraey]

{80, 714) f44, Fa
35,909 21148
T AT 835,99
I I ,L
"E'I"'l-"" 12 5oA,

Cgntador General

Var gaolitices contabies
¥ nolas a los estados financieros
g
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PTESAECU 5.A,

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

CONTENIDO:

» Estados de Situacion Financiera Clasificado.

» Estados de Resultados Integrales por Funcion.

» [Estados de Cambios en el Patrimonio Neta.

» Eslados de Flujos de Efective Metodo Directa.

»  Resumen de las principales politicas contables v notas a los estados financieros.
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PTESAECU 5. A,

Resumen de las principales politicas contables

{Expresadas en dolares)
o e e B S S e ee e = E S rm e ]

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA.

& Hambre de la entidad,
PTESAECU 5.4,

& RUC de [a entidacd.
1752254205001,

e Domicilio de la entidad.
Av, Juan Severina E&-38 v & de Diciembre.

. Faorma legal de la entidad.
Sociedad Andnima,

. Pais de incorporacien.
Ecuador,
. Descripcion.

FTESAECU 5.4, fue constituida el 27 de abril de 2010, en la ciudad de Quito
Ecuador, inscrita en el registro mercantil del canton Quito. Su objetive principal
es realizar actividades relacionadas con el analisis, disefic y programacion de
sistemas listas para ser utilizados,

L Estructura organizacional v societaria;

PTESAECU 5.4, cuenta con personeria  juridica,  patrimonio ¥ autunurfn'a
administrativa y operativa propia, La Compania tiene una estructura de tipo
funcional, contando con areas operativas - funcionales interrelacionadas.

. Representante legal:

Gerenfoque 5.4, representa a la Compania con cargo de Gerente General, esta
encargada de celebrar v ejocutar a nombre de la Campania y representar a osta
en toda clase de actos v contratos, suscribir v firmar a nombre de la Compafia
todas las escrituras plblicas e instrumentos privados en los que consten actos y
contratos que celebre la Compaiia; entre otros, todas estas actividades previa
aprobacion de la Administracion representada por ACI Mexico y ACE Colombia.



PTESAECU 5.A,

Resumen de las principales politicas contables

{(Expresadas en dalares)

" La composicion accionaria;

Las acciones de PTESAECU 5.4, estan distribuidas de la siguiente manera:

Hombre del accionista Accionas 2014
AL Worldwide Colombaa 54,5, GG L
ACH Worldwide Iberica 5.L. 10 1%
Total 1.000 | 00%

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS COMTABLES.

Una descripcion de las principales peliticas contables adoptadas en la preparacion de
sus Estados Financieros se prosenta a continuacion:

2.1, Bases de preparacion.

Los Estados Financisros de PTESAECU 5. A, han sido preparados de acuerdo con
Marmas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF} emitidas por ol
Internacional Accounting Standards Board (1A58), vizgentes al 31 de diciembre del
2014 v 2013, asi coma. los requerimientos vy apciones informadas por la
superintendencia de Compamas del Eouador.

La preparacion de |los estados financieros confarme a las Mormas Internacionales
de Infarmacian Financiera (HIIF}, requiers el usa de ciertas estimaciones contables
criticas, Tambign exige a la Administracion que ejerza su juicio 2n 2l procesa de
aplicacion de las politicas contables. En la Mota 3, se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipdtesis y
estimaciones son significativas para (os estadas financieros.

La Administracion declara que las Hormas Interpacionales de Infermacion
Financiera (NIF) han sido aplicadas integramente v sin ressrvas en la preparacion
tle los presentes estadaos financieros.

2.2, Pronunciamientos contables v su aplicacion.

Las siguientes nuevas Marmas e interpretaciones han sido adaptadas o no en estos
pstados financieros:



PTESAECU 5. A.

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en dolares)

a.  Los siguientes son pronunciamisntos contables wigentes a partir del ano

015
aplicacion
oblizatoria a partir
Enmiendas/MNarmas/ Iniciativas de
HIC 1 "Presentacion de estados financieros” 01-Ene-2016

{Emitida en Diciembre de 2014) %)

MIC 146 “Propiedad, planta y equipo™ y NIC 41 01-Ene-2016
"Agricultura™
(Emitida en junio de 2014) [*)
MIC 16 “Propiedad, planta v equipo” v NIC 38 O1-Ene-2016
“Activos intangibles”
iEmiticda an mayo de 2014) (%)
HIC 27 “Estados financieros separados™ 01-Ene-2014
(Emitida en agosto de 2014) (%)

MIIF 9 - "Instrumentos financieros™

« Emitida en julio de 2014 01-Ene-2018
= Emitida en neviembre de 2013 Sin determinar
HIIF 10 - “Estados financieros consolidados”™ v MIC M-Ene-2016
28 - "Inversicnes en  asociadas y  negocios

conjuntos”
{Emitida en septiembre de 2014)i*)

HIF 11 *Acuerdos conjuntos 01-Ene-2016
{Emitida en mayo de 2014} (°}"
HIIF 14 - *Cuentas regulatorias diferidas™ 01:-Ene-2016

(Emitida en enero de 20143 ()

HilF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con C1-Ene-2017
Clientes"

iErmitida en maya de 20741(%)
e e, e e e E—

HIIF 9 - “Instrumentas financieros"”.

Emitida en julio de 2014,

Esta norma incluye nusvos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medician, introduce un modele “mas prospectivo” de
pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deteriore vy un
enfogue sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, Las
entidades también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada l2
contabilidad de ganancias v pérdidas por cambios de valor justo relacionadaos
can el "riesgo crediticio propin®” para los pasivos financieros designados al
valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los  otros
requerimientos de IFRS 9. Su adopcion anticipada es permitida,

10



PTESAECU 5.A.

Resumen de |las principales pohticas contables

(Expresadas en dolares)

Emitida en noviembre de 2013,

Las modificaciones incluyen, como elemento principal. una revision
sustancial de [a contabilidad de coberturas, para permitic a las entidades
reflejar mejor sus  actividades de gestion de riesso en los eslacdos
financieros. Asimismo, y aunque no relacionado con la contabilidad de
coberturas,  esta medificacidn permite a las  entidades adoptar
anticipadamente el reguerimiento de reconocer en Otros  Resultacos
Integrales los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios es el
riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos financieros que se
detignan bajo la opcion del valor razonable), Dicha modificacion pusde
aplicarse sin tener que adoptar el resto de la HIIF 9.

i*) Estas Enmiendas/MNormas/iniciativas no son aplicables en los estodos
financieros de la Compahia.

La Administracion de la Campania esta evaluando la aplicacion e impactos
de los citados cambios, pere estima que la adopcion de las Mormas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la
Compafia, no tendran impacto significativo en sus estadas financieros de
periodos posteriores.

Fecha de
Mejoras a las Hormas Internacionales de aplicacion
Informacion Financiera (2012-2014), emitidas en  obligatoria a partir
septiembre de 2014 e
HIF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016
Venta y Operacionas Disconlinuadas™(*}
MIF ¥ - “Instrumentos Financieros: Informacion o 01-Ene-2016
Rewvelar”
MIC 1% - "Beneficios a los Empleados” 01 -Ene-2016
MIC 34 - “Informacian Financiera Intermedia™(®} 0-Ene-2016

HIIF 7 - "Instrumentos Financieras: Informacion a Revelar™,

La enmienda aclara, si un contrate de prestacion de servicios es la
implicacién continuada en un activa transferida, y aclaraciones sabre
revelaciones de compensacion en los estados financieros intermedios
condensados.

HIC 19 - “Beneficios a los Empleadas”.
La enmienda aclara, que los bonas corporativos de alta calidad utilizados en
la estimacian de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo deben

estar denominados en la misma moneda que [os heneficios a pagar,

11



PTESAECU 5.A,

Resumen de las principales politicas contables

{Expresadas en dolares)
e e e T B ——  — — == =i

{*) Estas Mejoras e flas Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (MIIF) no son aplicables en los estados financieros de la

Compania.
b, Las siguisntss Mormas, Enmiendas e Interpretacionss vigentes a partir del
ano Z0714;
Fecha de aplicacian

Enmiendas a las HilF nhligatnn’a a partir de

RIC 32 - “Instrumentos Financieres; Presentacion” 01-Ene-2014

{Emitida en diciembre de 2011)
MIC 27 - “Estados Financieros Separados™ y NIIF 10 01-Ena-2014

- “Estados Financieros Consolidados" y MIIF 12 -
“Infarmacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades™

(Emitidas en octubre de 2012)0%)

HIC 36 - “Deteriarn del valor de los Activos” 01-Ene-2014
iEmitida en mayo de 2013)

MIC 39 - “Instrumentos Financieras: 01-Ene-2014
Reconocimisnta v medicion™
rEmitida en junio de 2013)

Or-Jut-2014
HIC 19.-. “Beneficios 2 los empleados”
(Emiticda en naviembre de 20130

T T T T T e e TEE——
MIC 3Z - “Instrumentos Financieros: Presentacion®”.

Aclara los requisitos para la compensacidn de activas y pasivos financieros
en el Estado de Situacion Financiera, Especificamente, indica que el derecho
de compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiera v no
depender de un acontecimiente futura. Revela tambign gue debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curse normal del
negocio, asi como en el caso de impago, insalvencia o guisbra. 5Su adopeion
anticipada esta permitida.

MIC 36 - “Deterioro del valar de los Activos”,

fModifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de la HIF 13, Reguisre fque
e revele informacion adicional sabre el imparte recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable
menas los costos de venta., Adicionalmente, solicita entre obras Cosas, que 52
revelen [as basas de descuento ubilizadas en las mediciones del imporie
recuperable determinado utilizando tecnicas del valor presente. Su adopcian
anticipada esta permitida.
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PTESAECU S, A,

Resumen de las principales politicas contables
(Expresadas en dolares)

HIC 39 - “Instrumentaos Financieros: Reconocimiento v medicion™.

Establece determinadas condicianss que debe cumplir la novacion de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el
fin de evitar gque novaciones que son consecuencia de leves v regulaciones
afecten los estados financieros, A tales efectas indica que las modificaciones
no daran lugar a la expiracion o terminacian del instrumento de cobertura si:
ia} como consecuencia de leves o regulaciones las partes en el instrumento
de cabertura acuerdan gue una contraparte central, o una entidad (o
entidades) actden como contraparte, a fin de compensar centralmente
sustituyendo a la contraparte original, (b} otros cambios, en su case, a los
instrumentos de cobertura, los cuales se limitan a aguellos gue son
necesarios para llevar a cabo dicha sustitucion de la contraparte.

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derechos
de compensacion de cusntas por cobrar v por pagar, impusstos oy
gravamenes, 5u adopcion anticipada esta permitida.

HIC 19.-, “Beneficios a los empleados”

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las
modificacionas es simplificar la contabilidad de las contribuciones gue son
independientes del numero de anos de servicio de los empleados, gue se
calculan de acusrdo con un porcentaje fito del salario.

(*} Estos Enmiendas no fueron aplicables en los estados financieros de
fa Compafia.

Mejaras a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (2010-2012), emitidas on Fecha de aplicacion
diciembre de (013 ohligatoria a partir de
MHF 2 - “Pagos basadaos en acciones™(*) O1=-Jul-2014
MIF 3 - “Combinaciones de negoecios" (*) 3-Jul-2014
HIIF 8 - “Segmentos de operacion’ (*) a1-Jut-2014
MITF 13 - “Medician del valor razonable” Q1-Jui-2074
HIC 16 - “Propiedad, planta y equipo™ v HIC 38 - 01-Jul-2014

“Activos intangibles” (*)
MIC 24 Informacion a revelar sobre partes 01-Jul-2014

relacionadas {*
e T . e e e e e
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PTESAECU 5. A,

Resurmen de las principales politicas contables

(Expresadas en dolares)

HIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Los parrafos B5.4.12 de la MIF 9 v GATS de la NIC 3% fueron eliminados. Esto
genarn una duda acerca de si las entidades ya no teman la capacidad de
medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes
nominales, &1 el efecto de no actualizar no era significativa, Bl [ASE ha
madificade la base de las conclusiones de la MIIF 13 para aclarar gque no
tenta la intencion de eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y
por pagar a corto plazo a los impartes nominales en tales casos.

(*) Mejoras a los Normas Internacionales de Informacidn Financiera
{MiltF} no fueron aplicables en los estados financieros de fa

Compakhia.
Mejoras a las Hormas Internacionales de
Informacion Financiera (2011-2013), emitidas en Fecha de aplicacian
diciernbre de 2013 obligatoria a partir de

MIIF 1 - "Adopcidn por primera vez de las Marmas 01-Jul-2014
Internacionales de Infarmacion Financiera™ (]
HIIF 3 - “Combinaciones de negocios” (%) 0= Jual - 30074
MITF 13 - “Medicion del valor razonable™ 01-Jul-2014
HIC 40 - “Propiedades de Inversion” (*) 01« Jul-2014

MIIF 13 - "Medicion del valor razonable™,

Aclara gue la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financiercs por su
imparte peto, aplica a todos los contrates (incluyendo contratos no
financieros} dentro del alcance de la HIC 39 o de la HIIF 9. Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer
perioda anual en que se apliqee 1 NIF 13,

{*) Mejaras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF) no  fueron aplicables en los estados financieros de le

Compafiia.
Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones ohiigatoria a partir de
CINIIF 21 - “Gravamenes" 01-Ene-2014

(Emiticla en mayo de 2013) (M)

{*} Esta Interpretacion no es aplicable en los estadas financieros de la
Comparfia.



PTESAECU 5.A,

Resumen de las principales politicas contables
{Expresadas en dolares)

Excepto por los efectos descritos en las enmiendas anteriormente mencionadas, la
Administracidn de la Compania considera que la adopcion de las Mormas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compadia, no
generan impactas significativos en sus estados financiaros al 31 de diciembre de
204,

2.3, Moneda funcional ¥ de presentacion,

Lasz cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizands la moneda del entarno sconémico pringipal en que la Compania apera.
La maneda funcional v de pressptacian de la Compania es el dolar de los Estados
Unidos de América.

2.4, Clasificacion de saldos en corrientes ¥y no corrientes,

En ol Estado de Situacion Financiera Clasificada, los saldos se clasifican en funciaon
de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contadas desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no
corrientes, los mayorss a ese perioda,

2.5, Efectivao,

La Compania considera como efective, a los saldes en caja y bancos sin
restricciones. En el Estado de Aituacion Financiera Clasificadn los sobregiros, de
existir, se clasifican coma obligaciones con instituciones financieras en los
“Pasivos corrientes”,

2.6, Activos financieros.,

La Compania clasifica sus activos financiernos de acuerdo a @ siguiente
clasificacion:

a.  Activos financieros a valer razanable can cambios en resultados.

Los actives financieros a valar razonable con cambiocs en resultados son
activos financierns mantenidos para negociar vy aquellos que en su
clasificacion inicial han sido desianados como a valor razonable con cambios
en resultado, Un active financiern se clasifica en esta categoria si se
adquiers, principalments, con el propasite de venderse en el carto plazo o
cuando estos activos se gestionen o evaluen segun el criterio de valor
razonable, Los derivados también se clasifican como adquiridos para su
necociacion a menas que sean designados como cobertura, Los activos de esta
categoria se clasifican como Efective vy equivalentes al efective; los
mantenidos para negociar, v como Otros activos financieras; los designados al
momants inicial,
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PTESAECU S.A,

Resumen de las principales politicas contables

{(Expresadas en dolares)

b. Documentos y cuentas par cobrar clientes.

Los decumentos y cuentas por cobrar a cllentes no relacionadas y relacionados
52 recanocen inicialmente por su valor razonable v posteriormente por su
costo amortizade de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerande coma tal a: valor inicial, coste financiero y/o provision por
perdidas por deteriore del valor {si los hubiere). Al final de cada periodo,
gstos activos se presentan coma carrientes, a menos que el vencimiento de
pagn supers los 12 meses a partir de la facha de presenlacion, en este caso se
clasifican como no corrientes.

Lo establece un costo financiero considerando el meétodo de tasa de interss
efectiva, consideranda los siguientes aspectos:

o Tasa de interés pactada con 2l cliente {explicita) o en su defecto con una
tasa do interés referencial considerands un instrumenta financiera de las
mismas caractensbicas del active sea este tipo de instrumento v plazo
iimplicita).

» Tiempo transcurddo al final de cada periodo.

c, Otras cuentas por cobrar.

Las otras cuentas por cobrar a tercerns y relacionados corresponden a
aperaciones no derivadas con papos fijos gue na son cotizados en un mercado
activa, por lo cual, se reconpcen inicial y posteriormente a su valor nominal
menos [a provision por pardidas por deterioro del valor,

d. Provision cuentas incobrables v deterioro.

La Compania determina una provisian para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia ohjetiva de que no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerde con los terminos
originales de las mencionadas cuentas a cobrar,

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia
ohjetiva de una perdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisar u obligado;

« Incumplimiento del contrata, como el incumplimiento de pagos o mara en
el papo del principal;

» Es probable que el prestataric entrara en la bancarrota o otras
reorganizaciones financieras;

o La desaparicidn de un mercada active para ese activo financiero debida a
dificultades financieras, o;
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PTESAECU S.A,

Resumen de las principales politicas contables
{Expresadas en dalares)

« Infarmacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieras desde su
reconacimiento inicial, aunque la reduccion acn no se pueda sdentificar
con los aclivos financigros individuales en la cartera.

El importe de la provisian es la diferencia entre £l importe en libros del activo
y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la
tasa de interes efectiva ariginal. El importe en libros del activo se reduce a
medida que se otiliza la cuenta de provision v la perdida se reconoce como
gastos en 2l Estado de Resultades Integrales por Fungicn,

Cuando una cueenta a cobrar es castizada o dada de baja, es contabilizada
contra los resultados del periodo v posteriormente se actualiza la cuenta de
pravision para las cuentas a cobrar.

2.7, Servicios v otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a: anticipos entregados, proveedores y terceros para
compra ce bienes y servicios, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nomingl ¥y no cuentan con derivados implicitos significativos gue genegren la
necesidad de presentarlos por =eparado.

Los anticipos entregados a proveedores y tercaros son amortizades mensualmente
cansiderando el periodo para el cual generan beneficios econdmicos fuluros,

2.8. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: retenciones en la fuente efectuadas por sus
clientes y credito tributario (I¥A); las cuales, se encuentran valorizados a su valor
nominal ¥ no cugntan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterfarn de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estade de Resultados Integral por Funcion, en base al
analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuenlas por cobrar.

2.9, Propiedad, planta y equipos.

Se denomina propiedad, planta v equipo a todo bien tangible adquiride por la
Compania para el giro ardinario del negocio v que a criterio de la administracian
de la Compania cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como
tai, el cuzal deberd ser controlade acorde con la normativa cantable vigente,

Para que un bien sea calalogade como propiedad, planta y equipo debe cumplie
los siguientes requisitos;

»  Que sean poseidos por la entidad para vso en la venta de los productos o para
propositos administrativos.
«  Ge pspera usar durants mas de un perioda.
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PTESAECU 5. A.

Resumen de las principales politicas contables
(Expresadas en dolares)

= Que sea probable para la Compafia obtener futuras beneficios econamicos
derivados del bien.

o (ue el costo del activo pusda medirse con fiabilidad.

= Que la Compania mantenga el control de los mismaos.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipn representa el valor tatal de
adquisician del active, el cual incluye erogaciones gue se incurrieron para dejarlo
en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi come, de costos
posteriores  generados por desmantelamiente, reliro vy rehbabilitacion de la
ubicacion (si tos hubiers).

El costo de los elementos de la propiedad, planta v equipo comprende:

U precio de adguisicion, incluidos los aranceles de importacion vy los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisician,
después de dedusir cualguier descuento o rebaja del precic.

b, Todos los costos directamento atribuibles a {a ubicacion del activa en el lugar
y en las condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista
par la gerencia,

€. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento v retiro

del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el gue se asienta (5

las hubiere), la oblipacian en gue incurre una entidad cuando adouiere el

clementa o como consecuencia de haber utilizado dicha elemento durante un
determinada pariads, con propositos distintos al de produccian de inventarios
durante tal periodo.

ik

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptas,
estog =@ registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas camo gasto del periodo donde se incurrieron.

La propiedad, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacian y/o deterioro de valor acumuladas, es decir, el "Madelo del Caosto™.
Las perdidas v ganancias por la venta de la propiedad, planta v equipo se caloulan
comparando los ingreses obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir,
costa menos depreciacion acumulada v deterioro de valor acumulado; cuyo efecto
se registrara en el Estado de Resultados Integral por Funcion del periodo,

Las activos emplezan a depreciarse cuando esten disponibles para su uso vy
continuaran depreciandose hasta gue sea dado de baja contablemente, incluso si
durante diche pericdo el bien ha dejade de ser utilizado.

La vida atil para propiedad, planta v equipas se han estimada coma sigue;

Descripcion Yida util Valor residual
Muebles v Ensores 10 anos 10%
Equipo de Computacian 3 anas 10%



PTESAECU S, A,

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en dolares)

e T e T T e T e e e e Sy

La depreciacion 25 reconacida en los resultadaos del pericdo can base en el métoda
de depreciacion lineal sobre las wvidas dOtiles de wso estimadas por la
Administracién de la Compaiia para cada elemento de la propiedad,. planta vy
equipos. Los terrenos no estan sujetos a depreciacian alguna.

La vida Otil de los activos s2 revisa y ajusta (51 es necesaric) en cada cierre del
perodo contable, de tal forma de mantener ura vida 0til de uso v valar resicdual
van acardes con el valor de los activas a esa fecha,

A criterio de la Administracion de la Compania, no existe evidencia que tenga gue
incurrir en  costes posleriorss por desmantelamiento, impacte ambiental o
restavracion de su ubicacion actual significativos que deban ser reconacidos en los
eskados financieras adjuntos.

Las erpgaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que
se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo s capilalizaran aguellos
desembolsos incurridos que aumenten su vida Otil o su capacidad econdamica. Los
costos incurridos durante el procese de construccion de activos son acumulados
hasta la conclusion de La obra.

Al final de cada periodo contable s revisa el importe en libros de sus vehiculos,
maguinaria y eguipos, con el abjetive de determinar el importe recuperable de un
activo ¥ cudndo debe ser reconocido, o en su caso, revertira, las perdidas por
detoriorn del valor de acuerdo a lo establecido en la MIC 36 "Detarioro del Valor
de los Activos".

2.10.Deteriaro de valor de activos no financieros,

La Compafia evalua pericdicamente sb existen indicadores gue alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerde con la NIC 36 "Deteriore del Valor de
los Ackivos®,

51 existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
active. El monto recuperable de un activa es el mayar valor entre el valar justo de
un active o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta v su valor en
usa, vy es determinado para un activo individual a menos que el active no genere
entradas de efective que son claramente independienles de otros acltivos o grupos
de activos,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, 2l activo es
considerads deteriorado y es disminuida hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo fuluros estimados son descontados
usanda una tasa de descuento antes de impussto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificas al
activo. Para determinar el valor justo menas costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado, Estos calculos son corroboradas por miltiplos de valuacion, u
otros indicadaores de valor justo disponibles.
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PTESAECU 5. A,

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en dolares)

Las perdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del activa
deteriorado, excepta por propiedades anteriormente reevaluadas dende la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este case el deteriaro tambien es
reconacido con carga a patrimonio basta el mente de cualquier reevaluacion
anteriar,

Para activps, excluvendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecta de sioexisten indicadores que la pérdida por deteriorc reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido, 5P oexiste tal
indicadar, la Compania estima 2l monto nusve recuperable.

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habrida un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ollima vez que se reconacia una pérdida por
deteriorg.

51 ez es el casa, el valor en libros del active es aumentacds hasta alcanzar su
maonto recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
gue habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deteriorn del activo en afos anteriares,

Tal reverso es reconocido con abonn a resultados a menos que un activo sea
registrada al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

2.11.Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, la Compania no ha efectuads cperaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros comeo parte del
costa de acdguisicion de su propisdad, planta v equipos. Sin embargo, de existir
compras con financiamiento, es peolitica de la Compania incluir los costos por
intereses como parte del costo de adquisicidn de aquetlos activas considerados
coma aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que se encuentren
disponibles para su uso.

El casto de un elemente de propiedad, planta y equipos, es el precio equivalente
al efectiva en la fecha de reconocimiento, $i el pago se aplaza mas alla de los
terminos normales de credito, la diferencia entre el precio squivalente al efectivo
v &l total de les pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del
crédito a menos gue tales intereses se capitalicen de acverdo con la MIC 23
“Costos par Prestamos™.

2.12.Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales v del exterior de bignes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio; provesdores locales, del exterior v relacionadas.,
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PTESAECU 5.A.

Resumen de las principales politicas contables
(Expresadas en dolares)

Las ofras cuentas por pagar correspanden principalmente a obligaciones de pago
propias del gire del npegocio, tales como: anticipes a clientes, bensficios a
empleados corricntes, abligaciones patronales y tributarias,

Las cuentas por pagar comerciales y olras <uentas por pagar correntes se
recanccen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido v no existe diferencia material con su valor razonable y posteriormente a
su casto amartizade considerando costo financiero v deteriors de valor (s los
hubiera}.

2.13.Baja de activos v pasivos financieraos.

= Activos financieros.

Un active financiern (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financierc o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de haja cuandao:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b, La Compafia ha transferide sus derechos a recibir flujos de efectivo cel
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo
de traspaso; o

c.  La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos ¢ beneficios
dal activa o. de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos v beneficios del activo, si ha transferido su control.

«  Pasivos financieros,

Un pasivo financiers es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o vence, Cuanda un pasive financiero existente &5 reemplazado por
otra del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes o las
condiciones son modificadas . en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasive original v el reconocimienta
de un nuevo pasiva, reconcciendase la diferencia entre ambas en los
resuliados del perioda.

2,14, Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleadas post empleo como la jubilaciaon patronal v
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de credito
proyectada para determinar of valor presente, para lo cual, se consideran ciertos
parametros en sus estimaciones cama: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementas salariales futures determinades sabre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el perita actuario y aprobadas par la Administracion de
la Compafia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Rezultados en el periodo en gue ocurren,
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PTESAECU 5. A,

Resumen de las principales politicas contables

{Expresadas en dolares)

Ty ey e

Al final de cada perinda, la Compania incluye como parte de sus revelaciones a:

*  Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periode en funcion & se enterno
SCONOMISa; Y,

o [l analisis de sensibilidad relacienado con la forma en que el pasive por
obligacion por beneficios definidos hubiese side afectado por los posibles
cambios en o8 supuestos actuariales significatives en esas fechas.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y perdidas
actuariales en el momento de la liguidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo que se generan, asi
mismo, e encuentran reveladas v presentadas en forma separada en su respectiva
notas a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasiva {activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias v perdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan v los cambios en el techo del active para cada plan de beneficios
definidos son recanecidns v presentados como “Partidas que no se reclasificaran al
resultacdo del periode” en *Otros Resultados Intearales”.

Los importes de beneficios a empleados a largo plaze v post emples son estimadas
por un perito independients, inscrite vy calificados en la Superintendencia de
Companias.

2.15. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesta a las ganancias del pernodo comprende al impuesta a las
ganancias corrientes y mas la variacidn de los activos y pasivos por impuestos
difericdos, las tasas de impussto a las ganancias para los anos 2014 y 2013
ascienden a 22%.

El gasto por impussto a las ganancias corriente se determina sobre la bhase
impanible v se calcula de acuerde con las disposiciones legales v tributarias
vigentes para cada perioda contable,

Los activos v pasivos par impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos
gl monto que se estima recuperar o pagar a {as autoridades tributarias, Las tasas
impaositivas v regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes san
las que estan vioentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para
los dos anos,

La Compama registra los impuestos diferidos sobre [a base de las diferencias
temparales imponibles o deducibles gue existen entre la base Lributaria de [os
activos v pasivos con su base financiora.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrades tanto activos comao
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigsntss, efectuandose [as
oportunas carrecciones a los mismes de acuerdo con el resultado del citado
analisis.
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2,20, 5egmentos operacionales,

Les segmentos operacionales estan deflinides como los componsntes de una
Compania sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y
es evaluada permanentemente por el drgano principal de Administracian, quien
tama las decisionss sobre la asignacion de los recursos v evaluacian  del
desempena. La Compania opera con un segmento unico, pussto gque existen
ingresos por ventas de subproductos cuyes impartes no son significatives y no
amerita su revelacian por separada,

2.21, Medio ambiente.

La aclividad de la Compania no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
media ambiente, par lo tante, a la fecha de cierre de los presentes estados
financierss no tiene comprometidos recursas ni 52 han efeciuado pages derivados
de incumplimiento de ardenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores,

2,22 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos ariginacoes por actividades de |2 operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacicnados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
interases pagados, los ingresos linancieros v en general, todos aguellos flujos gue
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Ex nacesario mencionar
gue el concepto aperacional utilizado en este estado, es mas amplio que el
considerado en el Estado de Resultados Inteeral.

2.23. Cambios de en politicas v estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 no presentan cambios
significalivos en las politicas vy estimacionss conlables respecto al ejercicio
anterior,

2.24, Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2013, han sido ajustadas para
efectos comparativos de la presentacion de los estados financierns al 31 de
diciembre de 2014.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

La Administracion es responsable por establecer v supervisar el marcao de administracian
de riesgos, asi camo, del desarrollo v seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son establecidas con el obisto
de identificar y amnalizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y
controles de riesgo adecuadss, v para manitarear los resgos v el cumplimiento de los
limites.

i
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Resumen de las principales politicas contables

{Expresadas en dalares)

La Compania revisa regularmente las politicas v sistemas de administracion de riesgo, a
fin de que reflejen los cambios en las condicionss de mercado y en sus actividades,
acasionandn, la ohtencion de un ambiente de control disciplinado vy constructivo en el
cual tedos los empleados entiendan sus roles y obligacionss,

a, Riesgo de credito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus ebligaciones contractuales v se origine principalmente
de los documentos y cuentas por cobrar clientes. Los instrumentos financieros que
someten parcialmente a la Compania a concentraciones de riespo de crédito estan
principalmente representados por las cusntas por cobrar por ventas a clisntes no
relacionadas y relacionadas, asi coma en préstamos a terceros y relacionadas.

Al 311 de diciembre del 2014 v 2013, la Compania no tiene otras concentraciones
significativas de riespos de crédito distintas a la anteriormente sefalada.

La Compama ha establecide una politica de riesgo bajo la cual =& analiza a cada
clients individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago v entrega del bien o servicio.  La revision de la
Compania  incluye calificaciones  externas, cuando  estan  disponibles, v,
adicionalmente, referencias bancarias,

Comeo pelitica, la Compafia fija anualmente una meta de morosidad de créditos
vencidas, cuyo cumplimiento es monitoreade mensualmente con el objeto de
definir estrategias correctivas.  Para fijar los indices objetives se segmenta los
creditos por cada ung de los negocios principales,  Otro parametra de control para
minimizar el riego de cradito es evitar el envejecimiento de los creditos al
mantenar un indice de cartera vencida glebal sin crecimiento,

A continuacion detallamos la exposicion maxima al riespo de credito:

Diciembre Ciciembre
11, 2014 H,2M3

Cocumentas v cuentas por cobrar clientes no

relacionadas, neto 309,706 399 848

Documentos v cuentas por cobrar clientes
relacionadas, neto . 178,378
309,706 B

Un resumen de Ios saldos vencidos de las cuentas por cobrar, asi como, del
parcentaje de morosidad de los saldos vencidos a 90 dias y mas, fue el siowente:
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e —

Grupo Talid 3asl 61as0  Misde Taoral Total

% de
contahla clias cfias cigs 90 dias vercicdn

£alein marcsidad

Afa terminada en diciembre 31, 2014:

Clientes no
relacionados

Grupo lall 3asd b6la%l Misde Total Total

= de
contable ding diasg dias 90 dias vencida salda

mornsidad

Ana terminada en diciembre 31, 2013:

Clientes no
relacionados
Clientes
relacionadns - -

La variacian en la provisidn por deterioro con respecto 2 las cuentas por cobrar, Tue
oMo Sigua:

Rizzoo Provision
Tatal  acumulada

&no terminade en diciembre 37, 2014

Dacumentos y cuentas par cobrar clientes no

relacionados 309,704 0%
309,706 0%
DT
Ano terminado en diciembre 31, 2013:
Documentos v cuentas par cobrar clientes no
relacionados 399 348 %
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 178,378 0%
378,226 0%
I — T e 1Y



PTESAECU 5. A,

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en dolares)

b. Riesgo de liguidez.

El riesgo de lguidez es el resoo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir
con sus oblipaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados
mediante la entrepa de efectivo u otros activos financieros. El enfogue de la
Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir can sus ohligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como
de tension, sin incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compafiia. A continuacion un detalle de los pasivos financieros:

Diciembre Dieiemlre
3, 04 31, 213

Cuentas ¥ documentos por pagar 4, 768 1,625
Cuentas por pagar diversas / relacionadas 260,531 Q07 7ET
264,799 GG, 412

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieras
no derivados:

Corrisnts Mo corrienta
Dentroce s Entreéa Entreda Masde 3
ME5ES 7 masas 5 Afins Arins
AN berminade en diciembre 31, 2014:
Cuentas v documentos por pagar 4,268
Cuentas por pagar diversas/relacinonadas 260 531

264,799 - :
e s e s e

Afa tarminada en diclembre 31, 2013:

Cuentas ¥ docurnentos por pasar 1,625
Cuentas por pagar diversas / relacionadas Qay, Tav
o9 412 - -

c. Riezgo en tasa de interas,

Al 31 de diciembre de 2004 v 2012, la Compania no cusnta con aperaciones de
credita, por lo tants, no existe analisis de sensibilidad al Estado de Resultados
Integral v Patimonio neta on los estados financieres adjuntos por oste concepto.

d. Riesge en moneda extraniera {tipe de cambia),

7
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Resumen de las principales politicas contables
(Expresadas en dolares)

Al 31 de diciembre de 2004 ¢ 2013, la Compania realiza sus principales operacionas
en dolares de los Estados Unides de América (Moneda funcicnal), moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no existe analisis de sensibilidad al Estada de
Resultados Integral v Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos por este
concepto.

e, Riesgo de mercado.

El riesgo de mercada es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejempla en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten
los ingresos de la Compaiia o el valor de los instrumentos financierns que
mantiena, El objetive de la administracion del rezoo de mercado es administrar y
contralar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables v al mismo
tiempn optimizar la rentabilidad.

Riesgo de calidad de servicio.

La Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo, este debido a gue cuenta con
sistermas de gestion de calidad {no certificados) arientados a la satisfaccion del
cliente par medio de la prestacion de un servicio de calidad,

- Riesgo de inflacion.-

El riesgo de inflacion proviens del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinsro pisrds
valor cuando con €l na se pusde comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriorments se compraba.

De acuerda al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada ano
s& detalla a continuacion:

e Afp 3014 3.23%,
e ARo 2013 2.70%.

f. Riesoo de pérdidas asociadas a la inversion en propiedades, planta v equipo.-

Lz Compafia estd expuesta a un rigsgn bajo, pese a contar con activos impartantes,
esto ¢ debe a que tiens sus activos assgurados contra siniestros, lo cual atenua
posibles perdidas en las cuales incurrira la Compafia en el caso de que exista un
robo, incendia, ele,
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Resumen de las principales politicas contables
(Expresadas en dolares)

g. Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la perdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compania, lo cual, origing errores en 2l procesamiento v
almacenamients de informacion, asi comao, por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracidn del riesgo operacional en la Compania tiens
como cbjelivo que los controles requeridos esten identificados, evaluados v
alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por riesao
aperacional,

h. Administracién de capital.

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que l2 permita conservar
la canfianza de los inversionistas v acreedores y sustentar el desarrolle future de
sus negocios.  El capital se compone del capital, reservas, otros resulbacdos
integrales v resultados acumulados. Durante los anos 2074 v 2013, la Compama
considera que no existieron cambios significativos en su enfoque de administracion
de capital.

El indice Deuda-Patrimanio Ajustado de la Compaiia al 31 de diciembre de 2014 v
2013, fue comn sigua:

Diciembre Ciciembre
i, 24 N, 213

Total pasivos 481.4%4 1,192 821
Menas efectivo 747173 535,909
Total deuda neta [265,677) 156,912
Total patrimonio neto 712,733 783,681

indice de deuda-patrimanio neta 37% 126%

4. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
sxperiencia histdrica vy otres factores, incluyenda la expectativa de occurrencia de
evantos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compara efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion,
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Resumen de las principales politicas contables
(Expresadas en dolares)

Vidas dtiles v de deterioro de activos.

La Administracion es guien determina las vidas otiles estimadas y los carrespondientes
cargos por depreciacion para sus propiedades, planta v equipo, ésta estimacion se basa
en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compaiia,
considerando coma base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicion
del bien menas su valor de recuperaciaon estimada,

Adicienalmente, do acuerds a lo dispuesto por la HIC 36 “Deterioro de valor de activos”,
ta Compaiia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe alotn indicio de
deteriorn, &l valor recuperable de los activos de largo plaro, para comprobar sihay
perdida de deteriore en ol valor de los activos,

Estimacion de valores razonables de existencias de inventarios.

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de ventas y el valor neto
realizable.  Los costos de las existencias incluye: todos los costos derivados de la
importacian y otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados
comao costo de ventas.

Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimacionss para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresns, gastas y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a;

¢« La evaluacion de posibles perdidas por deterioro de determinades activos.

« Lavida Util de las activos materiales e intangibiss,

» Los criterios empleadas en la valoracion de determinados actives,

» La necesidad de canstituir provisiones v, en el caso de ser regueridas, el valor de
las mismas,

« La recupsrabilidad de los activos por impueestos diferidos.

« Valar actuarial de beneficios a empleados no corrientes.

La determinacion de estas estimacionas esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesaric pagar por la correspondiente obligacion, tomanda en
consideracion tada la informacian disponible a la fecha del perindo, incluyendo la
ppinian de expertos independientes Lales como asesores legales y consultores.

En cualguier caso, e5 posible que acontecimientos gue puedan tensr lugar 2n el Tuturo

obliguen a madificarlas en los proximas ejercicios, lo gue se realizana de forma
prospechiva,

0
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EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fus como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2014 3, #3

TG, 943 27,205

Bancaos
Laja chica 250 2 B
Fondaos - 5,904

747,173 §33,909
T E— e W N

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES MO RELACIONADOS.

LIn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

1] 309,706 399 B4E

Banred v Datafast
i e nr i iatal)

i1) Al 31 de diciembre de 2014, la antipusdad de los saldos por cobrar clientes es la
siguiento:

Giciermbre  Diciembre
M, 2014 1, 2013

Mo vencidos:
Entre 0y 90 cias 209,706 319,131

Vencidos:

Entre 3y & meses 8d.717

309,704 399,848
[=aosssssS

i1
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i

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADODS.

Un resumen de eska cusnta, fus comao sigue:

Anticipo proveedores
Garantia de arrienda

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIEMTES,

LUn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Credite tributario de VA

MUEBLES ¥ EQUIPOS.

Un resumen de esta cusnta, fue comao sigus:

Propiedad, planta v equipos

Muehles v enseres
Equipo de computacion

Ciciermbre  Diciernbre
11, 2014 31, 2013

740 7,937

= 1|E|I:II::I

740 4,531
T T e e

Diciembre  Diciembre
1,204 31,43

126,475 39,771

126,473 19,771
- . = .= = ]

Diciembre  Diciembre
3, 204 a1, 213

4,619 5,415
3,164 2,600
7,781 a,025
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Un resurmen del costo de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre  Diciembre
a1, 2014 31, 2013

Muebles v equipos

Musbles v enseres B, 749 6,749
Equipes de computacion 3,288 3,534

12,037 10,683
[ B e B et i i ey iam o |

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada, fue como sigua:

Diciembre: Diciembre
31,2044 31, 2013

Cepreciacion acurmulada:

Equipos de computacion i2,124) (1,334}
Muebles v enseres (2,130 (1,324}
(4,254} (2,658}

[m - = =_-=]

El movimiente de propiedad, planta v equipos fue como sigue:

Muebles v Equipo de  Maauinaria
Concepto ENEErEs  COMPUTACian Yoeguipo Total

Diciermnbre 31, 2014

Saldo inicial 3.825 2,600 1,60 8,025
Adicicnes - 1,354 - 1,354
Giastos de depreciacion [B00) (a0 - {1,598

Salde final 3019 3,164 1,600 7.

e == —— = == = = _—amcaaa ]

Diclembre 31, 7013

nalda inicial 4,487 1,590 - 6,477
Adiciones . 1,281 1,60 809
Gaslos de depreciacion (G62} (681] - i1,343)

salda final 3,825 2,600 1,600 5,025
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e o e e R e e S e P e e e e e R
10, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

&l 11 de diciembre de 2014 v 2013 las cuentas ¥ documenlos por pagar correspanden
nagos a proveedores locales por USD 54,268 y 51,625 respectivamente,

11. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIOMNADAS,
Ur resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2014 3, 2013

ACHWORLENIDE 267,195 aag, TI5
Intereés Implicito ACH WOLDWIDE {6, Thd)

Honararos Luis Fernandon Diaz - 37,992

260,531 a7, 7R7

L S—TT T

12, OTRAS OBLIGACIONES CORRIEMTES,

Un resumen de esta cusnta, fue como sioue:

Diciembre  Diciembre
31, 2014 3,203

Impuesta a la renta por pagar del ejercicie (Mota 15) 82,471 15,478
Participacion de trabajadares por pagar (Mota 13) i1} 81,501 41,809
Con =l 1ESS (2 18,759 25,893
Con la administracion tributaria {3} 18,099 59,851
Par beneficios de ley a empleados 4 9,916 854

Dividendos 77.106

212,746 280,993

(1) Un detalle de la cuenta participacion de trabajadores por pagar 5 coma sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,23

Salda inicial 41 .?D'E' 2, Szh
Frovisiones a83,5Mm 41,809
Fagos {41,809) {20,734)

Saldo final B350 41,804
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2} Undetalle de la cuenta obligaciones con el IESS es como sigus:

Diciembre  Diciembre
31,2014 3, 03

Aporte patranal [ESS 7.7 667
Aparte personal 1ESS 5,769 916
Fondo de reserva 2,085 292
Préstamas al 1ESS 458 203
IESS por pagar : 24,215

18,759 45,893
e —— e —

i) Un detalle de la cuenta con la administracion tributaria es comao sioue:

Diciembre Ciciembre
31, 2014 H, M3

Impuasto a la salica divisas 13,364 43,490

VA por pazar 4,735 h&. 361

Salda final 15,099 99,851
o= = _____ - ama L]

(4] Ln detalle de la cuenta beneficios de ley a los empleados es como sigue!

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

13,

Décime tercers 5,087 458
Yacaciones 4 459
Decimo cuarto 140 348
9,916 256
[ e e — — —  ——rr———|

OTROS PASIVOS CORRIEMTES.

Al 31 de diciembre de 2013 los otros pasivos corrientes carresponde a otras cuentas por

pagar por un valor de USDS 326
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14, PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Jubilacion Patronal i1l 2,064 1,711
Desahucio (21 358 379
2,462 2,090

[ —_———re e == ]
(1] El movimiento de la provision jubilacion patronat, fue como sigue;

Biciernbre  Diciembre
31, 20014 31, 2013

Saldo inicial 1,711 1,348
Costo laboral por servicios actualss 935 169
Costo financiero 120 a4
Perdida ganancia actuarial 197
Reducriones y liguidaciones anticipadas {605) -

Saldo final 2,064 1,711

{2y El movimiento de la provision otros beneficios no corrientes para los empleados
desahucio), fue como sipue:

Diciembre  Diciembre
31, 2Ma 31, 2013

Saldo al inicio de afo 379 171
Costa laboral par servicios actuales 223 15916
Costo financiers i) 12
Perdida ganancia actuarial 1230) ;

Salda-al final del ano 398 379
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I3)  Las hipotesis actuariales usadas, fueron comeo sigue:

Ciciermbre  Diciemnbrea
3, 2014 31, 2013

Tasa de descuento T 5, 00%
Tasa de rendimientos de activas Hi A HIA
Tasa de incremento salarial 3.00% 2.00%
Tasa de incremento de pensiones Z.50% 2.00%
Tabla de rotacion (promedio) 11,80 8.00%
Yida labaral promedio remanente - MY A

TWIESE T™ IESS
Tabla de mortalidad e invalidez 20032 2002

4} El analisis de sensibilidad muestra (a siguiente informacian:

Diciembre  Diciembre
31,2014 31, 2013

Variacion ORD (tasa de descuenta - 0,5%) 287 a7
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 14% 15%
Variacion ORD (tasa de descuento + 0,5%) [257] (49]
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 2% 3%
Variacion OBD (taza de incrementa salarial + 0.5%) 06 54
Impacto % en &l ORBD (Lasa de incremento salarial + 0,5%) 15% 16%
Variacion OBD (tasa de incrementa salarial - 0.5%) [Z64] i51)
Impacto % en el DRD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -13% ~13%

15, IMPUESTO A LAS GAMANCIAS,

La provisian para el impuesta a tas ganancias por los afos terminados el 31 de diciembre
de 20t4 v 2013, ha sico calculada aplicando la tasa del 22%.

Reformas Tributarias

El 29 de Diciembre 2%, 2014 =e promuigd en el Suplemsnto del Registro Oficial Mo,
405 la Ley Organica de Incentivos a la Praduccion v Prevencion del Fraude Fiscal, la
cual incluye, entre otros, cambios en el Codigo Tributarice, el Cadigo Crganico de la
Produccion. Comercio @ Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interna v la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuadaor,

Adicionalmente, el 31 de diciembre, 2014 se aprobo mediante Decreto Ejecutive Mo,
539 publicads en el Suplementa del Registro Oficial Ho. 407, el Reglamento a la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el
cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Regimen Tributario Interno v el Beglaments del Impuesto a la Salida de Divisas.

L
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Los principales cambinos legales fueron:

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributariz en el Ecuador:

[l Comite de Politica Tributaria dictara los seamentos, plazos v condicionss para
poder beneficiarse de las exaneraciones del 15D con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de prestamos de instituciones financieras del
exlerior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital d2 inversiones que
hubieren ingresade al mercado do valores del Ecuador; v, aquellos provenientes de
inversiones en titulos valares destinados al financiamiento de vivienda, micracrédito
& inversiones previstas en el COPCL

REeformas al Reelamento para la Ley de Begimen Tribularie Interno:

Se definen come  obligaciones fiscales mineras a las repalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado v al ajuste que serd necesario
para cumplir con el Art, 408 de la Constitucion de la Republica.

5e han definido nuevas plazos para la eliminacian de las créditos incobrables.

Reformas al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI:

v 4@ fijaron las condiciones para el incentive de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion,

e promusve la promocion de industrias basicas,

¥ %2 da un beneficio tributario, por deduccion adicional par 3 anos del 100% de
la depreciacion de activas Tijos nuevos y productives para las scoiedades
constituidas antes la wigencia del COPCI vy de aquellas nueevas sociedades
canstituidas en las jurisdicciones urbanas de Quite y Guavaquil, dentro de los
sectores considerados prioritarios par el Estado.

Refarmas a la Ley de Régimen Tributario Interna {LRTI):

v Se da una exoneracion de Impussto a la Renta de hasta por 10 anos a las
inversionses nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los ssctores
scontmicas determinados como industrias basicas.

¥ Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedacdes
residentes en ol exierior cuando el beneficiario efectivo sea una persana
natural residente en el Ecuador.

«  5p oelimina la exoneracion de los rendimientos financieros par inversiones a
plaze fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor a un ano para
sociedades.

¥ Sp considera como ingreso gravade, los generados por la enajenacian directa
o indirecta de accionas, participaciones u otros derechos representativos de
capital, u otros derechas que permitan la exploracion, explatacion, concesion
a similares de saciedades domiciliadas en el Ecuador.

38



PTESAECU 5.A.

Motas a los estados financieros

(Expresadas en ddlares)
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Se ha fijads limites a las deducciones de gastos comao sigue:

*  La depreciacidn correspondiente al revaloo de activas no es deducihle,

¥ Seran deducibles las remuneraciones, de acusrde & los limites establecidos
por &l ministerio rector del trabajo.

¥ En general, fa deduccion de los pastos de Promecion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

*  Le permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidas
de acuerdo a los casos v condiciones establecidas en el Reglamenta,

¥ Pagos a partes relacicnadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativas, de consultoria v similares, se limitan al 20% de la bass
imponible, En el casa de saciedades en ciclo pre operativo, en un 10% dal
total de actives. Para las contribuyentes con contrates de exploracidn,
explotacion v transporte de recursos no renavables se evaluara conforme el
limite del 5% correspondiente a pastos indirectos y para el caso de repalias
serd deducible hasta el 1% de la base impanible.

Tarifa de Impuesta a la Renta
*  La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

«  Los ingresos percibides por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenss
fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente eguivalents a
la maxima Larifa prevista para persanas naturales (35%).

«  Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o saciedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menar
imposicion, sea izual o superior al 0% del capital social o de aguel que
corresponda a @ naturaleza de la sociedad, se liguidara el Impuesto a la
Renta, a la tarifa del 35%. Lo mismo aplicard en el caso que la sociedad
incumpla =l deber de informar sobre sus  accionistas confarms las
disposiciones tributarias establecidas para el efecta.

¥ Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
canstituyentes, bensficiarios o similares s2an residentes o establecidos en
paraisns fiscales o regimenes de menar imposicieon y su participacion sea
menar al 50%, el impussto a la renta sera determinado de manera
praoporcional aplicando |a tarifa del 25% sobre la parte de la participacion gue
es de propiedad de uma persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre |a diferencia s liquidara 20 Impuesto a
ia Benta, ala tarfa del 22%.

Reformas al Reelamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del 150, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacion, Cuando el adguiriente o contratante sea
una entidad que goce de una exencidn del 150, el impussto serd asumids por quien
comercialice el bien o preste | servicio.
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PTESAECU 5.A.

Motas a los estados financieros
{Expresadas en dolares)
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Codigo Tributario:

e establece la condicion de los sustitutos del contribuyenle como responsables del
papo del Impussto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos
permanentes en el Ecuadar cuyas acciones, participaciones u otras instrumentos de
patrimanio {incluyenda los derechos de los contratos de exploracion y explotacion de
recursos naturales no renovables) hayvan sido enaienadas de manera directa o
indirecta,

Lz conciliacian del impueste a las ganancias calculada de acueerdo a la tasa impositiva
legal v el impuesto a las ganancias atfectado a operaciones, fue coma sigus:

Diciembra  Diciembra

Conceptn 31,2014 31,2013
Utilidad contable 556,475 267,502
Participacian trabajadores 83,501 41,809

Ingresos exentos - -
Gastos na deducibles a0, 382 68, BEY
Otras deducciones especiales -

Resultado gravable 203,556 254 581
Tasa de impuesto a las ganancias del pericdo 2% 1%
Impuesto a las ganancias causado 110,782 o4, 808
Credito tributario de afos anteriores - 10,176
Retenciones en la fuents 28,311 19,154
Impuesto a las ganancias del periodo {Nota 12) az,47 15,478

16. |IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan s 52 tiens legalmente
reconacido ¢l derecha a compensar los actives y pasivos por impuestos carrientes y los
impuestas difericdos se difieren a la misma autoridacd fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, qus

ariginaron los impuestos diferidos registrades en los presentes estados financieros, fus
COMo sigue:
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Notas a los estados financieros
{Expresadas en dalares)

Los saldas de los impuastos diferidos son los siguientes:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2014:

Activos fijos 7,783 7,783 -
Compamas relacionadas (261,909} (255,144} - [6,763)
Impuesto a la salida de divisas (1,143} G 1,143
Beneficios empleados i2,0%0) id,462) 372
(296,216%  (230,967) 172 {5,621)
e e A e 148 B = s ey e — 22

Diciembre 31, 2013:

Activos fijos 8,458 B.025 - 433
Compafias relacionacas . . -
Impuesto a la salida de divisas - 143,490] ' 43 490
Beneficios empleados - (1,711) - 1,711

8,458 3776 . 45 534

Los saldos de los impuestas diferides son los siguientes:

Diciembra Ciciembres
31, 2014 3, 2M3
Impuesto diferido por cobrar:
Activas fijos - 05
Companias relacionadas =
Impuesto a la salida de divisas 291 9,568
Beneficios a empleados - 3G
252 10,039
T ———— e ]
Diciembre Ciciembrs
1, 4 3, 203
Impuesto diferido por pagar:
Compamas relacionacdas 1,488
1,488
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Impuesto diferido neto;

Impuesto diferido por cobrar
Impueesta diferido por pagar

Impuesto diferido neto

El mavimiento del impuesto diferido por las anos
y 2013, &5 comoa sigue:

PTESAECU 5.A,

Motas a los estados financieros

{Expresadas en dalares)

Giciernbre Diciermbre
a1, 2014 31, 2013
257 10,039
{1,488 ;
{1,234 10,039

terminadas el 11 de diciembre de 2014

Saldo Reconocido en Reconocido Saldo
imicial rasulbados an DR Final
Diciembre 31, 2014:

Activas Tijos 95 a3 -
Intereses implicitos 1,488 (1,488
Impuesto a La salida de divisas 0,63 G314 252
fgeneficios empleados 76 74 - -
10,039 11,275 i1,236)

Reconocido en Reconacido Salda
aldo imicial resultados 2n Ol Final
Diciembre 31, 2013:

Activos fijos - (93) 85
Intereses implicitos (1,185} (1,185} 5

Impuesta a la salida de
divisas i9.568} G, 568
Beneficios empleados (374] 176
i1,185) (11,224) 10,03%
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PTESAECU S. A,

Notas a los estados financieros
{Expresadas en dolares)

Los gastos {ingresos) por impuestos diferidos & impuesto a las ganancias par los anos
terminados al 31 de diciermbre de 2014 v 2013 son atribuibles a lo siguiente:

Ciciembre  Diciernbre
11, 2014 31,2013

Gasto impuesto a las ganancias del afo:

Impuesto a las ganancias corrente 111,154 o, 805
Efecte liberacion/constitucian de impuesto diferida 11,275 i11,224)

122,449 93,584

Conciliacién de la tasa de impuesto a las ganancias:

Tasa de impuesta a las ganancias del periodo 22.00% 22.00%

Efecto fiscal por partidas conciliatarias:

Anticipo del impuesto a las oanancias del afo {Impuesto

minimaj . -3.4d%
Participacion a trabajadores -3.23% -
Gaskos no deducibles. 1.20% o.BTE

19.97% 34, 23%

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles nepativas pendientes de
compensacion, se recanccen en la medida en que es probable fa realizacion del
correspondiente bensficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuras,

17. CAPITAL SUSCRITO.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, el capital social es de 1,000 v esta constituido por
1,000 acciones ordinarias, nominativas £ indivisibles, autorizadas, suscritas vy en
circulacion con un valor nominal de diez dolares cada una.

18. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafias del Ecuadaor requiers que por Lo menos el 10% de la utilidad liguida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimao el 30% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accianistas,
excepta en case de liguidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber
perdidas futuras o para aumentar el capital.

19, RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, excepto por los ajustes pravenientes de la adopcian
a las MIIF, el saldo de las panancias de ejercicios anteriores estd 3 dizposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos v clertos pagos tales

43



PTESAECU 5.A,

Motas a los estados financieros
{Expresadas en dolares)

como re liquidacion de impuestos, etc.

Las ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion financiera “HIF" que s& registraron en el patrfimonio en la cuenta
Resullades acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vez de las “NIIF", que generaren un saldo acreedor, sélo podra ser
capitalizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las dltime
ejercicic econdamico concluide, si las hubieren; utilizade en absarber perdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la campania,

En el caso de registrar un saldo deudar, éste podra ser absorbido por les resultados
acumulaclos v par los del altimo #jercicio econaomico concluidn, si los hubiere.

Ganancias acumuladas,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas v pueds ser utilizado para la distribucion de dividendos v ciertos pagos tales
coma re liguidacion de impuestos eto.

Resultados provenientes de la Adopcion a las MIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Mormas Internacionales
de Informacion financiera "NIF" que se registraron en el patrimonia en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopoion
par primera vez de las "HIF", gue generaron un salde acreedar, solo padrda ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y Las ulbimo
elercicio economice concluida, st las hubderen; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compania. En el caso de registrar un saldo
detdor, éste podra ser absorbide par los resultades acumuiados v por los del Oltimo
eiercicio economico concluido, si los hubisre,
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PTESAECU 5. A,

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

20, INGRES0S5 DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue come sigus:

Yentas de bienes

21. COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Costa de ventas sarvicios

22, OTROS IMGRESDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ingreso por intereses implicitos
Dtros ingresos na oparacionales

23, GASTOS ADMINISTRATIVOS,

Un resumen de esta cusenta, fue coma sigue:

Salarios

Honorarios, comisionas y dietas a persanas naturales

Aportes a la seguridad social {incluido fondo de
FEserva

arrendamiento operativo

Suman vy pasan...

Anos terminadas en,

Diciembre
31, 2014

Diciembre

31, 2013

1,410,285

1,314,468

Anos terminados en,

Ciciembre  Diciemnmbres

3, 2014

i1, 2013

486,125

759,168

Ancs lerminadog an,

Diciembire  Diciembre

31, 2014 31, 2M3
|, 378 ‘
158 1,791
1,766 1,791

Ancs terminadas en,

Ciciernbre  Diciermnmbre
31,2014 31, 2013
126,812 78,250
119,206 122,853
18,079 12,897
11,800 11,747
285 897 25,07
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PTESAECU 5.A.

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

AMos terminados en,

Suman v vienen..,

Lastos de viajo

Impuestas, cantribuciones y otros

SEgUros Y reaseguros (primas y cesiones)

Aguz, energia, luz, v telecomunicaciones

Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores
v clientes)

Dapreciaciones

Planes de beneficios a empleados
Participacién Trabajadores
Reneficios sociales e indemnizaciones
Transpaorte

Mantenimiento y reparaciones

Ctros gastos

{Hota 15)

24, GASTOS FINAMCIEROS,

Un resumen de esta cuenta, Tue como sigue;

Intereses en otras instituciones

Interesaes |ESS

Gastos bancarios

Olros - costo financiers par beneficios a empleados

25, TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Diciembre  Diciembre
31, 2014 31,2013
285 897 225 M7

10,787 12,131
g, 740 -
3,246 1,481
1,818 164
1.661 392.00
1,594 1,343

653 4585
83,501 41,809
- 5,000

B9

- 43

42 572 10,974
438,371 102 &40

ARDs Terminados en,

Diciembre Diciembre
i1, 2014 i, 2013
2 45

4,758

210

14,379 106
14,381 5,123

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigus

ACH Warleleicle

Diciembre  Diciembre
31,2004 31,2013
= 178,378
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PTESAECU S. A,

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

26,

7,

Diciembre  Diciembre
31,2014 31,2013

Ventas
AL Warlchwice - 178,378
e ————rroery
Compras
AT Worlelheicle A6, 642 061,604
e e———

COMTIMNGENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, a criterio de la Administracian de la Compania no
mantiens vigentes demandas labarales o de otras indeles sipnificativas que deban ser
consideradas coma un activo o pasivo contingente.

PRECIOS DE TRAMSFEREMCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador &5 aplicable desde ol
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2004 y 2013, esta arientacda a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales v/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respotar el
Frincipio de Plena Competencia (&rm’s Lenath).

Mediante Resolucion Mo, NAC-DGERZO0E-0464, publicada en el Registre Oficial Mo, 324,
de Techa 25 de abril de 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecia el
aglcance v el contenide de prosentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacianadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia,

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion Mo, HAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial Mo, 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impussto a la Renta
cuye monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiorss g UsDS3,000,000 deben presentar el Ansxo de Operacionss con Partes
Relacionadas del Exterior; v par un monta superior a Us0%46, 000,000 deben presentar el
Infarme Integral de Precios de Transferencia, El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y Lipo de
pperacion o transaccion con partes relacionadas locales vio del exteriar.

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los cantribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) Mo
realicen operaciones con paraisas fiscales o regimenss fiscales preferentes; y 1ii} No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion v explotacion de
recursos no renovables. S5in embarop, deben presentar un detalle de las operacionss con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayar a un mes contado a partir de la

fecha de exigihilidad de la declaracion del Impuesto a la Renla.
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PTESAECU S. A,

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
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EL Art. B2 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesta a la Renta, que realicen cperaciones con
partes relacionadas, adicionalments a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Infarme Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impussto a
ln Renta; v la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datas falsos
podra ser sancionada par la Administracion Tributaria con multa de hasta USD515,000.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2011, la Compaiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por o

tanto la Compania no esta obligada a la presentacion del Anexo e Infarme Integral de
Precios cde Transferencias.

28. SAMCIOMES.

a. De la superintendencia de Compafias.-

Ho s2 han aplicads sanciones a PTESAECU S.A. sus Directores o Administradores,
emitidas par parte de la Superintendencia de Compantas durante los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2014 v 2013,

b. De otras autoridades administrativas.-

Ma se han aplicade sancionas significativas a PTESAECU S.A., a sus Directores o
Administradares, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31
de diciembre del 2014 v 2013,

29, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 v hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 17, 2015), no se tiene conocimiento de hechos de cardcter
financiern ¢ de otra indole, gque afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos,

30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieros por el ano terminade el 31 de diciembre de 2014 han sido
aprobades por la Administracion con fecha Marzo 31, de 2015,
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