GRASAS Y ACEITES OJEDAMULTIPLE S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En ddlares Americanos)

1.

INFORMACION GENERAL

GRASAS Y ACEITES OJEDAMULTIPLE S.A.: (En adelante “La compafia”) Esta legaimente
constituida en el-Ecuador, segin escritura del 25 de mayo de 2010, ante la Notaria Vigésima
Novena, Doctor Rodrigo Salgado, e inscrita en el Registro Mercantil el 31 de Mayo de 2010, bajo
el No. 1751, tomo 141 en la ciudad de Quito - Ecuador.

OBJETO SOCIAL: a) La compaiiia tiene por objeto la produccion y comercializaciéon grasas y
aceites.- b) Manufacturacion, fabricacién, produccion y comercializacién de grasas y aceites,
herramientas, maquinaria, instrumentos, accesorios, repuestos y todos los que se deriven para
el funcionamiento de la industria.- ¢) Importacién, exportacion y comercializacion de materia
prima, herramientas, equipos, maquinaria, instrumentos, aditivos basicos para la producciéon de
aceites y accesorios en general.- d) Importacion, exportacidn y comercializacion de todo tipo de
repuestos, para fa actividad.

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 31 de Mayo de 2010.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPANIA: Quito — Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito, Pasaje. Privado y Mercurio Las Orquideas, Barrio
Calderon, con RUC: 1792254191001

CAPITAL SOCIAL: Las acciones que representan el capital segn escritura del 25 de mayo del
2010, han sido suscritas y pagadas en la siguiente forma:

CAPITAL CAPITAL

ACCIONISTA SUSCRITO PAGADO
Lester Armando Ojeda Rodriguez 799,00 799,00
Tatiana Ojeda Alvarado 1,00 1,00
| TOTALES 800,00 800,00

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL Y SOCIETARIA

La empresa cuenta con personeria juridica, Patrimonio y autonomia administrativa y operativa
propia: Junta General de Accionistas, Presidente Ejecutivo, Gerente General y Comisario.
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BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion, se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Bases de:Presentacion

Declaraciéon de cumplimiento

Los Estados Financieros de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para la
PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

La administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integraimente y sin reservas en la
preparacion de los presentes Estados Financieros.

La preparacién de estos Estados Financieros conforme con:las NHF, exigen- el-uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la compaiiia y formulados:

e Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Accionistas en Junta
General

e Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion
de los activos de aplicacion obligatoria.

¢ De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre del 2015 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la compaiia en el ejercicio
terminado en esa fecha.

e Enla Nota N° 3: “Principios, politicas contables y criterios de valoraciéon”, se resumen
principios contables y criterios de valoracion de los activos mas significativos aplicados en
la preparacién de los Estados Financieros del ejercicio 2016.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se vaioran utilizando ta moneda
del entorno econdmico principal en que la compafiia opera, que es el délar de los Estados
Unidos de América.

Periodo Contable

e Los Estados de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2016 y 2015;
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e Los Estados de Resultados por Funcién reflejan los movimientos acumulados entre el
01 de enero al 31 de diciembre del afio 2016 y 2015;

o los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos entre
el 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2016 y 2015;

¢ Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos entre
el 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2016 y 2015,

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la compaiiia comrespondientes al ejercicio 2015, se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la compaiia para sus
operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o equivalentes
de efectivo en el caso de aplicar: caja, depositos a la vista, inversiones a corto plazo de gran
liquidez que son faciimente convertibles, con un vencimiento original de 3 meses o menos. Los
sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente, en caso de
aplicar.

Activos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de las Secciones 11 y 12 “Instrumentos Financieros”-
Presentacion, Reconocimiento y medicion, son clasificados como activos financieros para
préstamos y cuentas por cobrar, la compaiiia ha definido y valoriza sus activos financieros de
la siguiente forma:

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Documentos y Cuentas comerciales incluyen principalmente las cuentas por cobrar clientes
relacionados y no relacionados. Son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos,
se clasifica como activos corrientes. En caso contrario se presentan como activos no corrientes.

Se asume que ho existe un componente de financiacidon cuando las ventas se hacen con un
periodo de hasta 60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado, y las politicas de
crédito de:la compaiia, por lo tanto se registra al precio de la factura.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por
cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
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evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperable. Si se identifica dicha evidencia se
reconocera de inmediato una pérdida por deterioro del valor, en los resultados con la provisién
de cuentas incobrables.

Provisién por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducira mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros,
se registrara la provisién por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas, las pérdidas por deterioro relacionadas a las
cuentas incobrables, se registraran como gastos en el Estado de Resultados Integrales.

La compaiiia ha registrado la provision para incobrables, no con la cuenta gastos, sino con las
cuentas por pagar de accionistas, aprobado en Junta, por este efecto contable no se genera un
gasto deducible.

Inventarios
Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal del negocio, se valoran

inicialmente al costo de compra, posteriormente se expresan a su valor neto realizacion, el
menor de los dos. El costo de ventas se determina por el método de “promedio ponderado”.

Activos por Impuestos Corrientes.

Corresponden principalmente a crédito tributario: 14% de IVA en compras e IVA retenido,
Retenciones de Impuesto a la Renta del afio corriente y de ejercicios anteriores, las cuales se
encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarios por separados.

Propiedad, Planta y Equipo

¢ Medicién en el momento de reconocimiento

Las partidas de activos fijos se miden iniciaimente al costo, el costo de los activos comprende
su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por la gerencia y
la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
rehabilitacion de la ubicacién del activo, en caso de ser necesario.

» Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de su valor si
existiera.
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Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en el
que se producen.

¢ Método de Depreciacién y vidas utiles

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida util
estimada, aplicando el método lineal. Si existe aigtin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida Gtil o valor residual, de un activo, se
revisa la depreciacion de este activo de forma prospectiva. A continuacion se presentan las
principales partidas de activos fijos y las tasas de depreciacién anuales en el célculo de la
depreciacion:

Concepto Vida util
Muebles y Enseres 10 anos
Maquinas y Equipos 10 afios
Equipo de Computacién 3 afos
Vehiculos y Equipos de Transportes | 5 afios

Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros y no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo, para
determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y se compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconocera una pérdida por deterioro del valor en resultados, si
existiere.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaluara si existe deterioro del
valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo
de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y ventas. Si una
partida del inventario se ha deteriorado, se reducira su importe en libros al precio de venta
menos los costos y gastos de terminacion y ventas, y se reconocera inmediatamente una
pérdida por deterioro del valor en resultados con la provisién de inventarios por el valor neto de
realizacion si existiere.

Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si fos pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen
en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como
pasivos no corrientes.
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Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen inicialmente a valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable.

Las otras cuentas por pagar coiresponden principaimente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial y
posteriormente a su valor nominal.

3.8. Provisiones

Se registrara el importe estimado, para cubrir obligaciones presentes como resuitado de
sucesos pasados, ante la posibilidad de que la compafiia, a futuro, tenga que desprenderse de
recursos. Las provisiones seran evaluadas periddicamente y se cuantificaran teniendo en
consideracion ila mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros. (Si los hubiere).

3.9. Participacién a trabajadores

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacién de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

3.10. Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a la Renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

¢ Impuesto corriente .
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se caicula
utitizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. (Para el 2016 y 2015,
22%).

3.11. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la compaiiia
durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provogue un incremento en el
patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos.
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El ingreso por actividades ordinarias se presenta neto de impuesto, descuentos, devoluciones
o rebajas, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. La compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

b. Lacompaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

c. Sea probable que la compaiiia reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion: y;

d. Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad;

3.12. Reconocimiento de costos

Los costos de venta son registrados basandose en el principio del devengado incluyen todos
aquellos rubros relacionados con la venta de los productos vendidos, neto de devoluciones
efectuadas en cada periodo.

3.13. Reconocimiento de gastos de administracién y ventas

Los gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos
son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o servicio,
corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de bienes y servicios, y
demads gastos asociados a la actividad administrativa y ventas.

3.14. Principio de Negocio en Marcha

Los Estados Financieros se preparan normalmente sobre la base de que la compafiia esta en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro previsible. Por lo
tanto la compaiiia no tiene intencién ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante
sus operaciones.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

4.1. Factores de Riesgo

La Administracion es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos mas
relevantes para la compaiiia, en base a una metodologia de evaluacion continua, se administran
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a las
variaciones de inflacién y variacion de mercado.

4.2. Riesgos propios y especificos:

a. Riesgos de tipo de cambios
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La compaiiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras,
como sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).

4.3. Riesgos sistematicos o de mercado:

a. Riesgo de interés
La compaiifa se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las operaciones
financieras han sido realizadas a una tasa de interés variable, lo cual expone a la
compaiiia de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés, sin embargo, debe
anotarse que las tasas de interés no han variado significativamente en ef tiempo.

5. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta ia fecha de emision de este informe, no
se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecte en
forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

C Q\:@“& e
B Sra. Edna Vascones
Gerente General Contadora




