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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresad o en dólare s estadounidenses ) 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

A R A B E S K O S . A . , e n a d e l a n t e " L a Compañía", s e constituyó e n l a c i u d a d d e Q u i t o e l 2 5 d e 
s e p t i e m b r e d e 2 0 1 4 . 

L a Compañía t i e n e p o r o b j e t o s o c i a l d e d i c a r s e a l a s a c t i v i d a d e s i n m o b i l i a r i a s e n s u s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
r j í e t i r i t ^ g f a s s s c c m o i a promoción construcción d s t o d o * !po o í Hf f i í ^ o< ^ ¡ i - v r >g^ / ^ « r v l / ^  ¡ í» 

planeación, d e s a n ' o l l o , supervisión, administración d e t o d a c l a s e d e o b r a s d e a r q u i t e c t u r a 
e ingeniería. 

L a Compañía m a n t i e n e u n c a p i t a l d e U S $ 1 0 0 . 0 0 0 , a c c i o n e s a c u m u l a t i v a s e i n d i v i s i b l e s d e 
v a l o r n o m i n a l U S $ 1 c a d a u n a ; d i s t r i b u i d o e n t r e l o s a c c i o n i s t a s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

f T f c ^ OI W t  n o L CI J 

i n m o b i l i a r i a B a v a r i a S . A 
Terán M o s c o s o C e l i a María 

T o t a l 

5 0 . 0 0 0 5 0 , 0 0 
5 0 . 0 0 0 5 0 , 0 0 

1 0 0 , 0 0 0 1 0 0 , 0 0 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , e l p e r s o n a l t o t a l d e l a Compañía a l c a n z a 3 5 y 8 7 
e m p l e a d o s , r e s p e c t i v a m e n t e . 

1.2 Situació n fínanciera  del país 

E n e l año 2 0 1 9 , e l p r e c i o i n t e r n a c i o n a l d e l petróleo s e m a n t u v o e n l o s p r o m e d i o s d e l o s 
últimos d o s años y l a b a l a n z a c o m e r c i a l n o p e t r o l e r a continúa g e n e r a n d o déficit. L a d e u d a 
pública, i n t e r n a y e x t e r n a , s e h a i n a e m e n t a d o y p e r s i s t e e n e s t e año u n déficit f i s c a l 
i m p o r t a n t e . L a s p r o t e s t a s y p a r a l i z a c i o n e s p r o d u c i d a s e n e l m e s d e o c t u b r e p r o d u j e r o n 
i m p a c t o s n e g a t i v o s e n l a s o p e r a c i o n e s d e m u c h a s e m p r e s a s p r i v a d a s y públicas y e n 
c o n s e c u e n c i a e n la economía d e i país. 

L a s p r i n c i p a l e s a c c i o n e s q u e e l G o b i e r n o h a i m p l e m e n t a d o p a r a e n f r e n t a r e s t a situación, 
h a n s i d o : l a priorización d e l a inversión y g a s t o público; i n a e m e n t o d e l a inversión 
e x t r a n j e r a a través d e a l i a n z a s público-privadas c o n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s ; f i n a n c i a m i e n t o 
d e l déficit f i s c a l m e d i a n t e l a emisión d e b o n o s d e l E s t a d o , a través d e o r g a n i s m o s 
i n t e m a c i o n a l e s ( F o n d o M o n e t a r i o I n t e r n a c i o n a l ) y g o b i e m o s e x t r a n j e r o s ( C h i n a ) ; r e f o r m a s 
t r i b u t a r i a s y focalización d e s u b s i d i o s . 

P o r o t r o l a d o , e n d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , e n C h i n a c u i d a d W u h a n s e i d e n t i f i c a l a aparición d e 
u n n u e v o c o r o n a v i r u s d e n o m i n a d o p o r l a Organización M u n d i a l d e l a S a l u d - O M S c o m o 
C O V I D - 1 9 , a n t e e s t e b r o t e . C h i n a decidió p o n e rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a a l g u n a s c i u d a d e s e n c u a r e n t e n a P s t o 
r e d u j o e l p r e c i o d e l petróleo p o r u n a caída e n l a d e m a n d a d e c o m b u s t i b l e s , d e b i d o a l m e n o r 
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marítimos. 

L a reducción d e l a previsión d e l desempeño económico g l o b a l s e d e b e a q u e e l v i r u s 
comenzó e n C h i n a y e s t e país r e p r e s e n t a l a s e x t a p a r t e d e l a economía m u n d i a l . U n a 
disminución d e a c t i v i d a d e s e n C h i n a t i e n e c o n s e c u e n c i a s p a r a t o d o e l m u n d o , 
' p a r t i c u i a r m e n i e p a r a u n país c o m o E c u a d o r , q u e e s v u l n e r a b l e a i o s c a m b i o s d e i a 
economía g l o b a l " y d e p e n d i e n t e d e m a t e r i a s p r i m a s . 

L a disminución d e l p r e c i o d e l petróleo i m p a c t a d i r e c t a m e n t e a E c u a d o r p u e s e s s u p r i n c i p a l 
p r o d u c t o d e exportación. E n 2 0 1 9 , l a s e x p o r t a c i o n e s d e petróleo c r u d o s i g n i f i c a r o n 
U S $ 7 . 7 3 1 m i l l o n e s , e l e q u i v a l e n t e a l 3 5 % d e t o d a s l a s e x p o r t a c i o n e s d e E c u a d o r , según 
e l B a n c o C e n t r a l . L o s i n g r e s o s d e l P r e s u p u e s t o G e n e r a l d e l E s t a d o p a r a 2 0 2 0 s e 
c a l c u l a r o n c o n b a s e e n u n p r e c i o p r o m e d i o d e exportación d e l ban- i l d e petróleo d e 
U S $ 5 1 , 3 . S i e i p r e c i o s e m a n t u v i e r a e n l o s n i v e l e s a c t u a l e s , c u m p l i r c o n i a m e t a d e 
U S $ 3 . 1 9 2 m i l l o n e s p o r i n g r e s o s p e t r o l e r o s p r e v i s t a e n e ! P r e s u p u e s t o será m u y difícil. 

L a caída d e l p r e c i o d e l petróleo, a s i c o m o l a i n c e r t i d u m b r e s o b r e l a s u e r t e d e l a s d o s 
r e f o n m a s e s t r u c t u r a l e s q u e l a A s a m b l e a d e b e a p r o b a r , h a h e c h o q u e e n d o s m e s e s e l 
r i e s g o país c a s i s e d u p l i q u e . E c u a d o r t i e n e e l t e r c e r r i e s g o país más a l t o d e Latinoamérica, 
s o l o p o r d e b a j o d e V e n e z u e l a y A r g e n t i n a . D e m a n t e n e r s e e l r i e s g o país e n e s e n i v e l , l a 
opción p a r a e m i t i r b o n o s e n l o s m e r c a d o s i n t e m a c i o n a l e s está c e r r a d a , a l o q u e s e s u m a n 
m a y o r e s c o s t o s d e f i n a n c i a m i e n t o p a r a e l s e c t o r p r i v a d o . S e r e d u c e n l a s f u e n t e s d e d i v i s a s 
p a r a ta b a l a n z a d e p a g o s 

E n l o s próximos m e s e s , según l o s a n a l i s t a s económicos, e l c o n s u m o t a n t o e x t e r n o c o m o 
i n t e m o podría d i s m i n u i r p o r e l c o r o n a v i r u s . E s t o s e d e b e a " l a disminución d e l o s i n g r e s o s 
d e l G o b i e r n o p o r l a caída d e l p r e c i o d e l petróleo, l o q u e significaría u n a reducción d e l 
c o n s u m o público". E l c o r o n a v i r u s también h a r e d u c i d o l a s v e n t a s d e l a s e m p r e s a s y éstas 
nrtHrían r o t r o c a r o l nanr» H a cafaríí̂ c Ir» n i  l o cfnniftr'aría i  i n ¡mr%a<̂ frt iniHiroMi-v o n (a onrvnnmÍQ 
doméstica. 

L a Administración d e ta Compañía c o n s i d e r a q u e , específicamente e n to r e f e r e n t e a l 
C O V I D - 1 9 , a f e c t a s i g n i f i c a t i v a m e n t e a l desempeño d e l a E m p r e s a y d e i a construcción q u e 
s e m a n t i e n e e n c u r s o , p u e s h a o b l i g a d o a la Compañía a p a r a l i z a r p o r a p r o x i m a d a m e n t e 
3 m e s e s l a o b r a , d e ¡Qual m a n e r a , s ! r e t o m a r a c t i v i d a d e s , l a e m p r e s a d e b e ¡ncumr e n 
g a s t o s a d i c i o n a l e s n o p r e s u p u e s t a d o s p a r a c u m p l i r c o n i a s n o m n a s d e s e g u r i d a d y s a l u d 
o c u p a c l o n a l . 

E l d e s e m b o l s o d e créditos h i p o t e c a r i o s d e l o s i n m u e b l e s e n t r e g a d o s , s u f r e u n c o n s i d e r a b l e 
r e t r a s o l o c u a l mentía l a c a p a c i d a d d e inversión d e l a e m p r e s a p a r a c o n c l u i r c o n la 
A A A r - « | . ,  l A n i Á n ' ^ A I A A f ^ A A A r ^ A i - n AA^ Ar ^ 
W U I  ) . : >l l  W< u V I U I  1 U V <zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I VO UKf f ^C» V<Hl t \ ^ l  i X. O' S.  

L a paralización o b l i g a t o r i a d e l o s t r a b a j o s , s e verá r e f l e j a d a e n l a e n t r e g a tardía d e 
i n m u e b l e s y p o r e n d e e n e t c o b r o d e l o s m i s m o s , l o c u a l provocará u n r e t r a s o e n e l p a g o 
d e l préstamo q u e s e m a n t i e n e a c t u a l m e n t e c o n P r o d u b a n c o . 
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A continuación, s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación 
d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e la N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información 
F i n a n c i e r a p a r a l a s Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s { N I I F p a r a l a s P Y M E S ) , e s t a s políticas 
h a n s i d o diseñadas e n función a l a s N I t F p a r a P Y M E S v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 
y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s l o s ejerciCíes p r e s e n t a d o s e n e s t o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . 

2.1 Base s de preparació n 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y 2 0 1 8 están 
p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a N o n n a I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a p a r a l a s 
Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a l a s P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e 
N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i i i d a d ( l A S B ) , l a s q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , 
y  r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s 
i n t e m a c i o n a l e s a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n e l p r i n c i p i o 
d e l c o s t o histórico. L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n N I I F p a r a l a s 
P Y M E S r e q u i e r e e l u s o d e c i e r t o s e s t i m a d o s c o n t a b l e s críticos. También r e q u i e r e q u e l a 
Administración e j e r z a s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e aplicación d e l a s políticas c o n t a b l e s d e l a 
Compañía. E n ta N o t a 4 s e r e v e l a n t a s áreas q u e I m p l i c a n u n m a y o r g r a d o d e j u i c i o o 
c o m p l e j i d a d , o l a s áreas d o n d e l o s s u p u e s t o s y e s t i m a c i o n e s s o n s i g n i f i c a t i v o s p a r a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . D e b i d o a l a s u b j e t i v i d a d i n h e r e n t e e n e s t e p r o c e s o c o n t a b l e , l o s 
r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e l o s m o n t o s e s t i m a d o s p o r l a Administración. 

2.2 Nuevas normas , enmienda s e Interpretacione s emitida s Internaclonalment e 

A la f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , n o s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , 
m e j o r a s e i n t e r p r e t a c i o n e s a l a n o m i a e x i s t e n t e . 

2.3 Moneda funciona l y moned a de presentació n 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía s e e x p r e s a n e n ta m o n e d a d e l 
a m b i e n t e económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a la e n t i d a d ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . L o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s s e e x p r e s a n e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l y la zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
MAn A. . Í A 4̂» n v AAAn t AAÍ Á A < 4zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAA I A r ^ AV WAAñ l A 
i i t u i i i ^ u c i  u b p i  b O ^ i  l i d o i u i  1 u t > l a 1 t | j ci i  l i c t .  

2.4 Efectiv o y equivalente s de efectiv o 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o c o m p r e n d e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e , depósitos a t a 
v i s t a e n b a n c o s y o t r a s i n v e r s i o n e s d e c o r t o p l a z o d e a l t a l i q u i d e z c o n v e n c i m i e n t o s 
c r i g i n a i e s d e t r e s m e s e s o m e n o s L o s m e n c i c n a d c s v a l o r e s s o n d e l i b r e dísponiblüdad 

2.5 Activo s y pasivo s financiero s 

2.5.1 Clasificació n 

L a clasificación d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e a d q u i r i e r o n , 
t o m a n d o e n consideración e l m o d e l o d e n e g o c i o u t i l i z a d o p a r a ta Administración d e e s t o s 
I n s t r u m e n t o s , así c o m o l o s términos c o n t r a c t u a l e s d e s u s f l u j o s d e e f e c t i v o . L a clasificación 
d e l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e c o n t r a t a r o n d i c h o s 
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p s s i v ' c s . L s AurTünístraciOM cJc tCuMina ! s c ' s s m C a C i G nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA c!g su s scíívc s y p a s i v o s f i u s n c i o r o s 
a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l a Compañía m a n t u v o únicamente a c t i v o s f i n a n c i e r o s 
e n l a categoría d e " a c t i v o s f i n a n c i e r o s a c o s t o a m o r t i z a d o " y m a n t i e n e únicamente p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s e n l a categoría d e " p a s i v o s f i n a n c i e r o s a c o s t o a m o r t i z a d o " L a s características 
d e i o s r e f e r i d o s i n s i r u m e n i o s f i n a n c i e r o s s e e x p i i c a n a coníinuación: 

(a) Activo s financiero s a cost o amortizad o 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n d e s i g n a d o s a c o s t o a m o r t i z a d o s i e ! a c t i v o f i n a n c i e r o s e 
m a n t i e n e d e n t r o d e u n m o d e l o d e n e g o c i o c u y o o b j e t i v o e s o b t e n e r l o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o c o n t r a c t u a l e s y l a s c o n d i c i o n e s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o d a n l u g a r , e n f e c h a s 
e s p e c i f i c a d a s , a f l u j o s d e e f e c t i v o q u e s o n únicamente p a g o s d e l p r i n c i p a l e i n t e r e s e s 
s o b r e e l i m p o r t e d e l p r i n c i p a l p e n d i e n t e . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e y a q u e 
p r e s e n t a n v e n c i m i e n t o s origínales d e h a s t a d o c e m e s e s o m e n o s . 

(b) Pasivo s financiero s a cost o amortizad o 

T o d o s l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e m i d e n a c o s t o a m o r t i z a d o a m e n o s q u e l o s m i s m o s 
s e a n m a n t e n i d o s p a r a negociación o s e a p l i q u e l a opción d e v a l o r r a z o n a b l e c o n 
c a m b i o s e n e l r e s u l t a d o d e l p e r i o d o . 

2.5.2 Reconocimient o y medició n Inicia l y posterio r 

Reconocimient o 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a 
l a f e c h a d e l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e n a c o m p r a r o v e n d e r el zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
. . . . . . . .  f . . W. ¡ gu .  p . U W. N ' .  

Medició n Inicia l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más 
c u a l q u i e r c o s t o a t r i b u i b l e a l a transacción, q u e , d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o c o m o 
p a r t e d o ! a c t i v o o pasívc, s i e m p r e q u e e i a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o s e a u e s i g n a d o c o m o 
d e " v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas" y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n 
p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e 
a continuación: 

Medició n posterio r 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l 
método d e interés e f e c t i v o . C u a l q u i e r g a n a n c i a o pérdida q u e s u r j a d e l a b a j a e n 
c u e n t a s , s e r e c o n o c e d i r e c t a m e n t e e n r e s u l t a d o s y s e p r e s e n t a e n o t r a s 
ganancias/(pérd¡das). L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o s e p r e s e n t a n c o m o u n a p a r t i d a 

„ i  ^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAA + A ^ J A , - A A . . U A ^ A A í « « A A » I A A F T A AAAAAÍ f i A A I»zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA r ' ^^^r ^ : i i ^  » . - » An« « « 

l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categoría: 
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SUS Cliente s p o r ta v e n t a d e i n m u e b l e s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S i s e 
e s p e r a n c o b r a r e n u n año o m e n o s s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o 
c o n t r a r i o s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S e r e c o n o c e n a s u v a l o r 
n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o d e a c u e r d o a l método d e la 
t a s a d e interés e f e c t i v a y s o n e x i g i b l e s t i a s t a e n 3 0 d i a s , m e n o s l a provisión p o r 
deieriüiü c o i r e s p o n d i e n i e . 

(b) Pasivo s financiero s a cost o amortizad o 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n al  c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l 
método d e interés e f e c t i v o . L a Compañía m a n t i e n e l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e 
e s t a categoría: 

(i) O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s : S e r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l q u e n o 
d i f i e r e n d e s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s están c o n t r a t a d o s a l a s t a s a s v i g e n t e s en 
e l m e r c a d o . N o e x i s t e n c o s t o s d e t r a n s a c c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s i n c u n ' i d o s a l 
m o m e n t o d e s u contratación. L o s i n t e r e s e s d e v e n g a d o s e n e s t a s o b l i g a c i o n e s 
s e p r e s e n t a n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s b a j o e l r u b r o " G a s t o s 
b a n c a r i o s " , l o s i n t e r e s e s y e l c a p i t a l p e n d i e n t e d e p a g o s e p r e s e n t a n e n e l 
e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a b a j o e l r u b r o "Préstamos b a n c a r i o s " . 

(ii ) C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s : C o r r e s p o n d e n a o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r 
b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s 
n e g o c i o s . S e r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o 
a m o r t i z a d o y a q u e n o g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s e n p l a z o s m e n o r e s a 
3 0 días. 

(iii ) C u e n t a s p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s : C o r r e s p o n d e n a o b l i g a c i o n e s d e p a g o 
r » r ¡ n ^ í r » a l r M o n t ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA r\r\r  r v r ó c t a r < - * Q e o + Q r g a r J Q e rSCOnCCSn S S— V3!0r nOmína ! qUS 

e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o p u e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s y s e l i q u i d a n 
e n e l c o r t o p l a z o . 

2.5.3 Deterior o de activo s financiero s 

c o m e r c i a l e s c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e l a Compañía n o será c a p a z d e c o b r a r 
t o d o s l o s i m p o r t e s q u e s e te a d e u d a n d e a c u e r d o c o n l o s términos o r i g i n a l e s d e t a s m i s m a s . 
L a e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d 
d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a y la f a l t a o m o r a e n l o s p a g o s 
s e c o n s i d e r a n i n d i c a d o r e s d e q u e l a c u e n t a a c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . E l d e t e r i o r o p a r a 
v ^ w M i P O I \ 4 i u a ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \ j ^ i . aui ^ \ j ^  P I ^ I  o i T N I P ^ I I ^  T A P ^ I U I U A « . ^ U« ; « V A I W I A v . >UI  T L U L A UI T ^ . > I  L O I A 

e n t r e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o y e l v a l o r a c t u a l d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 
e s t i m a d o s d e s c o n t a d o a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o n g i n a l d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . 

Si, e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y , d i c h a ' 
disminución s e r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e 
reconoció u i c r i o d e i e r i o i o , s e íeconoce e n e i e s i a u o ue Fesuitauo s i n i e g r a i e s ía leveisión 
d e la pérdida p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 
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d e t e r i o r o d e U S $ 7 4 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.5.4 Baja de activo s y pasivo s financiero s 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l 
ci ^- A i  v v v. f  OI  i c i  1 t p a i  l i d I I  d i  l o t i b i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA O b i  a o L i u uzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a u i  i  i o t  «^«^ i  u o i t  i  i  b i & t  i b i  o u a i c i i  i v<i ci i )  i  t o i  i v / o 

r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e la 
Compañía e s p e c i f i c a d a s e n e l c o n t r a t o s e h a n l i q u i d a d o . 

2.6 Inventario s 

L o s i n v e n t a r i o s s e r e g i s t r a n a! c o s t o o a s u v a l o r n e t o d e realización e ! q u e r e s u l t e m e n o r . 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , c o m p r e n d e p r i n c i p a l m e n t e : T e r r e n o s , e d i f i c i o s e n constnjcción 
y  e d i f i c i o s t e r m i n a d o s . 

E l c o s t o d e adquisición c o m p r e n d e e l v a l o r d e c o m p r a más t o d o s l o s g a s t o s a d i c i o n a l e s 
q u e s e p r o d u z c a n h a s t a q u e l o s i n v e n t a r i o s estén e n c o n d i c i o n e s d e utilización o v e n t a . E l 
v a l e r d e i 0 3 ¡mpucstes ¡ndireeíes qu e grava n la adqUiStCie n de l o s ¡nvcrítcrios c e ¡nCiUir á e n 
e l p r e c i o d e adquisición c u a n d o n o s e a n r e c u p e r a b l e s d i r e c t a m e n t e d e l a Administración 
T r i b u t a r i a . S e i n c l u y e l o s g a s t o s d e a c o n d i c i o n a m i e n t o c o m o m o v i m i e n t o d e t i e r r a s , o b r a s 
d e s a n e a m i e n t o y d r e n a j e , así c o m o l o s d e d e r r i b o d e c o n s t r u c c i o n e s c u a n d o s e a 
n e c e s a r i o p a r a p o d e r e f e c t u a r o b r a s d e n u e v a p l a n t a ; y también l o s g a s t o s d e inspección 
y l e v a n t a m i e n t o d e p l a n o s c u a n d o s e efectúen c o n carácter p r e v i o a s u adquisición. 

E n el  c a s o d e i n t e r c a m b i o , l o s t c r r e n c s a d q u i r i d o s s e v a l o r a n c o n !a m e j o r estimación cíe! 
c o s t o f u t u r o d e l a s o b r a s d e urbanización y c o n s t r u c c i o n e s a e n t r e g a r c o n e l límite d e l v a l o r 
r a z o n a b l e d e l t e n r e n o . L a s p e r m u t a s s e o r i g i n a n e n i n t e r c a m b i o d e t e n - e n o s p o r i n m u e b l e s 
a c o n s t r u i r e n e l f u t u r o y e n l o s P r o g r a m a s d e Actuación I n t e g r a d a e n e n t r e g a s d e t e r r e n o s 
a c a m b i o d e l a s o b r a s d e urbanización d e o t r a s p r o p i e d a d e s q u e p e r m a n e c e n e n p o d e r d e 
l o s p r o p i e t a r i o s i n i c i a l e s . 

2.7 Propiedade s y equipo s 

L a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s 
a c u m u l a d a s y pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . E i c O s t o i n c l u y e l o s 
d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a i a adquisición o construcción d e l a c t i v o . L o s 
d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a i a c o m p r a o adquisición sóio s o n c a p i t a i i z a d o s c u a n d o e s 
p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n h a c i a l a 
Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . L o s o t r o s d e s e m b o l s o s 
p o s t e r i o r e s c o r r e s p o n d e n a r e p a r a c i o n e s o m a n t e n i m i e n t o y s o n r e g i s t r a d o s e n l o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . 

i _c i  v 4 <; ; p i  u o i a ^ i « . / i  1 u v .  l a o p i u p i b u a u o o y o v . | U i | J u o ,  < _ > c i t v ^ t c 4 u c i  i i i  i v > o i )  i  i i > i  ua^a^jo «^ i  i  l a v i u a 

Útil e s t i m a d a d e l o s b i e n e s d e l a c t i v o f i j o , o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e 
p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y n o c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a 
Administración d e l a Compañía e s t i m a q u e e l v a l o r d e realización d e s u s p r o p i e d a d e s , y 
e q u i p o s a l término d e s u v i d a útil e s i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles y v a l o r e s 
r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e 
c i e r r e d e i o s e s t a d o s f i n a i i c i e i o s . 
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V i d a útil 
t t e m ( e n años) 

M u e b l e s y e n s e r e s 1 0 
M a q u i n a r i a y e q u i p o 1 0 
E q u i p o s d e cómputo 3 

L a s pérdidas y g a n a n c i a s p o r l a v e n t a d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , s e c a l c u l a n c o m p a r a n d o 
l o s i n g r e s o s o b t e n i d o s c o n e l v a l o r e n l i b r o s y s e i n c l u y e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s . 

C u a n d o e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o p r o p i e d a d e s y e q u i p o s e x c e d e a s u m o n t o r e c u p e r a b l e , 
e s t e e s r e d u c i d o i n m e d i a t a m e n t e h a s t a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.8 Deterior o de activo s no financiero s (propiedade s y equipos ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L .es aeíives s u j e t e s a d e p r e c i s c i o n c amerítzacier¡ s e s o m e t e n a pi*uCba s d e d e t e r i o r e 
c u a n d o s e p r o d u c e n e v e n t o s o c i r c u n s t a n c i a s q u e i n d i c a n q u e podría n o r e c u p e r a r s e s u 
v a l o r e n l i b r o s . L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e n a l m o n t o e n e l q u e e l v a l o r e n 
l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . E l v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s 
c o r e s p o n d e a l m a y o r e n t r e e l m o n t o n e t o q u e s e obtendrá d e s u v e n t a o s u v a l o r e n u s o . 

r  a i  a w t w ^ ^ v ^ o l a b ¥ a i t 4 a o i ^ ^ i  i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA U V ^ L ^ I  I V^ I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \j, I U O o ^ i i v ^ o a y i  u p a i  i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a l u o t  i i v w i o o 11 l a o 

pequeños e n l o s q u e g e n e r e n f l u j o s d e e f e c t i v o i d e n t i f i c a b l e s ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e 
e f e c t i v o ) . E n e l c a s o q u e e l m o n t o d e l v a l o r l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d a a s u m o n t o r e c u p e r a b l e , 
l a Compañía r e g i s t r a u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . L o s s a l d o s e n 
l i b r o s d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s q u e h a n s i d o o b j e t o d e c a s t i g o s p o r d e t e r i o r o s e r e v i s a n a 
c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p a r a v e r i f i c a r p o s i b l e s r e v e r s i o n e s d e l 
M W i W I  I V I  W .  

La Compañía evalúa a n u a l m e n t e l a e x i s t e n c i a d e i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o s o b r e s u s 
a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , n o s e han r e c o n o c i d o pérdidas 
p o r d e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s , d e b i d o a q u e l a Administración h a d e t e n n i n a d o q u e 
n o e x i s t e n i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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ipuCsí c s ls rsnt s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e y e l 
d i f e r i d o . E l i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e 
t r a t a d e p a r t i d a s q u e s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l I m p u e s t o 
también s e r e c o n o c e e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

\tfzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I I N M ^ J ' ^ O W "  I W I J J I N T J ^ ^ I I I ^ R I U ^ .  LzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA. . I  P ^ I  I L I T P U B O I W a T O T W I U A U T . ' I I I ^ I I L B I . FCI I « . >T. « I A 

m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s 
r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r e x i g i b l e . 

( i i ) I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o : E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e r e g i s t r a s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y 

% V UL V . ' T V . x j  1 1 I V>i j L i  A U V / * >zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Ktt 1 t\j\j \ĵ ítÁ\uKjt̂  I I I  L U I  I H. FI T. >I  P I  V. i f . RUI  U U O O K / U J U I t i l l  

p a r a l a s P Y M E S . E l I m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o s e d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r l a s 
q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y q u e s e 
e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e t i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

u v t i  v .̂ #i ; « I I  i i ^ u wt j t v . ' i j  vi i i t . - i  i Vi t v^i ^  « . M̂ I  i  i | . / i  w i  I M O I  i  l u * ^  v ^ u i  i t i v 4 uv i \ ^ « j  I I M ^ U K ^ U L W O O W U I W 

l a s g a n a n c i a s a r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

( i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s 

( t i ) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o 
i w y u > > d i  

(¡ii) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s 
a n t e r i o r e s , s i e m p r e y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e 
R e n t a s I n t e r n a s y s e a p r o b a b l e l a d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , 
p a r a s u utilización. 

i i M p u & O L w o CL L A I I ^ I I L GI  U I I ^ I I U U O A ^ I I W . 9 j r  P O O I V U O o v > 1 V^ V/ \ , / I  I <. . FV. >T: ^T I  W T T L A I I I V ^ U T U C I  

q u e s e a p r o b a b l e q u e s e p r o d u z c a n b e n e f i c i o s o e f e c t o s d e o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s 
f u t u r a s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . S e reconocerá u n a 
con-ección v a l o r a t i v a p a r a l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s d e m o d o q u e et i m p o r t e 
n e t o i g u a l e a l i m p o r t e máximo q u e e s p r o b a b l e q u e s e r e a l i c e s o b r e l a b a s e d e l a s 
g a n a n c i a s f i s c a l e s a c t u a l e s o f u t u r a s . 

L o s s a l d o s d a i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o 
e x i s t a e i d e r e c h o l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o m i e n t e s c o n 
i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o l o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y 
p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l a Compañía m a n t i e n e d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s 
er^itre s u s b a s e s tributarías d e a c t i v e s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F p a r a P Y M E S . 



(a) Beneficio s de cort o plazo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y 
c o n ^ e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

/ Í \  Mn I r ^r .  «r r ^U n i nr j  n»nr >zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA nn , • HHAf^rAnr'-  <( «r 4 n - sn «. . Mr ^i Ar .  r 4»t  

\tf r at ít\jHJa\ji\Ji  IzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA U ^ M O LI  A K > C I | A U M & U L O J U I I I M Q U < L > O .  V / A I ^ ^ U I A U A I  L U I I U I V / I I  U O I  

1 5 % d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e a n u a l a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , según l o 
e s t a b l e c i d o p o r l a legislación e c u a t o r i a n a v i g e n t e . S e r e g i s t r a c o n c a r g o a 
r e s u l t a d o s y s e p r e s e n t a c o m o p a r t e d e l c o s t o d e v e n t a s y d e l o s g a s t o s 
a d m i n i s t r a t i v o s e n función d e l a i a b o r d e l e m p l e a d o q u e r e c i b e e s t e b e n e f i c i o . 

p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

2.11 Provisione s 

L a s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n c u a n d o : ( i ) l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e , y a 
O ^ D I ^ ^ D T W I I I  I P I I \ . > I I , A ,  \^\jt  I  TK. /  I  « ^ O U I I D U U \>Mi: ¿I  T I U O P A O A U U O ,  Y I I ^  P I  U I . ^ A U I & V A Y A a A C I I  

n e c e s a r i a u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a l i q u i d a r la obligación, y ; (íü) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o 
d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o provisión s o n l a m e j o r estimación d e l a 
administración, a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e l o s d e s e m b o l s o s 
n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r la obligación. 

L o s i n g r e s o s c o m p r e n d e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l o c o b r a d o o p o r c o b r a r p o r l a v e n t a délos 
i n m u e b l e s e n e l c u r s o n o r m a l d e l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. L o s i n g r e s o s s e 
m u e s t r a n n e t o s d e i m p u e s t o s , d e v o l u c i o n e s y d e s c u e n t o s o t o r g a d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I A ^ \r^nW^I!^f>f^  f^^Y\ «- 4 A ^ í r l n o A » I A W ^ A ^ Í ^ A A A A « I A A ^  n f At ^ Al i s l A A I I A I A * * * I ^ A A A ^ Í A t A A 

I I 1 ^ 1 W O W O Ot - i t  í i ^ V ^ l  I V / « ^ l \ J U O I ^ M I d  I I l ^ \ , l i u a 0 1 1 ^ ^ U ^ p i  </t^Gi^iS^  V ^ I P I W I V ^ O %J^l  l%^t  l 0 l > ^ 0 

económicos f l u y a n h a c i a l a Compañía, p u e d a n s e r m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d y c u a n d o l a 
Compañía h a c e l a e n t r e g a d e s u s i n m u e b l e s a l c o m p r a d o r , t a l e s c o m o : v e n t a d e c a s a s y 
d e p a r t a m e n t o s , y . e n c o n s e c u e n c i a , t r a n s f i e r e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a 
p r o p i e d a d d e e s o s b i e n e s y n o m a n t i e n e n e l d e r e c h o a d i s p o n e r d e e l l o s , n i a m a n t e n e r u n 
c o n t r o l s o b r e l o s m i s m o s . 

L a e x p e r i e n c i a s c u m u l a d a d e ! a Cempanía h a u e t e r m i n a u e q u e n o e x i s t e n d e v o l u c i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s d e d i c h o s b i e n e s p o r l o q u e n o s e c o n s t i t u y e n p r o v i s i o n e s p o r e s t e c o n c e p t o . 

2.13 Costo s y gasto s 

L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o , e s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a e n q u e s e i n c u n ^ e n , 
• .nA^r^f>,^M:^n*f^r^f^r>*r^  A^  I n ' Tnr l̂ - . n ni i f . .  r m ni  fin  n,n..nr-An  n I n»  lirsnnr^inr^*^/^  rin 

I I  I U < Ü P O I  T U I ^ M i i ^ I  T I B I  L A I ^ \ . / I I A ^ > I  I  < . . | U« > L U A T I ^ A B I  P A ^ O ,  a\jUMt\A\j  a L U O I I T I ^ A I  I  I I « ^ I  K U O 

l a b a s e c o n t a b l e d e acumulación ( d e v e n g o ) d e s c r i t o s e n la Sección 3 d e l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Infonnación F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a 
l a s P Y M E S ) . 

/ • I Q \ 
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1 • *  i v i w u i i  i w a w l w i  & wzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I  w a i s / ^  i  u i  l u a i i i ^ i  i  M « l a o i w i u o i w i  i w o <bi w l a fjiKtt c t  

P Y M E S . aún n o i m p l e m e n t a d a s 
E n m a y o d e 2 0 1 5 , e l l A S B emitió m o d i f i c a c i o n e s a i a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información 
F i n a n c i e r a p a r a l a s pequeñas y m e d i a n a s e n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) . U n r e s u m e n d e 
e s t a s m o d i f i c a c i o n e s e s c o m o s i g u e : 

1 nr.  n^nAlf.nnn-.nnnr.  n i n ^  KillC  nn^n  DX/ RACT O nnnnn  nnn  nn  j - , , n^  nln  Mn in  ^^.,;^:Ar>  '.ninn^nl  -.ninint 
L - a < 9 11 t t - i u i i i o a o i u i  i ^ o a I C I O I  t i  I  I  p c i i  a r  )  i « i u - w w u i  i  l u V A . » i o ( ¿ ^ A 4 b i  i i ^f i c i  i c i  i  ^ v i o i k » t  i i  i i o y i  o i  i i  i i o i a i  

E l l A S B realizó 5 6 c a m b i o s e n l a N I I F p a r a P Y M E S d u r a n t e l a revisión i n t e g r a ! i n i c i a ! . E s t o s 
s o n d e i o s t i p o s s i g u i e n t e s : 

( a ) T r e s c a m b i o s s i g n i f i c a t i v o s . 
/ k \ \nnn  nnrv^W.ney  (nnln*-nn\nnnn  wnXniit  ,nr^nrs*n  f ^n^r A I n  V>nr'n  An  MI I C n.,n,tnt^ 
\ijf  L ^ u o o o c i i  i i k ' i i . / o/ ov y i c i i  a v t v i  i i ^- o 1 Ul Cl i t v c i i  H U I  i i u 1 1 l o i  i v^ i  v^ t̂ » o c » . < i  t > l a  W C I O ^ Í  i > i n i  i i u u w a o y 

r e v i s a d a s . 
( c ) S i e t e e x e n c i o n e s n u e v a s d e l o s r e q u e r i m i e n t o s d e l a N I I F p a r a P Y M E S q u e s e 

p e r m i t e n s o l o e n c a s o s e s p e c i a l e s . 
( d ) O t r o s s e i s c a m b i o s e n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e r e c o n o c i m i e n t o y medición. 
( e ) S e i s c a m b i o s más e n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e presentación y medición. 
( f ) A c l a r a c i o n e s m e n o r e s o Q u i a s d e aclaración q u e n e s e e s p e r a q u e c a m b i e n !a p r a c t i c a 

a c t u a l . 

C a m b i o s s i g n i f i c a t i v o s e n l azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA NIIF p a r a P Y M E S 

E l í A S B realizó t r e s c a m b i o s s i g n i f i c a t i v o s d u r a n t e l a revisión i n t e g r a ! i n i c i a l : 

( a ) incorporación d e u n a opción p a r a u s a r e l m o d e l o d e revaluación p a r a p r o p i e d a d e s , 
p l a n t a y e q u i p o . 

( b ) Alineación d e l o s r e q u e r i m i e n t o s p r i n c i p a l e s d e r e c o n o c i m i e n t o y medición p a r a 
i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o n ta N I C 1 2 . 

(c) Alineación d e l o s r e q u e r i m i e n t o s p r i n c i p a l e s d e r e c o n o c i m i e n t o y medición d e a c t i v o s 
d e exploración y evaluación c o n la N I I F 6 . 

O t r o s c a m b i o s e n l a NIIF p a r a P Y M E S 

NIIF n u e v a s y r e v i s a d a s 

N I I F n u e v a s y r e v i s a d a s d u r a n t e ta revisión i n t e g r a l i n i c i a ! . 

E x e n c i o n e s n u e v a s 

F C 2 3 9 E l I A S B añadió s i e t e e x e n c i o n e s n u e v a s d u r a n t e l a revisión i n t e g r a l i n i c i a l q u e s e 
p e r m i t e n e n c a s o s e s p e c i a l e s . 

( a ) C u a t r o e x e n c i o n e s p o r e l e s f u e r z o o c o s t o d e s p r o p o r c i o n a d o (véanse l o s pán-afos 
F C 2 3 9 ) a F C 2 4 1 ) . 

( b ) D o s e x e n c i o n e s p a r a t r a n s a c c i o n e s d e c o n t r o l c o m u n e s (véase e l párrafo F C 2 4 2 y 
F C 2 4 3 ) . 

/ . V I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA n nxmnn-.ñr^  nn ni  nA^-ntn  ~7 r \  I n Kl \ r > C An f^,  . n , <nn nnVi AnM n. <ní 4n , . nn^  ni  nnn* n A n 

\\,f L - o b A « L ^ i  i ^ î v. » !  t  b i  I  u i  p a l  i c i i w j w u b i a i > « i \ . '  \^us^  una  <^ i  I I I U O M p u t ^ u u ( . l oa i  ^ i  o u o i w u u 

l a p i e z a d e r e p u e s t o c o m o u n i n d i c a d o r d e cuál f u e e l c o s t o d e l a p i e z a r e p u e s t a e n e l 

( 1 9 ) 
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i n t ^ i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA nsj  w  I  v . i uv ¿ 0 & a u i ^ u i i  i\j  sj  smi  I O U u j r  U .  S I  MI . /  l u b i  a p i  CI > „ > I I <» I CI MI I : > u b i u i  11 i i i  l a i  «¿i  i i  i i p w i  i v: ;  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
e n l i b r o s d e l o s últimos. E s t a exención s e añadió e n r e s p u e s t a a l a s p r e o c u p a c i o n e s 
p l a n t e a d a s e n e l P N d e 2 0 1 3 d e q u e l a s N I I F p a r a l a s P Y M E S n o d e b e s e r más 
o n e r o s a q u e l a s N I I F c o m p l e t a s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Exencione s por esfuerzo  y cost o desproporcionad o 

E l I A S B decidió añadir e x e n c i o n e s p o r e s f u e r z o o c o s t o d e s p r o p o r c i o n a d o p a r a l o s 
r e q u e r i m i e n t o s s i g u i e n t e s e n l a N I I F p a r a P Y M E S : 

( a ) Medición d e i n v e r s i o n e s e n i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o a v a l o r r a z o n a b l e d e l a s 
S e c c i o n e s 1 1 y 1 2 . 

( b ) R e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s i n t a n g i b l e s d e l a a d q u i r i d a d e f o r m a s e p a r a d a e n u n a 
combinación d e n e g o c i o s . 

(c) E l r e q u e r i m i e n t o d e m e d i r e l p a s i v o p a r a p a g a r u n a distribución d i s t i n t a a l e f e c t i v o a 
v a l o r r a z o n a b l e d e i o s a c t i v o s d i s t i n t o s a i e f e c t i v o a d i s t r i b u i r . 

( d ) E l r e q u e r i m i e n t o d e c o m p e n s a r a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s . 

C r ^ n e . r^nMir.nnnínrynr. n n * r - n r - n . n n « ni  •(  - 4n A» n. - n r i n m^ - J 

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

3.1 Factore s de riesg o financier o 

I  nnzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA* ; , , : Am4nn rin  I n t n n, , « « r . n n A . . M A s.n-lnAnA  An  ^Innnnn  r .nnnn'.n^nn  • ^Innnnn 
L - a o a v t i  v l u a u b o l a v ^ / u i  i  i p a t  i i a t a b / \ p v i  t v > n a u i  t a v a i  i b u a u i  i b o ^ ^ j o i i i  l a i  t o i u i  u o .  i  i t ^ o y u o 

d e m e r c a d o ( r i e s g o c o m p e t i t i v o , d e p r e c i o y concentración), r i e s g o d e crédito y r i e s g o . d e 
l i q u i d e z . E l p r o g r a m a g e n e r a l d e administración d e n e s g o s d e l a Compañía s e c o n c e n t r a 
p r i n c i p a l m e n t e e n l o i m p r e d e c i b l e d e l o s m e r c a d o s f i n a n c i e r o s y t r a t a d e m i n i m i z a r 
potencíales e f e c t o s a d v e r s o s e n e l desempeño f i n a n c i e r o d e l a Compañía. 

I  n  r ^nr-nnn'.n  fin  1«  nr^nr-nr^n  V.n-^n  — A . , nn^nn  I n nr j » % ¡i.^  ¡ f t - n/ * ;  A « f 4n v i n n n n f  An  r snt . nf r 4 n n A « 
i _ a v j f & i o i i o i a t a o i i i p i  ^ o a ( i <wi  l o a o u o a i  ^ t . ^  t a a u i  m i  i  l o t i  a ^ ^ ^ t  t  i  i b o y u o u v ^  a v . A4 U i  u u o \ > i i  

l a s políticas a p r o b a d a s a n i v e l c o r p o r a t i v o q u i e n e s i d e n t i f i c a n , evalúan y c u b r e n l o s r i e s g o s 
f i n a n c i e r o s e n coordinación e s t r e c h a c o n l a s u n i d a d e s o p e r a t i v a s d e l a Compañía. 

(a) Riesgo s de mercad o 

ainnnin  fin  . . »l n. « » . * n H> . UI n wtn-  « i n n fin  tr%*n^An 

i M< C 5 * y v /  U C v a i v ^ i  l a ^ v i i a M i czyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ufjsj u c  i i i t c i c ^ 

E l r i e s g o d e t a s a d e interés p a r a l a Compañía s u r g e d e s u e n d e u d a m i e n t o a c o r t o 
p l a z o . E l e n d e u d a m i e n t o a t a s a s v a r i a b l e s e x p o n e a l a Compañía a l r i e s g o d e t a s a 
d e interés s o b r e s u s f l u j o s d e e f e c t i v o . S i n e m b a r g o , e l e n d e u d a m i e n t o a t a s a s f i j a s 
e x p o n e l a Compañía a l r i e s g o d e t a s a d e interés s o b r e e l v a l o r r a z o n a b l e d e s u s 
p a s i v o s . 

L a Compañía a n a l i z a s u exposición a l r i e s g o d e t a s a d e interés d e m a n e r a dinámica. 
S e s i m u l a n v a r i a s s i t u a c i o n e s hipotéticas t o m a n d o e n c u e n t a : i ) c a m b i o s y a j u s t e s d e 
t a s a s b a n c a r i a s según t o s m o v i m i e n t o s y p u b l i c a c i o n e s d e l B a n c o C e n t r a l d e l 
E c u a d o r y i i) l a s p o s i c i o n e s r e s p e c t o d e r e f i n a n c i a m i e n t o s , renovación d e l a s 
w^nnininnnn  n. . ; n«nn«nr > tinnnninrvs\nr>*n  nUn^n*.,  ,n nnl^n^,  O Al <s m I n ^nnn  rin  nn*nr-
p u o i o l v i  i & o o y v i o i i U i  K b o ,  i t t  t a i  i t . ' i a i )  i i u i  i i w a i i o i  i  l a i i  v u y  o u u b i  L U Í  a .  %j\JtJi  b l a k / a o b C O L I G O 

e s c e n a r i o s y d e l c o m p o r t a m i e n t o estadístico d e l e n d e u d a m i e n t o d e l a Compañía, s e 

( 2 0 ) 



n n i m. l n ni  ¡ mn n n t n n n Kv n I n . . * ; i ; «4nr 4 n nñ>- r 4¡ r 4 n r4 n . . n wn wi Ml n n t n «Jnf l Hi r J n ->•-> I nn « n n n n 

wa i v ^ u i c i  b i  i i t i p a wL v . » o t ^ u i  ^zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ta  u i i t i u a u u p b i u i u c t  u i i  n l u v  t i  i  i i b i  u u u b i i i i i u ^ . /  c^ i  i  l a ^  L C i o a o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
d e interés. L a Compañía h a e s t i m a d o q u e e l i m p a c t o e n la u t i l i d a d después d e 
i m p u e s t o s p o r eí m o v i m i e n t o , variación y / o duración d e t a s a s , n o e s s i g n i f i c a t i v o , 
c o n s i d e r a n d o l a b a j a v o l a t i l i d a d d e t a s t a s a s p a s i v a s r e f e r e n c i a l e s d e interés e n e l 
m e r c a d o e c u a t o r i a n o , P o r e s t e m o t i v o n o s e r e a l i z a análisis d e s e n s i b i l i d a d a l 
r e s p e c t o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(b) Riesg o de preci o y concentració n 

L a exposición a l a variación d e p r e c i o s d e l a Compañía está r e l a c i o n a d a c o n e l 
c o m p o n e n t e d e l s e c t o r d e l a construcción y a p o s i b l e s m e d i d a s d e o r d e n 
g u b e r n a m e n t a l s o b r e l a a c t i v i d a d , q u e podrían l l e g a r a c o n v e r t i r s e e n u n c o m p o n e n t e 
impüíiante d e i cosió d e i o s s e r v i c i o s p r o p o r c i o n a d o s p o r i a Compañía. 

S u p r i n c i p a l r i e s g o e n e s t e s e n t i d o está r e l a c i o n a d o c o n e l r i e s g o d e p r e c i o , e l c u a l 
está i n f l u i d o p o r v a r i a b l e s , c o m o e l índice d e p r e c i o s d e l a construcción ( I P C O ) 
c o n ' e l a c i o n a d o c o n l a inflación, q u e afectaría a l c o n s u m o d e l o s h o g a r e s d e l país p a r a 
e l s e c t o r i n m o b i l i a r i o y a l o s m a t e r i a l e s r e l a c i o n a d o s c o n ta construcción. 

L a Administración r e d u c e s u exposición a l r i e s g o d e m e r c a d o a l c o n s t i t u i r s e 
e x c l u s i v a m e n t e c o m o u n i n s t r u m e n t o p a r a la adquisición d e i n m u e b l e s , urbanización, 
construcción, promoción y v e n t a d e l o s p r o y e c t o s i n m o b i l i a r i o s o b j e t o d e l a 
Compañía. 

E l r i e s g o d e crédito s u r g e d e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , i n s t r u m e n t o s 
f i n a n c i e r o s y depósitos e n b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , así c o m o d e l a 
exposición a l crédito d e l o s c l i e n t e s , q u e i n c l u y e a l o s s a l d o s p e n d i e n t e s d e t o s 
d o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r c o b r a r y a l a s t r a n s a c c i o n e s c o m p r o m e t i d a s . 

R e s p e c t o a l r i e s g o d e aédito a s o c i a d o c o n l o s s a l d o s d e depósitos e i n v e r s i o n e s 
f i n a n c i e r a s , l a Compañía únicamente r e a l i z a o p e r a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s 
f i n a n c i e r a s q u e c u e n t e n c o n u n a calificación d e r i e s g o a d e c u a d a y s u p e r i o r d e n t r o 
d e l m e r c a d o f i n a n c i e r o . A d i c l o n a l m e n t e , l a Compañía h a d e t e r m i n a d o c u p o s y t i p o s 
H g t r a n s a c c i o n e s p o r c a d a Institución f i n a n c i e r a 

Calificació n (1) 

Ent ida d f inancier a 2019 2018 

B a n c o d e l a Producción S A A A A A A A -
Q n „ „ n Dl nV^l t - i nKn  A A A A A A A 

( 1 ) C a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o e m i t i d a s p o r l a s a g e n c i a s c a l i f i c a d o r a P C R P a c i f i c S . A . 



r^.,nn*nn zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA « n -  nnU^n^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R e s p e c t o a s u s c l i e n t e s l a s políticas d e crédito d e l F i d e i c o m i s o están íntimamente 
r e l a c i o n a d a s c o n e l n i v e l d e r i e s g o q u e está d i s p u e s t a a a c e p t a rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA en e l c u r s o n o r m a l 
d e l o s n e g o c i o s . 

C l  f'.nnnn  An nfñAUn  n,,  H A * .  . . - Ml n — n n f  . m • • ¡ nnn n ¡ n Un r n n t n n .  . n ni  nn  „ m» 4 . - n l n 

i _ i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I  i ^ o ^ u M u u i i i ^  f j v i  O U i i a * . w a i \ ^ a , %¿o u t i  i  i c o ^ u i i  i i  i b i  u i  i i w ,  \^KÁti  o i  o & V A - I I U I U I Q 

n u n c a d e s a p a r e c e , e s t o p o r l a f a l t a d e p a g o o p a g o f u e r a d e t i e m p o . L a 
Administración d e l a Compañía c o n s i d e r a q u e e i r i e s g o d e crédito e s m e n o r , p u e s t o 
q u e , s i b i e n s e t r a n s f i e r e n l o s n e s g o s y b e n e f i c i o s y p r o p i e d a d d e l a s u n i d a d e s d e 
v i v i e n d a g e n e r a n d o u n a c u e n t a p o r c o b r a r a l c l i e n t e , p o c o t i e m p o después u n a 
institución f i n a n c i e r a r e a l i z a e l d e s e m b o l s o , p a r a l i q u i d a r l a obligación c o n l a 
Compañía. 

Riesg o de liquide z 

L a p r i n c i p a l f u e n t e d e l i q u i d e z s o n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e s d e s u s 
a c t i v i d a d e s c o m e r c i a l e s . P a r a a d m i n i s t r a r l a l i q u i d e z d e c o i l o p l a z o , l a Compañía s e 
t , « „ n | „ „  * r .  . i n« An nn-.n  n r Un r J n n » n m ,  . «  nn^'.nAn  r4n  Annn  ^nnnr-
k ^ u o o 1 l u o t ) u j v . / o u b ^ ^ j u p i  u j r b « . > i a u u o p a t a u i i  p w i  i u u v > u t ¿ u u o i . ^  i i i u o ^ o .  

P e r m a n e n t e m e n t e s e h a c e n p r e v i s i o n e s a c e r c a d e l a s n e c e s i d a d e s d e l i q u i d e z q u e 
t i e n e l a Compañía, p a r a l o c u a l s e h a e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o d e 
m a n e r a q u e l a G e r e n c i a p u e d a m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m i e n t o a c o r t o , 
m e d i a n o y l a r g o p l a z o , así c o m o l a gestión d e l i q u i d e z . 

n n r t - . « 4 n I nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA r^n^nnU'.n  M. n « 4 ' , n n n '.nA-.nnn  r i n i ; n . . ; ^  .  n .  . ! «. . ! . •  n i » »zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA nnnUr nt -

r u i  L O i  H U ,  I d v- ' Vj i  I  i p o i  i i azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 1 i ci i  i i i & i  l u i i  l u i w u o u o i i \ . ] u i u &f .  p a i  c i  o u u t  i i  • av^t t i u c i i ^ o p c i o i wi . ^ o 

i n m e d i a t o s c o n s a l d o s r e l a c i o n a d o s a p r o v e e d o r e s y o t r o s c o n antigüedad m e n o r a 
u n año. 

L a Administración m o n i t o r e a e ! r i e s g o d e l i q u i d e z m a n t e n i e n d o f a c i l i d a d e s f i n a n c i e r a s 
a d e c u a d a s , e v a l u a n d o c o n t i n u a m e n t e l o s f l u j o s e f e c t i v o s p r o y e c t a d o s y r e a l e s y 
conciiíando i o s p e r f i l e s d e v e n c i m i e n i o d e i o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . 

• Elaboración y aplicación d e políticas, p r o c e d i m i e n t o s , m a n u a l e s d e c o b r a n z a s 
c l a r a s q u e p e n n i t a n u n m e j o r s e g u i m i e n t o d e l crédito o t o r g a d o , a través d e u n a 
e s t r u c t u r a a d m i n i s t r a t i v a d e s c e n t r a l i z a d a q u e l a s o p o r t e . 

ETI n^ n^ nn l A M w M M A I : * * : » .  mnnr > . . n l  f i n in  AtnnA  nr-nn  n .  . n nnpr wl ^ n n n o n l . m r  I n n n n t l A n 

•  L_i ci t . . r w i  a < . < i u i  I  y  c i i i c i i i o i o i i t b i i o u a i  u u i i  i u i ^ C( Uk . « i  o o ^ u o p o i i i D i a i i  ( s v c t i u o i  ta  ^ u o i i v y i  i  

en d e t e m i i n a d o s p r o c e s o s . 

• L a c o b r a n z a e s r e a l i z a d a p o r e l e q u i p o d e v e n t a s ( e f i c i e n c i a ) . 

L a política p a r a e l m a n e j o d e l r i e s g o d e l i q u i d e z i n v o l u c r a e l m a n t e n i m i e n t o d e n i v e l 
d e e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o d e s e g u r i d a d y a c c e s o i n m e d i a t o a r e c u r s o s . 
P o r t a n t o , l a Compañía m a n t i e n e índices d e l i q u i d e z p a r a c u b r i r e v e n t u a l e s p a s i v o s 
i n m e d i a t o s c o n s a l d o s r e l a c i o n a d o s a p r o v e e d o r e s y o t r o s c o n antigüedad m e n o r a 
u n año. 

A d i c l o n a l m e n t e , e l c u a d r o a continuación a n a l i z a l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s 
d e l a Compañía r e m a n e n t e s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación fínanciera h a s t a l a 
f e c h a d e s u v e n c i m i e n t o . L o s m o n t o s r e v e l a d o s e n e l c u a d r o s o n i o s f l u j o s d e e f e c t i v o 
n o d e s c o n t a d o s : 

( 2 2 ) 



2019 201S 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s Corriente No corriente Corr iente No corriente 
(en U.S. dólares) 

Cos to amort izado: 
Obligaciones financieras (Nota 10) 1.500.000 993,304 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Proveedores (Nota 11) 92.060 156.173 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Cuernas por pagar 83.000 25.765 22.411 

relacionadas (Nota 21) 
83.000 25.765 22.411 

Tota ! 1.675.060 25.765 1.149.477 22.411 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Administració n del riesg o de capita l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I  nKi n^ i wn n ^ n I n l ^ n mn n A ; » nt zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA nAnzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA^lnln*^^^-  ni  nnn'Ant  nnn nf  nn l .  t nm . n^Anf  I n  nnnnnlAnA  An 
L - w o w u j w i i v u o u ^  i c i  <u' <_>i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I  i pc i i  l i a a i  a u i  u n I I OL I  a i  & i  w a p i i a i  o u i  i  «^ i  o a i w a y u a i  u a i  l a o a p a u i u a u u u 

l a m i s m a d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r r e t o m o s a 
s u s s o c i o s , b e n e f i c i o s a o t r o s g n j p o s d e interés y m a n t e n e r u n a e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima 
p a r a r e d u c i r e l c o s t o d e l c a p i t a l . 

C o n t i n u a n d o c o n e l m o d e l o d e n e g o c i o y f a c t i b i l i d a d i n t e m o q u e m a n e j a la Compañía s e 

• S e t r a z a n h o r i z o n t e s d e r e t o r n o d e c a p i t a l d e c o r t o ( m e n o r e s a 1 año), m e d i a n o ( e n t r e 
1 y 3 años) y l a r g o (más d e 3 años) p l a z o q u e p e r m i t a a n a l i z a r e l m a y o r v a l o r 
económico a l a Compañía. 

• S e p a r t e d e l a i d e n t i d a d q u e r e l a c i o n a a l r e t o r n o d e c a p i t a l c o n l o s r e t o m o s d e a c t i v o s 
y p a s i v o s . 

• E l r e t o r n o d e c a p i t a l s e r e d u c e a u n a combinación l i n e a l d e r e t o m o s d e i n s t r u m e n t o s 
f i n a n c i e r o s que p e r m i t e e n f o c a r l o s e s f u e r z o s d e l a Compañía e n l o s p r o d u c t o s más 
r e n t a b l e s . 

^  fiin.n^nlr^nntn  nnnn'.ninntn  nnn I n • , nA, , n* ^ ; n I n r ^ n wn n A í n n^nnUni r nn n .  .  nnryi*n\n  I n 
r \ u i t _ r i w i  l a i i n c ^ i  i Lt : ^ ,  <. >v/ i  l o i o i ^ i  v w i  i  l a i i i u u o i i i a ,  l a v ^ o i i i p a i i i azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 1 i \ >i  I I L V^ I  « j c i  o u o a p u a i  o u u i t j i  l a 

b a s e d e l r a t i o d e apalancamíento. E s t e r a t i o s e c a l c u l a c o m o la d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e 
e l c a p i t a l t o t a l . L a d e u d a n e t a s e c a l c u l a c o m o e l t o t a l d e l o s r e c u r s o s a j e n o s { i n c l u y e n d o 
c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y compañías r e l a c i o n a d a s ) m e n o s e l e f e c t i v o y 
e q u i v a l e n t e s al  e f e c t i v o . El  c a p i t a l t o t a l s e c a l c u l a c o m o e l " p a t r i m o n i o n e t o " más la d e u d a ' 
n e t a . 

VEASE PAGINA SiGUicNT E 



I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ni-  v n * < n i - f i n n n n l n r ^ n n ^ i n n i n ni  O 4 r i n ^ i n l n r wKr n M n O A I  f t  > .  f 4 n O n - I  (. . n r - n n \ n n r . Í ni  , i n n * n n -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 0 1 9 2 0 1 8 

O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s ( N o t a 1 0 ) 1 , 5 0 0 . 0 0 0 9 9 3 . 3 0 4 
Pro^«edores ( N o t a 1 1 ) 2 3 1 . 3 1 6 1 5 6 . 1 7 3 
f ^ i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA O c  r \ A r  A ' ^ A o r  T A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAI A A Í A A A ^ - I A Í ^  / K I A * A O H \  - ¡  n a T c c 2 2 4 1 1 

1 . 8 4 0 . 0 8 1 1 , 1 7 1 , 8 8 8 

M e n o s : E f e c t i v a y equí\/alentes d e efecti\ ( N o t a 6 ) ( 1 4 5 . 7 1 1 ) ( 7 2 0 . 3 1 9 ) 
D e u d a n e t a 1 , 6 9 4 . 3 7 0 4 5 1 , 5 6 9 
T o t a l p a t r i m o n i o n e t o 7 1 9 . 0 4 8 7 1 2 . 8 7 8 
C a p i t a l t o t a l 2 . 4 1 3 . 4 1 8 1 . 1 6 4 . 4 4 7 
R a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o 7 0 % 3 9 % zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLE S SIGNIFICATIVOS 

L a p r c p a i ^ a c i c n d e e s t a d o s f i n s M C i c r o s roquícrc q u e l a AdrnínistrsciCPi r e a l i c e cstírMacicnes 
y u t i l i c e s u p u e s t o s q u e a f e c t a n i o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s 
n o t a s r e l a c i o n a d a s . L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía 
s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n la i n d u s t r i a e infonnación 
s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían 
d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s b a j o c i e r t a s c o n d i c i o n e s . 

I  n n  n n t l r v ^ n n i n . n n n >. n n l U t n n n n n n * n U l n n n l n n - ^ l n n ^ i t , n n n n n A n t i n l M n n n n > ^ n nni i nl l n n n , , n n n n 
i _ c i o u o i i i  I  l a v ^ i v ^ i  t o o y ¡ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAJ \ J Í H . Í \ . M ^ ^ U I I L C I W I & O O I ^ I  i i i i v ^ a i i v o o O U É t  u c ^ i i i i i u c i o V J * - / !  a ^ u o i i a o v f u c o u i  i  

i m p o r t a n t e s p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e l a situación f i n a n c i e r a y i o s r e s u l t a d o s d e l a 
Compañía y / o l a s q u e r e q u i e r e n u n a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e l a Administración. 

( a ) D e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r : 

I  n nn*\rv\nniñn zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA n n i ^ n m • n n + n o A i ¡rinnnn  n n  r A n ^ n r w ^ i n n r i n n n w I n t ^ n r ' n n n i n i 4 n \  ^ n mn n ñ í n 

i _c i  «CrOLi i  I  i t a v f i v i  I  yai  a U U O u u v i w o c i o < b o u t ^ i c i  11 i i i  l u u c t  p u i  la \jw  i\^tc*  v t ^  ta t lyat  i  t a , 

c o n b a s e a la n o r m a t i v a t r i b u t a r i a y l a p o s i b i l i d a d d e recuperación d e l o s m i s m o s . A l 
3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l a Compañía h a d e t e r m i n a d o l a e x i s t e n c i a d e 
d e t e r i o r o e n s u s c u e n t a s p o r c o b r a r , p o r t o c u a l s e registró u n v a l o r d e U S $ 7 4 . V e r 
N o t a 2 . 5 . 3 . 

/U.\.Mn . ' .4: t  A n I n n n t - n n ' . n A n M n n n n . i i n n n -
yuf  V i w a UL i i  V I O l a o ) j i  u p i o u a u o o y  o v | u i | ^ u o .  

L o s c a m b i o s e n c i r c u n s t a n c i a s , t a l e s c o m o a v a n c e s tecnológicos, c a m b i o s e n e l u s o 
p l a n i f i c a d o , podrían h a c e r q u e l a v i d a útil f u e r a d i f e r e n t e d e l a s e s t i m a c i o n e s 
r e a l i z a d a s . L a s e s t i m a c i o n e s s e b a s a n p r i n c i p a l m e n t e e n l a s p r o y e c c i o n e s d e u s o 
f u t u r o d e l o s a c t i v o s . L a determinación d e l a s v i d a s útiles s e evalúa a l c i e r r e d e c a d a 
níín  \ / n ^  K i n * n O "7 
a i  l u .  V b t  I  l u t a I . 

( c ) D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s : 

E l d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s s e evalúa c o n b a s e e n l a s políticas y 
l i n e a m i e n t o s d e s a i t o s e n l a N o t a 2 . 8 . 



5. ÍNSTRUMENTC5 ríNANCiERC S POR CATEGORÍA 

5.1 Categoría s de instrumento s financiero s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A continuación, s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s e n l i b r o s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s 
f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e c a d a e j e r c i c i o : 

2 0 1 9 2 0 1 8 
Activo s financiero s 
C o s t o a m o r t i z a d o : 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o ( N o t a 6 ) 1 4 5 . 7 1 1 7 2 0 . 3 1 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
r * v , n , ^ * n n / h . i n * n -r\ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAn c o c H 

' _ " - > .  u<- >zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 

Tota l activo s financiero s 2 0 2 . 0 7 2 7 7 4 . 5 5 2 

Pasivo s financiero s 
C o s t o a m o r t i z a d o : 

•i c n n n n n 

P r o v e e d o r e s ( N o t a 1 1 ) 9 2 . 0 6 0 1 5 6 . 1 7 3 
C u e n t a s p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s ( N o t a 2 1 ) 1 0 8 . 7 6 5 2 2 . 4 1 1 

Tota l pasivo s financiero s 1 . 7 0 0 . 8 2 5 1 . 1 7 1 . 8 8 8 

w d i v i  i c i ^ w i i a w i w u < e i i  l a u u i i  i h w o i i i i a i i ^ i v i ^ ^ a 

P a r a f i n e s d e d e t e n m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e a p l i c a r s e 
l a jerarquía d e medición r e l a c i o n a d a c o n l a técnica d e m e r c a d o a c t i v o . 

L a m e j o r e v i d e n c i a d e l v a l o r r a z o n a b l e e s u n p r e c i o c o t i z a d o p a r a u n a c t i v o idéntico ( o u n 
üCtivú s i i n i i a i ) e n u n riieicaciü a c t i v u . E s t e s u e l e s e i e l piecíü coiTipiauút dCiuái. Cuandü n o 
están d i s p o n i b l e s p r e c i o s c o t i z a d o s , e l p r e c i o e n u n a c u e r d o d e v e n t a v i n c u l a n t e o e n u n a 
transacción r e c i e n t e p a r a u n a c t i v o idéntico ( o a c t i v o s i m i l a r ) e n c o n d i c i o n e s d e 
i n d e p e n d e n c i a m u t u a e n t r e p a r t e s i n t e r e s a d a s y d e b i d a m e n t e i n f o m i a d a s p r o p o r c i o n a 
e v i d e n c i a d e l v a l o r r a z o n a b l e . E n e l c a s o d e q u e n o s e e n c u e n t r e u n m e r c a d o a c t i v o p a r a 
u n a d e t e m i i n a d a transacción u n a e n t i d a d estimará e l v a l o r r a z o n a b l e u t i l i z a n d o o t r a s 
4 Ann; « nr <zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA An  ..nln^nniAn  nn^nr-  n..nA^n  nn^-
L b o i i i u a o u o v a i u i  a v ^ i M i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I ,  o o i a o p u o u o i  i  o o i .  

• E l USO d e t r a n s a c c i o n e s d e m e r c a d o r e c i e n t e s p a r a u n a c t i v o idéntico e n t r e p a r t e s 
i n t e r e s a d a s y d e b i d a m e n t e i n f o r m a d a s q u e actúen e n c o n d i c i o n e s d e i n d e p e n d e n c i a 
m u t u a , s i e s t u v i e r a n d i s p o n i b l e s , 

a n f n f n n n i n n n \ «" ^- >nn' ^KI n n4 f n n<^; >. n i>, , n * n n n i n l n m n * n ¡ n i ml  n t n^ i i  . A / <• •  n n 
> I  \ « ; Í I ^ I  l o i c i o O I  Hc a i v / i  t t»i.^t  lauva  u o w u v t  C I OL I WI . /  O U O Í C I I  I OI C I I I I  I ( ; ^ I  l y u c i i  a i  a ^ t t w < ^ v i ^  o c 

está m i d i e n d o , 

• F l u j o s d e e f e c t i v o d e s c o n t a d o s y m o d e l o s d e fijación d e p r e c i o s d e o p c i o n e s . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , n o e x i s t e n e l e m e n t o s m e d i d o s a v a l o r r a z o n a b l e . L o s 
i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía s e a p r o x i m a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a 
n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o . 

( 2 5 ) 



Composición: 

2 0 1 9 2 0 1 8 

B a n c o d e l a Producción S A 
B a n c o Pictiincíia C A 
I n v e r s i o n e s 

1 2 9 . 2 3 9 
1 6 . 0 7 2 

4 8 5 . 1 0 4 
2 3 . 8 1 4 

2 1 1 . 1 0 1 

T o t a l 1 4 5 . 7 1 1 7 2 0 . 3 1 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALE S Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

2 0 1 9 2 0 1 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas por cobrar comerciales: 

Provisión d e c u e n t a s i n c o b r a b l e s ( 7 4 ) ( 7 4 ) 
S u b t o t a l 5 6 . 2 8 7 5 4 . 1 5 9 

Otras cuentas por cobrar. 
PrnwJcilíSn r jp innrP'ínR 1 r^4n r^fiq zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Provisión p o r d e s i s t i m i e n t o ( 2 ) 6 6 8 . 0 9 0 -
A n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s ( 3 ) 5 6 4 . 3 4 9 2 8 9 . 4 4 0 
E m p l e a d o s 4 7 0 2 . 8 2 1 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r ( 4 ) 2 6 1 . 8 3 2 . 6 . 9 6 3 

S u b t o t a l 2 . 8 3 5 . 1 1 0 2 9 9 . 2 2 4 

T o t a l 2 . 8 9 1 . 3 9 7 3 5 3 . 3 8 3 

( 1 ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 c o n - e s p o n d e a l r e c o n o c i m i e n t o d e la provisión d e i n g r e s o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
I n nnt v- , ' . »zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA An r„^,,^r,Anr.  nn-  I  I O <̂  4 OX / ^ OC H nn "  gnn*..^n^ 

YjKji la c i i u c ^ a u c  l o o ^ . . > a oc i o i  i v ^  l a v L U i a u o o ^\Ji i ^x.^^p i  . o - r t - ' . o u c f ,  o c  c o n c i a i c i o i u i a i  

d u r a n t e e l p r i m e r s e m e s t r e d e l año 2 0 2 0 v e r N o t a 1 7 , u n d e t a l l e e s c o m o s i g u e : 

VÉASE PÁGINA SIGUIENTE 

( 2 6 ) 



C a s a 0 2 2 9 9 . 2 1 9 
C a s a 0 7 2 6 8 . 4 7 0 
C a s a o s 2 7 9 . 2 1 0 
C a s a 0 9 2 2 5 . 0 0 0 
C a s a 1 1 2 6 8 . 4 7 0 

T o t a l 1 . 3 4 0 . 3 6 9 

( 2 ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 . c o r r e s p o n d e a l r e c o n o c i m i e n t o d e u n a provisión p o r 
c o n c e p t o d e d e s i s t i m i e n t o , e s d e c i r , u n p o r c e n t a j e d e l t o t a l e s t a b l e c i d o e n l a p r o m e s a 
d e c o m p r a - v e n t a e f e c t u a d a c o n c a d a c l i e n t e e n e l c a s o d e r e n u n c i a r a l a c o m p r a d e l 
b i e n i n m u e b l e , p o r U S $ 6 6 8 . 0 9 0 , V e r n o t a 1 1 , u n d e t a l l e e s c o m o s i g u e : 

2 0 1 9 

Provisión K A I A 4 5 2 . 4 9 6 

T o t a l 6 6 8 . 0 9 0 

D u r a n t e e l año e ! 2 0 1 8 , e ! p r o y e c t o n o e s t a b a e n f a s e d e culminación, p o r ! o t a n t o , l a 
Compañía n o requirió e s t a provisión. 

( 3 ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , c o r r e s p o n d e a l a e n t r e g a d e a n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s p o r 
l a adquisición d e s e r v i c i o s y l a c o m p r a d e m a t e r i a p r i m a p o r U S $ 5 6 4 . 3 4 9 , t a l e s c o m o : 
instalación d e m a t e r i a l e s h i d r o s a n i t a n o s y d e i n c e n d i o s , fabricación y m o n t a j e d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
n „ « r > , ^ , , MzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A . i U I ' K ^ AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA n n * r , , n t , . ^ n / 4 n , . ; n n t i  \ryr**/ ttnniAn A n nintnr^nr' üwi nnnr *  r i n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
i & o u u o i u i a k ^ u i o )zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA L O ,  o o i i u o L u t a u o u t y c i y ovy |Jv> i tt:^ , t t t o i c i i c i o K . » i u v ¿ O I O L U M I O O i i v i c a i i k , f ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \j<a 

p a r e d e s i n t e r i o r e s y c i e l o s f a l s o s , p i n t u r a p a r a e s t r u c t u r a metálica, instalación d e 
p o r c e l a n a t o y p i e d r a volcánica, e n t r e o t r o s . V e r N o t a 2 2 , u n d e t a l l e e s c o m o s i g u e : 

2 0 1 9 

CnÍn..'^n C A 

M u e b l e s A r t e m p o C i a . L t d a . 1 0 2 . 4 5 4 
M a r t e I n d u s t r i a s C A . 9 2 . 8 9 6 
O q u e n d o R o j a s A n a M a n a 5 0 . 0 7 6 
T a n a & R o m e r o Eléctricos C i a . L t d a . 4 4 . 9 4 9 
L o p e z m e t a l w o r k s C i a . L t d a . 3 4 . 9 7 5 
M e z c l a s Y S e r v i c i o s M i x s e r S . A . 2 6 . 3 1 8 
I n d u m a d e r a C i a . L t d a . 2 4 . 0 1 3 
O t r o s 8 2 . 7 2 5 

T o t a l ' 5 6 4 3 4 9 

( 2 7 ) 



ÍA\l H A n M i n i n r ^ i - t w n A nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA OAHf l  n n ^ n i ^ n n r ^ A n * ^. - ! nn: nnl r v^nn «zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A n l «  n r > * m n n M n n n * ' , n i r y r - r > n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

p a r t e s r e l a c i o n a d a s , p o r c o n c e p t o d e a b o n o p a r a l a c o m p r a d e u n t e r r e n o e n P u e m b o 
p o r U S $ 2 5 0 . 0 0 0 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

8. INVENTARIOS 

O c m p o s i C i c n . 

C o n t r u c c i o n e s e n c u r s o ( 1 ) 
I n v e n t a r i o 

T o t a l 

2 0 1 9 2 0 1 8 

3 . 2 4 4 . 8 9 2 2 . 2 9 9 . 3 1 5 
5 9 7 . 4 7 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

3 . 8 4 2 . 3 6 9 2 . 2 9 9 . 3 1 5 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a construcción d e l p r o y e c t o K A I A , e l p o r c e n t a j e d e a v a n c e d e l a 
o b r a s e e s t i m a e n u n 7 5 . 2 0 % , e l m i s m o q u e será c u l m i n a d o e n e l año 2 0 2 0 . 

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Composición: 

C o s t o 

Depreciación a c u m u l a d a 

T o t a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación: 
M a q u i n a r i a y e q u i p o 
E q u i p o s d e cómputo 
M u e b l e s y e n s e r e s 

T o t a l 

2 0 . 0 0 6 1 5 . 4 0 7 
( 6 . 1 9 6 ) ( 3 . 5 0 1 ) 

1 3 . 8 1 0 1 1 . 9 0 6 

9 . 9 4 2 . 6 . 1 9 0 
2 . 9 4 8 4 . 6 5 5 

9 2 0 1 . 0 6 1 

1 3 . 8 1 0 1 1 . 9 0 6 

E l m o v i m i e n t o d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n c o m o s i g u e : 

VÉASE PÁGINA SIGUIENTE 



s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cmi í n AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ría 

T o t a l 
e q u i p o cómputo e n s e r e s 

T o t a l 

C o s t o ; 
S a l d o s a l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2 . 2 4 0 1 . 4 8 4 3 . 7 2 4 
A d q u i s i c i o n e s 6 . 3 0 0 5 . 3 8 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 1 . 6 8 3 
S a l d o s a i 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 6 . 3 0 0 7 . 6 2 3 1 , 4 8 4 1 5 . 4 0 7 

4 . 5 9 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 4 . 5 9 9 
S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 1 0 . 8 9 9 7 . 6 2 3 1 . 4 8 4 2 0 . 0 0 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Depreciación acumulada: 
S a l d o s a l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 8 - ( 1 . 7 8 9 ) ( 2 8 2 ) ( 2 . 0 7 1 ) 
nfinrfir.íar.irtn 1-1 1 7 9 ) Í141) (i 4 3 0 ) 
S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 ( 1 1 0 ) ( 2 . 9 6 8 ) ( 4 2 3 ) ( 3 . 5 0 1 ) 
Depreciación - ( 1 . 7 0 7 ) ( 1 4 1 ) ( 1 . 8 4 8 ) 
R e c i a s rficación ( 8 4 7 ) - - ( 8 4 7 ) 
S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 ( 9 5 7 ) ( 4 . 6 7 5 ) ( 5 6 4 ) ( 6 . 1 9 6 ) 

S a l d o s n e t o s 2 0 1 8 6 . 1 9 0 4 . 6 5 5 1 0 6 1 1 1 . 9 0 6 
S a l d o s n e t o s 2 0 1 9 9 . 9 4 2 2 . 9 4 8 9 2 0 1 3 . 8 1 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

10. OBLIGACIONE S FINANCIERAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

r yi  O I  u & u l u i o i  1 l u i o u o £ . w i  ^ ,  I «^opv. ' i  i w o ct  ^ l o o i i i  l o a o u wzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA M O U I Í I ^  a u t . ( u u l u a o « ^ o i  i  o i  t - t ai  i u _ i  

d e l a Producción S . A . , e l p r i m e r o s e realizó e l 2 8 d e j u n i o d e 2 0 1 9 , p o r u n v a l o r d e 
U S $ 1 . 0 0 0 . 0 0 0 , c o n u n a t a s a d e interés d e i 9 . 9 7 % , a u n p l a z o d e 9 m e s e s , e l s e g u n d o s e 
realizó e l 3 0 d e s e p t i e m b r e d e 2 0 1 9 , p o r u n v a l o r d e U S $ 3 0 0 . 0 0 0 , c o n u n a t a s a d e interés 
d e l 9 . 8 8 % , a u n p l a z o d e 6 m e s e s y e l t e r c e r o s e realizó eí 2 8 d e m a y o d e 2 0 1 9 , p o r u n 
v a l o r d e U S $ 2 0 0 . 0 0 0 , c o n u n a t a s a d e interés d e l 1 0 . 0 1 % , a u n p l a z o d e 1 0 m e s e s . 

v c M o c r M ^ i f N M o i o u l c r a I c 

/nci\ 



Composición: 

2 0 1 9 2 0 1 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas por pagar comerciales: 
P r o v e e d o r e s y s u b t o t a l 

Otras cuentas por pagar: 
A n t i c i p o d e c l i e n t e s ( ^ ) 
Provisión a c a b a d o s ( 2 ) 
C u e n t a s p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s ( N o t a 2 1 ) 
Garantías 
T a r j e t a s d e crédito 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

S u b t o t a l 

T o t a l c o r r i e n t e 

N o c o r r i e n t e 

t o t a l n o c o r r i e n t e ( N o t a 2 1 ) 

9 2 . 0 6 0 

4 . 2 3 6 . 3 9 9 
2 2 2 . 8 7 1 

8 3 . 0 0 0 
1 8 . 8 7 8 

7 2 2 
2 8 3 

4 . 5 6 2 . 1 5 3 

4 . 6 5 4 . 2 1 3 

2 5 . 7 6 5 

( 1 ) U n d e t a l l e d e l a composición d e l a n t i c i p o c l i e n t e s e s c o m o s i g u e : 

1 5 6 . 1 7 3 

1 . 4 7 4 . 4 1 4 

2 . 8 4 0 
7 1 7 

1 . 4 7 7 . 9 7 1 

1 . 6 3 4 . 1 4 4 

2 2 . 4 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

901R 

M a r i n T o b a r S u b i a L u i s H e m a n 4 5 4 , , 1 4 9 1 0 0 , . 0 0 0 
J a n - i n T o r r e s L e s l i e E l i z a b e t h 3 1 6 , , 9 4 6 9 6 , , 0 0 0 
C h i r i b o g a N o v i l l o Andrés R i c a r 2 9 7 , 6 3 5 ' 9 4 , 0 2 8 
A v a l a O c h o a Andrés V i n i c i o 2 7 8 , 2 6 1 5 9 , 5 4 0 
L a l a m a P o s a d a Nicolás 2 7 1 , 6 6 4 4 4 , , 1 4 7 
G u e n o n P e a r r e t a José J u l i o 2 6 9 , , 5 0 0 5 4 , , 0 0 0 
P o s a d a G a v i r i a C l a r a B e a t r i z 2 0 5 , 4 5 7 3 5 , , 4 5 7 
C a r r a s c o V e l a s c o J u a n F r a n c i s c 2 0 2 , 0 9 5 1 6 2 . 0 0 6 
V a c a D u r a n A l b a r o M a r c e l o P a t r 1 6 9 , , 3 1 4 9 9 . , 9 9 9 
A r e v a l o C a s t e l l a n o s E d g a r M a u r 1 6 1 . 0 0 4 3 6 , , 1 1 4 
G i u l i a n o S a l a s N a t a l i n o S e b a s t 1 3 5 , 0 0 0 1 0 5 , , 0 0 0 
R u i z F e r n a n d e z M a r i o José 1 3 0 , 0 0 0 1 3 0 , 0 0 0 
O j e d a S o t o m a y o r Máximo A u g u s t o 1 2 8 , 9 1 0 8 1 , , 8 3 6 
Provisión p o r d e s i s t i m i e n t o ( N o t a 7 ) 6 6 8 . 0 9 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
O t r o s 5 4 8 , , 3 7 4 3 7 6 , 2 8 7 

T o t a l 4 . 2 3 6 . 3 9 9 1 . 4 7 4 . 4 1 4 



s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

/ 0 \ l  ' 3' t  ^ n ^ ¡ n i ^ Mh - »zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA f i nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA nnACt n n r r - n n n n n A n n f n n n ^ n ^ n A n W.nnnn n n n r i n ' . n , * ^ n n i U i A n n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
r yt zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA O I  M U u i o i u i  < I M I U U O « . U I  O ,  O O I  I  O O ^ O I  I U O c t  i c i  o o i  i  i p i  o v i  o i < ^ i  i « ^ o j r  o i ^ i  v i o i o o i  o v . ' i k ' i u o o ,  

p e r o n o f a c t u r a d o s , t a l e s c o m o : instalación d e m a t e r i a l e s h i d r o s a n i t a n o s y d e 
i n c e n d i o s , fabricación y m o n t a j e d e e s t r u c t u r a c u b i e r t a , e s t r u c t u r a d e v i g a y s o p o r t e , 
instalación d e s i s t e m a s l i v i a n o s d e p a r e d e s i n t e r i o r e s y c i e l o s f a l s o s , p i n t u r a p a r a 
e s t r u c t u r a metálica, instalación d e p o r c e l a n a t o y p i e d r a volcánica, e n t r e o t r o s . V e r N o t a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
22. 

Composición: 

2 0 1 9 2 0 1 8 

Participación t r a b a j a d o r e s ( 1 ) 
A p o r t e s a l l E S S 

2 . 0 0 1 
5 . 8 0 2 

6 . 8 6 3 
1 0 . 5 0 7 

T o t a l 8 . 4 6 1 1 8 . 0 7 8 

/ ••\ n * . m n U n t n A n »nnzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA r \  n n n f n r ^ ' . A n A n n n A i n n n n ' . n i n n n n l n . , n \ n n f n n 
\  j  r o l  t i v i i p a o i o i  i  a L I  a u a j a u o i  c o -  w o M O I  I  I  O Í  I  I  i i u a u o o i  i  u i o p o o i o i o i  l o o l o ^ o t i i ^ i o ,  l o o 

t r a b a j a d o r e s t i e n e n d e r e c h o a p a r t i c i p a r e n l a s u t i l i d a d e s d e ta e m p r e s a e n u n 1 5 % 
a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s líquidas o c o n t a b l e s . L o s m o v i m i e n t o s d e ta provisión p a r a 
participación a t r a b a j a d o r e s f u e r o n c o m o s i g u e : 

2 0 1 9 2 0 1 8 . 

S a l d o a l i n i c i o d e l año 
Provisión d e l año 
P a g o s e f e c t u a d o s 

6 . 8 6 3 
2 . 0 0 1 

( 6 . 8 6 3 ) 
6 . 8 6 3 

VEASE PAGiNA SiGuíENTE 

( 3 1 ) 



s 

Composición; 

2 0 1 9 2 0 1 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos por ¡íTipLicstc cemente 
A n t i c i p o i m p u e s t o a l a r e n t a ( N o t a 1 4 ) 1 9 . 8 7 4 
Crédito t r i b u t a r i o I m p u e s t o a l a r e n t a ( N o t a 1 4 ) 6 3 3 
Crédito t r i b u t a r i o I m p u e s t o d i f e r i d o 6 6 3 6 6 3 

T o t a l 2 1 . 1 7 0 6 6 3 

Pasivos por impuestos corrientes: 
I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o 7 5 0 2 . 0 1 7 

R e t e n c i o n e s : 
I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o 3 . 8 0 3 
E n l a f u e n t e d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 2 . 4 1 7 2 . 7 5 4 

T o t a l ' 6 . 9 7 0 4 . 7 7 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a) Conciliació n del resultad o contable-tributad o 

U n a reconciliación e n t r e l a u t i l i d a d según e s t a d o s f i n a n c i e r o s y e l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a 
. r e n t a c o n ^ i e n t e , e s c o m o s i g u e : 

VÉASE PÁGINA SiGuiENT E 



u t i l i d a d a n t e s d e participación l a b o r a l e i m p u e s t o s 
M e n o s : Participación l a b o r a l 

U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 

1 3 . 3 4 2 
( 2 . 0 0 1 ) 

1 1 . 3 4 1 

4 5 . 7 5 6 
( 6 . 8 6 3 ) 

3 8 . 8 9 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I V K I O .  W U O L W O l i o U V ^ O U O I O I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA& V ? ^ 1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA f 

M e n o s : Amortización d e pérdidas ( 4 . 5 8 2 ) 

B a s e I m p o n i b l e 1 3 . 7 4 7 5 9 . 4 4 8 

T a s a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 
I m p u e s t o a l a r e n t a c a l c u l a d o 
A n t i c i p o d e t e r m i n a d o 

2 5 % 
3 . 4 3 7 

2 3 . 3 1 1 

2 5 % 
1 4 . 8 6 2 
1 7 . 6 7 2 

T o t a l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año 3 . 4 3 7 1 7 . 6 7 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

\ ̂  O I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA o o o i o o ü i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I  l o i  o o b í - w I  o •/ A . O I  o , o o i  I  o o p o i  l u o p i  I I  l o i ^ Mi i  I  I WI  i i w u v a i o i  O O t  l O 

a p o r t a d o s a l l E S S y g a s t o s n o s u s t e n t a d o s c o n c o m p r o b a n t e s d e v e n t a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l a detenninación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r f u e 
c o m o s i g u e : 

I m p u e s t o a l a r e n t a d e l año 3 . 4 3 7 1 7 . 6 7 2 

M e n o s 
A n t i c i p o d e t e r m i n a d o 
R e t e n c i o n e s d e I R d e l año 
Crédito t r i b u t a r i o años a n t e r i o r e s 

( 2 3 . 3 1 1 ) 
( 6 3 3 ) 

( 1 7 . 6 7 2 ) 
( 2 1 3 ) 
( 8 5 9 ) 

Crédito t r i b u t a r i o d e i m p u e s t o a l a r e n t a ( 2 0 . 5 0 7 ) ( 1 . 0 7 2 ) 

I  nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA n ^ n , . : n i A r > n n r - n ¡ w m •<->f-*' i  n f n AAn- i nn+ n  n n nnifs, , \  t v ^ n A ' . - i n t n I n  * n n n A n ; mn . . AA« A 

i _ Q p i o v i o i o i i ^ c i i a i i t i ^ u o o i o a ta  i o n i o o o i i i o i i i o o o o a i o u i a I I I O U I C I M L O ta  l a o a u o i i i i p u o o L o 

a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s . L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a 
d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 2 5 % ( 2 0 1 8 : 2 5 % ) a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s d i s t r i b u i d a s ; d i c h a 
t a s a s e r e d u c e a l 1 5 % s i l a s u t i l i d a d e s s o n r e i n v e r t i d a s p o r e l c o n t r i b u y e n t e . 

VÉASE PÁGINA SiGuiENT E 

( 3 3 ) 



s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

F U \zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA»«««>nH«:I: nAÍ A« zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA M n I n * n n n n t n n i ^ t x . n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
\**f i xc^«u i  l ot i i a^i o i  I  U C ta  L a s a Gi c o L i w a 

L a relación e n t r e e ! g a s t o p o r i m p u e s t o y l a u t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o s d e l o s años 2 0 1 9 y 
2 0 1 8 s e m u e s t r a a continuación: 

2 0 1 9 2 0 1 8 

U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 
T a s a i m p o s i t i v a v i g e n t e 

I m p u e s t o a l a r e n t a 

1 1 . 3 4 1 
2 5 % 

2 . 8 3 5 

3 8 . 8 9 1 
2 5 % 

9 . 7 2 3 

KzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA^ , <^^ t . sj  . . v > < ^ u < O . -  . u v » y o v . 1 . 0 0 í . o o o u u o . o . . ^ o 

a l c a l c u l a r l a g a n a n c i a f i s c a l 
I m p u e s t o a l a r e n t a c a r g a d o a r e s u l t a d o s 

T a s a d e i m p u e s t o a l a r e n t a e f e c t i v a 

6 0 2 
3 . 4 3 7 

3 0 % 

5 . 1 3 9 
1 4 . 8 6 2 

3 8 % zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(g ) P r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a 

L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a c o m p e t e n c i a p a r a l a s 
o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s 
i n t e r n a s . I V l e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o 
s u p l e m e n t o d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 solicitó s e p r e p a r e y r e m i t a p o r 
n n r * n M n I n  n ^ n . - n i > n . , n l r > * n m ^ n I nt nnr n l  A n r t f n n t n n A n T ^ n r ^ n t n m n n i n . > •  m A n n u n f i n 

l o u o l uzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA O M i p i  u n  I I  M o i  1 1 l o I I  K o y i  a i  u o i  i  o o i u o u o i  i  a t  l o i o i  & i  l o i a j i  u i  i  / ~\  I ^ A O U C 

O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e o t r o s , p a r a a q u e l l a s compañías q u e h a y a n 
t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r e n e l m i s m o período 
f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 { A n e x o e I n f o r m e ) o 
U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . E n i a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s 
q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e 
T^n^ntnfnn^in 1. ^ —  T^nnn.nnn n , , n n n n, ,nf,n^ñn I n n ^ n n t n n A n nnnr-nn'.nnnn n n n n n A n n m. n 

I  I  a i  i oi «. í i  O I  l o i o y o o n l o i  l o i o i  l a \^u^  i i o a u n i ci i  a i  i  l u o i  M U Í  I  L O O U O O| . . / OI  a o i u i  t o o o o i  i  pc« l o o \ ^ukí  

s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e t r a n s a c c i o n e s . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 
2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l a Compañía n o superó l o s i m p o r t e s m e n c i o n a d o s . 

(d) Otro s asunto s 

m r H- < . ¿ ~ t . _ A n 0 : » » | ; « I . M « . : A . H . . O m n ^ ^ n n U r t A n r i - T H Í U I I * . . . . : . . » . CÍ 0 4 A n f 4 ! n i nnnU »  r i n t 

l u c y  v y i ^ c i i i i o a u c  w i i i i | i ' i i i i o a o i w i i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y r  •  u y i  c o i  w l u c a u i i i w u L a i i a .  i _ i  o i  u o u i o i c i i i w i o u o i  

2 0 1 9 s e publicó l a r e f e r i d a L e y e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 1 1 1 , d o n d e , e n t r e 
o t r o s a s p e c t o s , s e efectúan l a s s i g u i e n t e s r e f o m i a s a l a L e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o : 

Están e x e n t o s p a r a l a determinación d e i m p u e s t o a l a r e n t a , l o s d i v i d e n d o s y u t i l i d a d e s , 
c a l c u l a d o s después d e l p a g o d e i i m p u e s t o a l a r e n t a , d i s t r i b u i d o s p o r s o c i e d a d e s 
r e s i d e n t e s n a c i o n a l e s o e x t r a n j e r a s r e s i d e n t e s e n eí E c u a o o r , a f a v o r d e o t r a s 
s o c i e d a d e s n a c i o n a l e s . L a capitalización d e u t i l i d a d e s n o será c o n s i d e r a d a c o m o 
distribución d e d i v i d e n d o s , i n c l u s i v e e n l o s c a s o s e n l o s q u e d i c h a capitalización s e 
g e n e r e p o r e f e c t o s d e l a reinversión d e u t i l i d a d e s . 

( 3 4 ) 



s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

« 1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-Go p r e v i s i o n e s psr s S i e n u o r Ci p s Q c u e u e s a i i u e i c y uO p e n s i o n e s j u ^ i i u r e s 
p a t r o n a l e s , siempr e q u e , p a r a e s t a s últimas, s e c u m p l a n l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

a ) S e r e f i e r a n a l p e r s o n a l q u e h a y a c u m p l i d o p o r l o m e n o s d i e z años d e t r a b a j o e n 
la m i s m a e m p r e s a ; y , 

b ) L e s a p o r t e s e n e f e c t i v o d e e s t a s prov ¡3¡ones s e a n a d m i n i s t r a d o s por e m p r e s a s 
e s p e c i a l i z a d a s e n administración d e f o n d o s a u t o r i z a d a s p o r l a L e y d e M e r c a d o d e 
V a l o r e s . 

• L a s s o c i e d a d e s q u e r e a l i c e n a c t i v i d a d e s económicas, y q u e h a y a n g e n e r a d o i n g r e s o s 
g r a v a d o s i g u a l e s o s u p e r i o r e s a ( U S $ 1 . 0 0 0 . 0 0 0 ) e n e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 8 , pagarán 
u n a contribución única y t e m p o r a l , p a r a i o s e j e r c i c i o s r i s c a l e s 2 0 2 0 , 2ü¿ i y 2 0 2 2 , 
c a l c u l a d a d e a c u e r d o a l o s i n g r e s o s d e c l a r a d o s e n e l 2 0 1 8 , c o n t a r i f a s q u e v a n e n t r e 
e l 0 , 1 0 % h a s t a 0 , 2 0 % , e n ningún c a s o e s t a contribución será s u p e r i o r a l v e i n t e y c i n c o 
p o r c i e n t o ( 2 5 % ) d e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o d e i e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 8 . E s t a 
contribución n o p u e d e s e r u t i l i z a d a c o m o crédito t r i b u t a r i o , n i c o m o g a s t o d e d u c i b l e . 

o -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA n K wi n n ni  nn« ; n; n nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA n U V , n n t n ^ X n M n ¡ Mn . i n n * » n I..,  r > n n 4 n n n « n n n ^ v A n n ^ I n l n n ^ n A n 

• o o o i i n i i n a o i a i  i t - i v i p u u u i i ^ a i w i  l o u o i i n p u o o i wzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a l O t \ o i i i a ,  o o i o p w u i a a i u i o i p a i o b u o 

f o r m a v o l u n t a r i a , y será e q u i v a l e n t e a l 5 0 % d e l i m p u e s t o a l a R e n t a c a u s a d o d e l 
e j e r c i c i o f i s c a l a n t e r i o r , m e n o s l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e f e c t u a d a s e n d i c h o 
e j e r c i c i o f i s c a l . 

• S e i n c l u y e u n n u e v o t r a t a m i e n t o t r i b u t a r i o p a r a l a distribución d e d i v i d e n d o s . S e 
c o n s i d e r a c o m o i n g r e s o g r a v a d o e i 4 0 % d e i m o m o d i s t r i b u i d o . S o l o estarán 
e x o n e r a d o s l o s d i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s a s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s e n E c u a d o r . E n e l 
c a s o q u e l a distribución s e r e a l i c e a p e r s o n a s n a t u r a l e s r e s i d e n t e s f i s c a l e s e n e l 
E c u a d o r , e l i n g r e s o g r a v a d o formará p a r t e d e s u r e n t a g l o b a l . L a s s o c i e d a d e s q u e 
d i s t r i b u y a n d i v i d e n d o s actuarán c o m o a g e n t e s d e retención d e l i m p u e s t o a p l i c a n d o 
u n a t a r i f a d e h a s t a e l v e i n t e y c i n c o p o r c i e n t o ( 2 5 % ) s o b r e d i c h o i n g r e s o g r a v a d o , 
c o n f o r m e i a resolución q u e p a r a e l e f e c t o e m i t a e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s ; 

• E n e l c a s o d e q u e l a s o c i e d a d q u e d i s t r i b u y e l o s d i v i d e n d o s i n c u m p l a e l d e b e r d e 
i n f o r m a r s o b r e s u composición s o c i e t a r i a , s e procederá a l a retención d e l i m p u e s t o a 
i a r e n t a , s o b r e l o s d i v i d e n d o s q u e c o r r e s p o n d a n a d i c h o i n c u m p l i m i e n t o , c o n l a máxima 
t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a p l i c a b l e a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 

• S e e s t a b l e c e u n régimen I m p o s i t i v o , a p l i c a b l e a l o s i m p u e s t o s a l a r e n t a , a l v a l o r 
a g r e g a d o y a i o s c o n s u m o s e s p e c i a l e s , p a r a m i c r o e m p r e s a s , i n c l u i d o s e m p r e n d e d o r e s 
q u e c u m p l a n c o n l a condición d e m i c r o e m p r e s a s , y d e a c u e r d o a i a s d i s p o s i c i o n e s 
c o n t e n i d a s e n l a l e y . 

I  nA«4. - ; U> ' nr ^t n » / 4nt  n w > ¡ n n - ñ « nt  ; * v%n. . nn« n n I n ^ n n * n n n ü n n n - J n I n  i n r ^ ' ^ n «i nt  «i n n n n r  
« L . O O t , A . / n L n o w y o n L o ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA U O L O I I  n i n a i  a n o t  i n t p u b o t o a l a l o i i i a a p t i o a n u u l a l a i i i a u o i  u u o p o i  

c i e n t o ( 2 % ) s o b r e l o s i n g r e s o s b n j t o s d e l r e s p e c t i v o e j e r c i c i o f i s c a l e x c l u s i v a m e n t e 
r e s p e c t o d e a q u e l l o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e l a a c t i v i d a d e m p r e s a r i a l . L o s i n g r e s o s 
p e r c i b i d o s p o r l a s m i c r o e m p r e s a s p o r f u e n t e s d i s t i n t a s a l a a c t i v i d a d e m p r e s a r i a l s e 
sujetarán a l régimen g e n e r a l d e l i m p u e s t o a l a r e n t a y será d e aplicación o b l i g a t o r i a 
p a r a l a s m i c r o e m p r e s a s . C i e r t a s a c t i v i d a d e s económicas c o m o l a i n m o b i l i a r i a y l a d e 
s e r u ' i c i o s p r o i c s i c n a i e s , no püCuc n a c o g e r s e a C3».c régimen. 

( 3 5 ) 



s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

* n n A ^ AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Wn . - n n U n n  n ^ A A U n «- ¡ U- . +nr l n «n. -  ni  l \ / A nnnn« i j n n n I nn  n A r . > . i n i n ' . n n n n I n n n l n n 

v j o LOI 1UI C3 u o i o o l i u cj  o i ou i L u L i i MU L C i i i o p o i OI  I  V p c i y c l u o Ol í  I d o d o v ^ u i o i o i o i  l o o t o o a i o o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
O i m p o r t a c i o n e s d e l o s b i e n e s q u e p a s e n a f o r m a r p a r t e d e s u a c t i v o f i j o ; o d e l o s 
b i e n e s , d e l a s m a t e r i a s p r i m a s o i n s u m e s y d e l o s s e r v i c i o s , s i e m p r e q u e t a l e s b i e n e s 
y s e r v i c i o s s e d e s t i n e n únicamente a ta producción y comercialización d e o t r o s b i e n e s 
y s e r v i c i o s g r a v a d o s c o n e s t e i m p u e s t o , q u e podrá s e r u s a d o h a s t a e n c i n c o ( 5 ) años 
c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e e x i g i b i l i d a d d e l a declaración. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

\^r\rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I I M . O O ' N - ' T M -

E l c a p i t a l a u t o r i z a d o , s u s c r i t o y p a g a d o d e la Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , 
c o m p r e n d e 1 0 0 . 0 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s d e u n v a l o r n o m i n a l U S $ 1 c a d a u n a ; s i e n d o s u s 
s o c i o s p e r s o n a s n a t u r a l e s . N o t a 1 . 1 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A CzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA D E C C O t / A O V D C O I  n - r  A n / ^ O A / ^ l  I f t i l  t i  A P V l ^ O 

R e s e r v a l e g a l 

L a l e y d e Compañía r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 1 0 % d e la u t i l i d a d a n u a l s e a a p r o p i a d o 
c o m o r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e e s t a c o m o mínimo a l c a n c e e l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . E s t a 
resepv 'a n e e s t a uíspeníbic p a r a e ! p a g o d e d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o , p e r o p u e d e s e r 
c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d . 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

L o s r e s u l t a d o s { u t i l i d a d e s o pérdidas) d e c a d a e j e r c i c i o s o n i n c l u i d o s e n e s t e r u b r o . 
« n n ^ n n l n n r J n •  . ni r- t . - n' -  n .  . n n n r w; « n n ¡ y^nn^^FI nn '  .  n ' . n ^ n - . n . n n  n^lnnr- ^ n n I n nn. > n I sn ni  A n"  r4 n 

)  I  i d i  u o i  i i o i  l O O I  o y i o u o o < . ^ w o p o i  11 i i i o i  I  l u o *  l i i i  l O d i  o u o j o i  o i o i o u o o i  l y o i  i .  v ^ o i  i i d d p i  o o d o i o i  i  u o 

l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s y c u m p l i e n d o l a s d i s p o s i c i o n e s n o r m a t i v a s a p l i c a b l e s , l a s 
u t i l i d a d e s s o n d i s t r i b u i d a s o d e s t i n a d a s a r e s e r v a s m i e n t r a s q u e l a s pérdidas s e m a n t i e n e n 
e n R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s o s e c o m p e n s a n c o n l a R e s e r v a L e g a l , R e s e r v a d e C a p i t a l u 
o t r a s r e s e r v a s y c u e n t a s p a t r i m o n i a l e s d e l i b r e disposición d e l o s s o c i o s . 

Composición: 

2 0 1 9 2 0 1 8 

Provisión d e i n g r e s o s ( 1 ) 1 . 3 4 0 . 3 6 9 

T o t a l 1 . 3 8 1 . 8 5 5 1 . 6 6 9 . 6 7 1 

M j Â¡ 2 1 d s d i c i s m b r s d s 2 0 1 9 c c r r s s p o n d s a i a s n t r s g a d s c a s a s d s ! p r o y s c t c f C M A s i n 
e m b a r g o , n o h a n s i d o f a c t u r a d o . V e r n o t a 7 . 
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Composición: 

2 Q 1 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Costo s del proyect o 
ProMsió n acabado s 
Beneficio s a los empleado s (Nota 19) 
Arriendo s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
. . . p . 

Segurida d y «gilanci a 
Impuesto s y contribucione s 
Mantenimient o 
Suministro s y materiale s 
Gasto s bancario s 
Movilizació n 

Senicio s básico s 
Publicida d y promocione s venta s 
Depreciació n 
Beneficio s definido s 
Comisione s 
Otro s gastos , (ingresos) , neto 

Co*ío de 
venta s 

976.646 

administratiw s 

222.871 
77.696 
26.760 
19.392 
15.801 
8.979 
7.596 
5.077 

2.540 
277 

2.392 
2.371 
1.848 

198 

financiero s 

Otro s 
gastos , 

neto 

3.416 

2.243 

149 
(5.739) 

Total 

976.546 
222.871 

77.696 
26.760 
19 392 
15.801 
8.979 
7.596 
5.077 
3.416 
2.540 
2.520 
2 392 
2.371 
1.848 

198 
149 

1 T7CzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA OK' J 

2015 

Costo s del proyect o 
Beneficio s a los empleado s (Nota 19) 
Honorario s y servcio s 
Publicida d y promocione s ventas 

Comisione s en ventas 
Impuesto s y contribucione s 
Honorario s profesionale s 
Provisió n acabado s 
Mantenimient o 
Mantenimient o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Sprvi r i n. t í  hási i nn s 

Suministro s y materiale s 
Depreciació n 
Gasto s bancario s 
Interese s y multa s 
Otro s gastos , pngresos) , neto 

CgsÍg ds 
venta s 

1.412.013 

33.161 

23.773 

5.878 

administrativo s 

64.127 

30.444 

21.434 
12,543 
11.033 
6657 

5.867 
? Ifi l 
1.036 

850 

246 

financieros 

Otro s 
gastos , 

\ -  o-  / •  

neto 

275 

_Í740)_ 

Total 

1.412.013 
64.127 
33.161 
30.444 
23 773 
21.434 
12543 
11.033 
6.657 
5.878 
5.867 
7 1fi1 
1.036 

850 
275 
246 

Total 1 474 825 156 418 275 (7401 1 630 778 
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Composición: 

2 0 1 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

0 < ml ^ n r *  r t nl mr i nf » 

v ^ u o i u O o y  oci l ci i  l u o 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 
B o n o s 
G a s t o participación l a b o r a l 
H o r a s e x t r a s 

1 5 . 3 2 3 
2 . 5 0 0 
2 . 0 0 1 

2 1 2 

2 0 1 8 

1 3 . 2 6 9 

6 . 8 6 3 
1 . 0 5 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

20. GARANTÍA S 

U n d e t a l l e d e l a s garantías e n t r e g a d a s p o r l a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s e s c o m o s i g u e : 

Garantía 
O b l i g a c i o n e s 
g a r a n t i z a d a s Institución 

T C 0 1 0 1 0 0 E 0 3 3 6 1 0 1 T e r r e n o y constnjcción B a n c o d e l a Producción S . A 

2 0 1 9 

5 . 5 6 7 . 7 4 3 

21. SALDOS uu N oGmPANiA o V PAn i co n c i - M o i u r a M U M o 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e l o s años 2 0 1 9 
y 2 0 1 8 c o n compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o la denominación d e compañías 
r e l a c i o n a d a s y p a r t e s r e l a c i o n a d a s a : i ) l a s p e r s o n a s n a t u r a l e s o jurídicas (compañías) q u e 
d i r e c t a m e n t e o i n d i r e c t a m e n t e c o n t r o l a n o s o n c o n t r o l a d a s p o r l a Compañía, t i e n e c o n t r o l 

administración. 

( a ) S a l d o s a ! 3 1 d e d i c i e m b r e : 

Relació n Transacció n 2019 

Inmobiliari a Bavari a S.A. 

Dra. Celi a Terán 

Tota l corrient e 

Accionista s 

Accionista s 

Préstamo s 

Préstamo s 

63.000 

20.000 

83.000 

Dra. Celi a Terán 

AB C Holdin g AB& C S.A. 

Tota l no corrient e 

Accionista s 

Relacionad a 

Préstamo s 

Préstamo s 

3.354 

22.411 

25.765 

22.411 

22411 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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C o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o 

C o n f e c h a 2 d e e n e r o d e 2 0 1 9 , l a Compañía suscribió e n l a c i u d a d d e Q u i t o u n c o n t r a t o d e 
a n e n d a m i e n t o c o n I n m o b i l i a r i a M i l e t u s Cía. L t d a . , l a o f i c i n a 4 2 d e l t e r c e r p i s o , b o d e g a 6 y zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
n n t n n i n n n r ^ i n n i n n AÁ - i C A n i r Z A i t l n - . nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A l ml mn + nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA n^lAn . . Ul n n ^ n n n I n A^ .  Dnn. ' . UI i n n ^ n C l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
o o L O o r o i  l a i  i i t b i  l i o o I T j r  l o u o i  i ^ u t i i v i o / - t i i  i  n i  a i  u ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \^\ji\jit,  u o i o a o u o i  i  l a r~\>é. i \ b p u u i i v a u o i _i  

S a l v a d o r N 3 5 - 1 8 2 y Suecía, q u e será d e s t i n a d a p a r a a r r i e n d o d e s u s o f i c i n a s , c o n u n c a n o n 
m e n s u a l d e U S $ 1 . 0 0 0 más I V A y u n a duración d e 5 años. 

C o n t r a t o d e construcción 

l ^ n n f n n U n A rl  n M n n n ^ n nf \ 4 O I n / ^ n n o n n ñ í n nt . f nv i UI ñ > >n n n n 4 x n 4 n n n nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA T C n f ^ A A h J I  f ^í n 
\ ^ o i i  l o o l i a I  U O i i i a i ^ o u o « . o l o ,  l a w o i i i p a i n a o u o o i  l o i o u i i  o o i i u a L O o o i  i  i  i _ i \ v ^y ~v j ~ \ i w i  v . y i a .  

L t d a . , p a r a l a dirección arquitectónica y construcción d e l C o n j u n t o R e s i d e n c i a l K A I A , 
u b i c a d o e n l a urbanización L a Campiña. E l c o s t o t o t a l d e l c o n t r a t o a s c i e n d e a U S $ 4 4 0 m i l 
e l v a l o r d e e s t e h o n o r a r i o e s f i j o y n o r e a j u s t a b i e . L a s p a r t e s a c u e r d a n q u e l a s u m a d e 
U S $ 1 8 0 m i l s e pagarán b a j o l a m o d a l i d a d d e c a n j e p u d i e n d o l a c o n t r a t i s t a t r a n s f e r i r e s t e 
d e r e c h o a f a v o r d e u n a t e r c e r a p e r s o n a n a t u r a l o jurídica. 

C o n t r a t o d e provisión g ¡MStalaCiG n 

C o n f e c h a 2 7 d e a g o s t o d e 2 0 1 8 , la Compañía suscribió u n c o n t r a t o c o n P r o y e c t o s H i d r o 
Ecológicos B P B Cía. L T D A . , p a r a la provisión e instalación d e m a t e r i a l e s h i d r o s a n i t a n o s y 
d e i n c e n d i o s p a r a 1 2 c a s a s y 2 8 d e p a r t a m e n t o s e n e l p r o y e c t o K A I A , u b i c a d o e n l a 
urbanización L a Campiña. E l c o s t o t o t a l d e l c o n t r a t o a s c i e n d e a U S $ 2 2 8 . 0 0 4 más I V A . 

C o n t r a t o d e provisión, fabricación y m o n t a j e d e e s t r u c t u r a s 

C o n f e c h a 1 8 d e a b r i l d e 2 0 1 9 , l a Compañía suscribió u n c o n t r a t o c o n L o p e z m e t a l w o r k s 
Cía. L t d a . , p a r a l a provisión, fabricación y m o n t a j e d e e s t r u c t u r a c u b i e r t a , e s t r u c t u r a d e 
v i g a y s o p o r t e d e c k p i s c i n a y e s t r u c t u r a v i g a s d e r e f u e r z o p a r a t a n q u e s d e a g u a c a l i e n t e , 
p a r a e l p r o y e c t o K A I A , u b i c a d o e n l a urbanización L a Campiña. E l c o s t o t o t a l d e l c o n t r a t o 
a s c i e n d e a U S $ 3 8 . 7 9 6 más I V A . 

23. EVENTOS SUBSECUENTES 
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L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA. Í l u O O I  O I  U O u l o i o i  I  l o i  o u o < . o I  o y  a l a l o o i  l a u o ( J I  o f j a i  a o i o i  i  u o o o i o o o o i a u o o i  i i  t a i  l o t o i  o d 

{ 1 8 d e j u n i o d e 2 0 2 0 ) , c o m o h e c h o s i m p r e v i s t o s a l c i e n - e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e 
p r o d u j o e l s i g u i e n t e e v e n t o c o n afectación m u n d i a l : E n C h i n a c u i d a d W u h a n s e i d e n t i f i c a 
l a aparición d e u n n u e v o c o r o n a v i r u s d e n o m i n a d o p o r t a Organización M u n d i a l d e l a S a l u d 
- O M S c o m o C O V I D - 1 9 , m i s m o q u e d e s d e s u aparición n o tardó e n p r o p a g a r s e d e m a n e r a 
s i g n i f i c a t i v a a n i v e l m u n d i a l ; c o n ánimos d e c o n t r a r r e s t a r l o , l o s G o b i e r n o s C e n t r a l e s d e 
nn/ 4 n n n í n nf nn* nr 4n n n nr - n ^ n nnr vy^nV.f nl  r - n^nr l r J n wl n i n  n n t r - , , n^ ,  .  , - n, mn n «. n n. - ni . %̂ n f  . . I n 
o a u a p a i t 9 a i o o i a o o ,  o i  i  p i  o o o o o i  i  i i . ^ai i i  o i  l o i o i i o o v i i u i » O O L I  U O Í U I  O Í  O Í  I  yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I o ^ t  a i  i  l a o u o 

e m e r g e n c i a c u y a i n c i d e n c i a económica f u e d i r e c t a e n la mayoría d e s e c t o r e s . 

E l 4 d e m a r z o , e l F o n d o M o n e t a r i o I n t e r n a c i o n a l { F M I ) s o s t u v o q u e e l b r o t e d e l c o r o n a v i r u s 
e s " y a u n p r o b l e m a g l o b a l " q u e n e c e s i t a u n " m e c a n i s m o d e r e s p u e s t a c o o r d i n a d a " y apuntó 
q u e e l a e c i m i e n t o económico m u n d i a l e n 2 0 2 0 caerá p o r d e b a j o d e l 2 , 9 % r e g i s t r a d o e n 
2 0 1 9 . 

( 3 9 ) 
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m a r z o d e l 2 0 2 0 , m e d i a n t e A c u e r d o M i n i s t e r i a l N o . M D T - 2 0 2 0 - 0 7 6 , e l M i n i s t e r i o d e T r a b a j o 
acordó l a s D i r e c t r i c e s p a r a l a aplicación d e t e i e t r a b a j o e m e r g e n t e d u r a n t e l a d e c l a r a t o r i a 
d e e m e r g e n c i a s a n i t a r i a ; así m i s m o , c o n f e c h a 1 6 d e m a r z o d e 2 0 2 0 e l P r e s i d e n t e d e l a 
República d e l E c u a d o r e x p i d e e l D e c r e t o e j e c u t i v o 1 0 1 7 y p r o c e d e c o n l a d e c l a r a t o r i a d e 
e s t a d o d e excepción p o r c a l a m i d a d pública, e s t o , a n t e l a p r e s e n c i a i m p r e v i s t a d e l 
c o r o n a v i r u s e i c u a i h a a f e c t a d o a i o s a s p e c t o s económicos y s o c i a i e s p o r u n a c a u s a y 
o r i g e n difícil d e d e t e r m i n a r q u e n o p u e d e s e r a b o r d a d a c o n l a s m e d i d a s r e g u l a r e s y 
o r d i n a r i a s . 

E n l o s próximos m e s e s , según l o s a n a l i s t a s económicos, e l c o n s u m o t a n t o e x t e m o c o m o 
i n t e m o podría d i s m i n u i r p o r e l c o r o n a v i r u s . E s t o s e d e b e a " l a disminución d e l o s i n g r e s o s 
d e l G o b i e r n o p o r l a c a i d a d e l p r e c i o d e l petróleo, t o q u e s i g n i f i c a r i a u n a reducción d e l 
c o n s u m o público". E l c o r o n a v i r u s también h a r e d u c i d o l a s v e n t a s d e l a s e m p r e s a s y éstas 
podrían r e t r a s a r e l p a g o d e s a l a r i o s , l o q u e significaría u n i m p a c t o i n d i r e c t o e n la economía 
doméstica. 

E n i a opinión d e l a Administración, e l d e s a r r o l l o y l a propagación d e e s t e v i r u s o c u n ^ i d o e n 
e l año 2 0 2 0 n o g e n e r a n u n a j u s t e e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 ; 
s i n e m b a r g o , d i c h a c o n t i n g e n c i a podría g e n e r a r d e s i s t i m i e n t o d e c o m p r a d e i n m u e b l e s y 
disminución d e l a s v e n t a s d e ta Compañía e n e l año 2 0 2 0 ; y a l a f e c h a d e emisión d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía, d i c h o s i m p a c t o s aún n o h a n s i d o c u a n t i f i c a d o s . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 . h a n s i d o e m i t i d o s 
c o n l a autorización d e f e c h a 1 8 d e j u n i o d e 2 0 1 9 d e l a G e r e n c i a G e n e r a l y p o s t e r i o r m e n t e 
serán p u e s t o s a consideración d e l a J u n t a G e n e r a l d e S o c i o s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

m 

( 4 0 ) 


