Cuenca,30 de abrildel 2013

José Romdn Cabrera

REGOLUX S.A.

Su despacho

De miconsideracion:

Adjunto alpresente sirvase encontrarelinforme de Comisario de REGOLUX S.A.,
correspondiente al ejercicio econdmico 2012, paraque deconformidad con elestatuto de la
Compaidiaylas disposicioneslegales vigentes se pongaenconocimiento de la Junta

Universal de Accionistas.

Atentamente,

Ing. Maribel

COMISARIO



Sefiores Accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto en el Art. 279 dela Leyde Com pafiias,pongo en su
conocimiento elsiguiente informe de Com isario dela Compafifa Regolux S.A.,
correspondiente al ejercicio fiscal2012. Este inform e hasido elaborado en base de la
Normas de Auditoria Generalmente Aceptadasy fundamentadoenlosdocumentosy

hechosanalizados:

ConformaciéndelCapitalSocial

Al31 de diciembrede 2012, de acuerdo con los registros contablesy lasactas de Junta
GeneralUniversal de Socio,el CapitalSocialde Regolux S.A.,esta conformado de la

siguiente manera:

NOMBRE DEL SOCIO CAPITAL SUSCRITO % DEPARTICICPACION
Roman Cabrera José Ignacio $226.654,82 95.10%
Ottati Giorgio Silvia S 7.320,00 3.49%
Rom adn OttatiJosé Fernando S 1.120,00 0.47%
Roman OttatiLuis Alberto S 1.120,00 0.47%
Rom an Ottati M aria Isabel S 1.120,00 0.47%
TOTAL $238.334,82 100.00%

Composicion delascuentas de los Estados Financieros

Luego de la revision y analisis delas cuentas,procedimientosy registros contables, se
determina que los Estados Financieros de REGOLUX S.A.muestran razonablemente la

situaciéon financiera y resultados de la Com pafiia.

En sus aspectosimportantes, lascuentastienen la siguiente com posicidn:

1. Activo

La cuentade bancostermina en elejercicio econdmico 2012 conun sobregiro de

$8.799,23 y un valor en cajade $450,06

En elactivo un rubro importante es el Realizable con un 82.25% deltotaldelactivo, en el
que se refleja los valores de Inventarios de m ateria prima, productosen proceso,

sum inistro y m ateriales, repuestosy herramientasporun valortotalde $329.888,47; es
importante que se revise y actualice elinventario de m ateria prima ya que se mantiene un

valorde $1.109,20 de m ateria prima obsoleta.



Se haentregado anticipos a Proveedores de vidrio porun valorde $11.004,82

En lascuentasdel Activo Fijo se registran todoslos activos equipos de oficina,de
computaciédn, maquinaria,con surespectiva depreciacién a un valorno realcomo indican

las Normas Internacionalesde Inform acién Financiera NIIF.

En elafio 2012 se adquirio un vehiculo que se esta depreciando normalmente segun el
valorde la compra,quedando pendienteunadeuda de tres cuotasparacancelaen elafo

2013.

2. Pasivo

En elpresente ejercicio la com pafiiatiene en su patrimonio dos valoresrepresentativos
que sondeudasa proveedores $57.994,50 siendo estasun 21.22% deltotaldelPasivo y

Anticiposrecibidos de Clientes de $161.795,67 con el 59.21% de Machalaque se recibid un

50% deltotaldelcontrato.

3. Patrimonio

3.1 CapitalSocial

Suconformacion fuerealizada en concordanciacon las disposicionesde la Ley de

Compaidias.

3.2 Aportesy Reservas

En elbalance se encuentraregistrado el aporte para futura capitalizacién porun valorde

USDS$9.429,27 ylareserva legalacumulada asciendo alvalorde $2.342,34.

3.3 CapitalSuscritoy no Pagado

En esta cuenta se inicio all de enero del2012 con un totalde $73.525,00 dedeudano
aportado delSr.José Roméan de loscuales ha cancelado elvalorde $50.000,00 quedando
pendiente la diferencia de $23.545,00, hay que recordarque segln actade Junta General
Extraordinaria de Accionistasde Regolux S.A.llevada a caboeldia 15 de octubrede 2007;
en la cualse estableciéo 2 affios plazo para la cancelaciénde $73.525,00 como capital

suscrito y no pagado porel Sr.José Romadan Cabrera.

4 Resultados

Las operacionesde la Compafiia se muestran los siguientes resultadosen elpresente

ejercicio:

4.1 Ingresos

Regolux S.A.,obtiene ingresosen 2012 porventasen la cantidad de USD$349.101,56 y
rendimientos financierosy Otras rentas por $579,17 dando un totalde ingresos de

$349.680,73.



4.2 Egresos

Los costosde DirSectos e Indirectosde la em presa son un 49.55% delTotalde Costosy

gastos registrados.

Dentro de los gastos las depreciaciones se encuentran registradas deacuerdo alcuadro de
activos que mantienela empresa,unrubro alto eselde Honorarios que se hancancelado
a personalColombianoporunvalorde $30.556,98 y pasajes Colombia-Ecuadorporel
valorde $4.510,82 y el gasto de publicacionesen la prensa (no publicidad nipropaganda)
porunvalorde $ 13.369,83 y gastosno deduciblesporunvalorde $14.132.10 (bonos,

retenciones asumidas, multas, etc.),siendo estos gastoslos madsrepresentativos.
4.3 Resultados

Como efecto de lo expuesto en los acapites 4.1y 4.2 RegoluxS.A.,obtuvo como resultado

finalal31 de diciembre de 2012 de utilidad USD $2.094,06.

RECOMENDACIONES

Sugiero que se realice los avalios de los activos fijos porun perito que contrate la
empresa para poderregistrar los mismosa valor realy afectaralpatrimonio.

Se revise el nimero de trabajadoresen la nominadelpersonalpara notener problemas
conel Ministerio de Relaciones Laboralescon respecto alnumero de discapacitadosque
se requiere contratar

Contrataralperito calificado para la realizacion delcédlculo actuarialdelpersonalque
labora enla empresaypoderrealizar las provisiones de jubilacién ydesahucio,tomando
en cuentaque es gastos deduciblespara elSRIla provisién de trabajadores de masde 10
afios.

Cancelarla Utilidades no repartidas a trabajadores de afios anteriores que estdn
registradas en Contabilidad porelvalor de $9.039,79

Evaluar silos gastos incurridosen traer a personal extranjero paraproducciéonyventas,

justifico elingreso esperado y supero las expectativas paralas que les trajo.

Atentamente,
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AT PAALNTE LR

Ing. Maribel Urgiles Heredia

COMISARIO






