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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de dicie mbre

del 20014 del 2013
Efectivo v equivalentes de efective
Banco Nacional:
Banco Promerici 60068 107.433

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, representa valores disponibles en un banco local

que no tiene ninguna restriccion para su utilizacion inmediata,

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBERAR

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciem bre

31 de dicie mbre

del 24 del 2013
Clientes y olras caentas por cobrar, ne o
Clientes comerciales T1.735 =
Anticipo a proveedores locales (1) 20.951 11.117
Dewdores varios (2} 509,594 508.086
Total elientes ¥ ofras cuentas por cobrar, neto 602280 519.203

{1} Corresponden a papos realizados a proveedores que al cierre del ejercicio estin

pendientes de liquidarse,

(2) Al 31 de diciembre del 2014, comresponden a cuentas por cobrar Fideicomisos por
préstamos pre-operativos realizados a los fideicomisos, 1os mismos no generan mlereses

y serdn cancelados cuando el proyecto empiece a generar ingresos.

IMPUESTOS

7.1 Activos v pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
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31 de diciembre 31 de diciembre

del 2014 del 2013
Activos por impuesio cormiente
VA pagado eh adquisiciones 9,181 b1t |
Total activie por impocstos cormiente (1) 9,281 pL1 |
Pasivis por impuests corricnle
Retenciones en la fuente de VA por pagar 109 -
Hetenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagw 4585 -
lmpuestio o la retdo por pagar 1.143 31.210
Total pasives por impuesto comiente (2) 5637 31210
Totul de actives (pmsives) porimpuesios corriente, neto 3644 (30,919

{1} Corresponden a créditos tributarios por IVA pagado en adquisiciones de bienes ¥
servicios, el mismo que serd compensado en futuras declaraciones de impuestos.

(2) Corresponde a la provision de impuesto a la renta por el afo 2014 y 2013,
retenciones en fa fuente de impuesto a la renta realizadas a proveedores e IVA en ventas
pendicntes de pago.

7.2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Reformas Tributarias

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 4035 se
promulgd la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo Mo, 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Orgdnica

de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los principales cambios legales fueron:

a) Reformas o lu Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

El Comité de Politica Tributaria dictard los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del 18D con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital v capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; v, aguellos

provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCL

b) Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera
necesario para cumplic con el Art, 408 de la Constitucion de la Repablica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.
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¢} Reformas al Codipn Orgdanico de Ia Produceion, Co

Se delinen las siguientes:

Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversidn.

Promueve la promocion de industrias hdsicas.

Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afios del 1000% de
la depreciacion de activos fijos nuevos v productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro
de los sectores considerados prioritarios por el Estado.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se definen las siguientes:

Una exoneracion de Impuesio a la Renta de hasta por 10 aflos a las
inversionés nuevas y productivas de acuerdo con ¢l COPCIl en los
sectores econdmicos determinados como industrias basicas.

Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

Eliminacién de la exoneracion de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija v depdsitos a plazo maoyor
a un afio para sociedades.

Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, u otros derechos que penmitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se¢ menciona a
conlinuacion:

La depreciacion correspondiente al revaliio de activos no es deducible.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los  limites
establecidos por el ministerio rector del trabajo.

En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, seri
deducible hasta 4% de los ingresos gravados,



UMATAC 5. A,
Notas a los Estados Financieros

S SO | SEEE e e e T e R e, EEeen o o —ms e o )
s S permite ¢l reconocimiento de los activos v pasivos por impuestos

diferidos de acuerde a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento,

o Pagos a partes relacionadas por regalias,  servicios téenicos,
administrativos, de consultoria v similares, se limitan al 20% de la base
imponible, En el caso de sociedades en ciclo pre operative, en un 10%
del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
cxplotacion y transporte de recursos no renovables se evaluard conforme
el limite del 5% correspondiente a pastos indirectos y para el caso de
regalias sera deducible hasta el [% de la base imponible.

a) Tarifa de Impuesto a la Renta:

o La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades serd del 22% y
25%,

s Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estin sujetas a
regimenes fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente
equivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

s (uando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital
social o de aguel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liguidard el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicard
en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias cstablecidas para el
efecto.

» Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos liscales o regimenes de menor imposicién ¥ su participacion sea
menor al 50%, el impuesto a la renta serd determinado de manera
proporcional aplicando la warifa del 25% sobre la parte de la participacién
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidard el
Impuesto a la Renta, a la tarita del 22%.

b) Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estard constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adguiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencion del 18D, el impuesto serd
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.
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¢) Codigo Tributario:
Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedndes ecuatorianas o los
establecimicntos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion y explotacion de rccursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.

La Compaiiia no  ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucion, De acuerdo con lo que indica el Codigo Tributario, los periodos 2011 al
2014 estin sujetos # una posible fiscalizacién por parte de la Administracion Tributaria.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta alectado a operaciones. fue como sigue:

El gasto por impuesto a la renta consiste de lo siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2004 del 2013
Caasto impuesto a la renta cormiente 17.530 I8 407
Irpuesto diferido por diferencias temporarias del gendcio - -
Gasto impuesto i la renta corriente v diferido 17.830 38407

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue

como sigue:
A1 de diciembre 31 de diciembre
del 2014 del 2013

Litilidad antes de impucsto a la rents 169.THR 1.1493.141
Masimenos) partlidas de concllizcidn:
Dividendos. cucntos (334 .431) {1.180.267)
Gaslos no deducibles 249 2942
Gastos incurmnidos pam genorr ingneses exnlos 174 957 X310
Participacion imbagadores sinbuible 3 mgnosos oentos 23951 173393
Deduceion por pago o trabajadores con discapacidad - (38.843)
Lrilidad Gravalde 36563 174577
Impaesto  ln rents causado K044 IRA407
Impuesto minime (1) 17.830 3.55¢
Connto impuesto o la renta corrente vy diferido 17.830 38407

(1) Al 31 de diciembre del 2014 el valor de anticipo de impuesio a la renta calculado de
acuerdo a las ponderaciones determinadas en la legislacion vigente es considerado
como el impuesto a la renta (minimo) del periodo, debido a que, la Compailia present
un impuesto a la renta causado menor al anticipo determinado,
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Lina conciliacién entre el impuesto a la renta causado ¥ la provision por impuesto a la

renta a pagar es como sigue;
3 e dicicmbre 31 de diciembre

del 2004 del 2013
Imparesto u la reobs causade (impesio o pimoe) 17830 38407
Menos:
Fetenvivass en la lusnte que ke realearon en €l gjercicio corriente {1.482) (2.626)
Andreapo de impuesto g b renta pagado {15.208) (4.571)
Impuesto a la renta a pagar 1.143 J1.210

7.3 Tasa Efectiva

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las tasas efectivas de impuestos fueron:
31 de dicembre 31 de didembre

del 2014 del 2003
Liilidad para provision antes de impucsto a la renta 169,788 L193.141
[mpuesto a larenta cormiente 17.830 38407
Tnsa efectiva del impuoesto 10,5004 31

7.4 Variacion de la Tasa Efectiva

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las tasas electivas variaron en:

31 de dicdemiwre 31 de ddemire

del 2014 del 2003
Tasa impositiva kel 2206 30
Driterencias permanentes {GIND), beneficios tributarics -11.50% =19.78%
Tisa efectiva del inguesto LS50 2%
8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Tasa anual de
31 de diciembre 31 de diciembre depreciacion
del 2014 del 2013 Yo
Propiedades, planta v equi pos
Terrenos (1) 1534686 1934686 (P
Muebles v Enseres 2313 - liFs
1.936.989 1.934.686
(Menos) Depreciacion acumulada: (1364

Total propiedades, planta y equipos, neto 1.936.853 1.934.686
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(1) Corresponde a terrenos ubicados en la Playa Piedra Larga en via Manta-San Mateo,
los cuales fueron entregados como beneficio de los derechos fiduciarios por el
Fideicomiso Piedra Larga. Dwurante el afio 2013, la Compaiiia procedid a revaluar estos
terrenos contratando los servicios de un perito calificado por el organismo de control,
valorando los mismos en USS51.934,686 (costo histérico USS610,075).

El movimiento del costo v la depreciacion acumulads, es como sigue:

Costo: 2014 2013
Saldos al 1 de enero 1 934 &86 -
Adiciones, netas 2.303 1.934 686
Saldo final 1.036.080 1.934.686
Depreciacion acumulada: D14 2013
Saldos al 1 de enero - -
Crasto del afio 136

Naldo final 136 -

9, PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre Tasa anual de

del 2014 del 2013 depreciacidn %o
Propiedades de inversion
Edificios (1] T4.022 - 3.00%
T4.022 -
(M enos ) Deprecincidn acumuloda: (1.069) -
Total propiedades de inversion T1.953 -

(1) Corresponde a un departamento adquirido por la Compafiia durante ¢l periodo 2014
al Fideicomiso Ocean Tower, ubicado en la via Guayaquil - General Villamil “Playas”.

El movimiento del costo y la depreciacion acumulada, es como sigue:

Cosin: M4 013
Sabdos ol | de enero - -
Adiciones., netas T4.022 -
Saldo final 74022 o
Die preciacion acumulada: 014 2013
Sabdos al 1 de enero a =
Gasto del afio 1.069 -

Saldo final 1.069
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INVERSIONES EN DERECHOS FIDUCIARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

o4 2013

Derechos fiduciarios

Centro de Megoeios Coldn 400 4
Fideicomiso River Tower 1.000 1000
Fudewcomse Alborada M all Cemter 400 400
Fideicomiso Terrazas del M ar 500 00
Fideicomisc Hotel Cuenca 950 950
Fideicomiso Cgean Tower Suit 500 S04
Fideicomiso Parquen mega Plaza 300 300
Fideicomizo M ocoli Tresciento Sesenta 1000 1000
Fideicomiso Z ona Hotelera Ciudad del M ar 200 -
Total derechos fiduciarios 5.250 5.050

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a los aportes realizados para la
constitucién de Fideicomisos por parte de la Compafifa 0 que fueron cedidos por
terceros mediante escritura publica. Estas inversiones son medidas al costo de

adquisicion.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre

31 de diciembre
del 2013

del 2004
(rfras cuentas por cobrar a largo plazo
Comserer Puerto Santa Ana 247098
Total otras cuentas por cobrar a largo plazo 247098

Corresponden a valores desembolsados a favor del Consorcio Puerto Santa Ana por la
adjudicacion de parqueaderos en Puerto Santa Ana, adquiridos en la subasta piblica con

la M.1. Municipalidad de Guayaquil,

PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciemive

del 2014 del 2013
Priveedores comerciales y 0lras Cuentas por pagar
Cuctas por pagar proveedores locales 19,302 158
Acreedores variog 13.311 .
Total proveedores comerciales v otras cuentas por pagar 34813 158
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Corresponden principalmente a los valores pendientes de pago a proveedores locales
que serdn canceladas dentro del periodo corriente.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2014 del 2013
Obligaciones con instituciones financieras
Iniereses por pagar 265 -
Banve Promerica (1) SB.640 -
Total obfigaciones con instituciones financieras SH.911 -
W ens poreion comiente del
Pasivo a Largo Plazo 9516
Total obligaciones eon instituciones financieras P 48.995 -

(1) Corresponde al préstamo otorgado por el Banco Promerica por USS 60.000 para
capital de trabajo a una tasa de interés del 11.23% anual, a 5§ aflos plazo con
vencimiento el 16 de Octubre del 2019 y presenta un saldo al 3| de diciembre del 2014
por USS 58.646.

PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31 de diciembre 31 de diciembire

del 2014 del 2013

Pasivos acumulados

Sueldos por pagar - 3.000
Exéimuo gercer sueldo 209 458
Décimo cuarto sueldo 283 424
Vacaciones 3,583 1.833
Aporte personal 9.35% 236 515
Apaorte patronal 12.15% 304 G669
1 5% Participacion de trabajadores (2) 29.963 210.554
Total pasivos scumulados (1) 34.578 217453

(13 Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los pasivos acumulados corresponden a las
provisiones de los beneficios sociales del personal que labora en la Compaiiia.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores ticnen derecho a
participar en las utilidades de la Compafia en un [5% aplicable a las utilidades
condables.
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I5. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de didemiwe 31 de diciemiwe

24 2013
Cuentas por cobrur relac onadas C/F
Iveco Fmancaal Ing - 2318
House & Bhnds S.A. - 1476
Fidcicomiso River Tower - 159
Fideicomiso (cean Tower v Suals 22T 3.1
Total cuentas por cobrar relac onadas O B.72 .S
Caentas por cobrar relacvnilas y hdeicomisos LP
Fidkesiommise Piedra Lasgg | - 393,17
F idetcomise Miedra g 11 - 126,776
Fideicomiso M oooli 36(1 b 8O3 206 K03
Fidetcomuso Temmzas del Mur 8003 62398
Fudescomaso Hoted Cuenca 26518 iR
Rispace 77.156 65,144
Metros Cuadrados 120,165 =
Iveon Fmanceal Tnc 2318
Total cuentas por cobrar relacionadas v fideicomisos LP 471863 929,450
Total euentas por cobeur relaclonadns ¥ fideicomisos (1) 47 58S F59.155
Cuentas por pagnr relaclonadas v fdeicomisos L
W ctros Cusdrados - 47638
Fidescomiso Piedra | angn (Terreno 7,10.11.12) - 281458
Cundad del Mar Tareno i - 20,119
Total cuentas por pegar relacionadas y fideicomisos 1P . 9215
Cuentas por pagar scoicalstas o LFP
5. Ui Mesa 168 404535
Total cuentas por pagar seclonlsias, relacionadas v fideicomisos (1) 163 hdd 389,670

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y préstamos pre-
operativos realizados a los fideicomisos relacionados. Estos préstamos no generan
intereses v serdan cancelados de acuerdo al flujo de estos fideicomisos v en relacion al
punto de equilibrio de los proyectos.

{2) Comresponde a cuentas por pagar a accionistas y cuentas por pagar relacionadas,
Estos préstamos no generan intereses v serin cancelados de acuerdo al flujo de la
Compaftia
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16. RECLASIFICACIONES

De acuerdo a lo descrito en la Norma Internacional de Contable No, 40 “Propiedades de
Inversion™ respecto a: en los casos que exista incapacidad para determinar el valor
razonable de forma fiable de las propiedades, estas deberdn ser medidas de conformidad
con la NIC 16 “Propiedad. planta ¥ equipos”, por tal circunstancia, la Compafiia
procedid a modificar las cifras presentadas al 31 de diciembre del afio 2013 para lo cual
realizo ciertas reclasificaciones, las mismas que se detallan a continuacion:

Saldo Inicial Reclasificacion  Saldo Final
Activos:
Activos corrientes
Efectivo v equivalentes de efectivo 197,433 - 197,433
Clientes ¥ otras cuentas por cobrar, neto 319203 - 519,203
Cuentas por cobrar relacionadas 29,705 - 20,705
Activos por impucstos corrientes 291 - 2491
Activos no corrientes
Propiedades, planta v equipos, neto - 1,954,686 1,934 686
Propiedades de inversion, neto 1,934,686 (1,934,686) -
Derechos Fiduciarios 5,050 - 5050
Cuentas por cobrar relacionadas 920 450 - 929,450
Activos intangibles 400} - 400
Total de Activos 3616218 - 3.616,218
T I e . SrEs T
Pasivos:
Pasivos corrientes
Proveedores comerciales v otras cucntas 158 - 158
por pagar
Pasivos acumulados 217453 - 217,453
Pasivos por impuestos cormientes 31,210 - 31,210
Pasivos no corrientes
Cuentas por cobrar relacionadas a L/P 389,670 - 189,670
Total de Pasivos 638,491 - 638,491
Patrimonio, neto
Capital social RO0 - BOO
Reserva legal 400 - 400
Reserva por revalorizacion de propiedad 1,324,611 (1,324,611) -
planta ¥ equipos
Resubtados acumulados 1,651,916 1,324,611 1,803,881
Total Patrimonio, neto 2,977,727 - 3,129,692
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Lhilidad del ejercicio 1,154,735 - 1,154,735
ORI: Superdvit por revaluacion de - 1,324,611 1,324,611
propicdades, planta y equipos

Resultado del aio v resultados integral 1,154,735 - 2,479 346
total

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2004 y 2013, el capital social de la Compania estd constituido
por 800 acciones ordinarias suscritas y pagadas con valor nominal de US$1 cada una.
La participacidn acclonaria estd distribuido entre sus acclonistas: 99,88% la Compaifiia
BACARATT DEVELOPMENT S.A.; v, 0,12% el seflor Camilo Mesa Salazar.

18. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sca apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo ¢l
50 del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, exceplo en caso de liguidacién de la Compafila, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar ¢l capital.

19, RESULTADOS ACUMULADOS
Superivi ¢ propicdades, planta

Corresponde al reevalud de los terrenos ubicados en la Playa Piedra Larga en la via
Manta — San Mateo por US$1,934 686 (costo histdrico LS$610,075), los cuales fueron
entregados como beneficio de los derechos fiduciarios por el Fideicomiso Piedra Larga,

Utilidad id
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esla cuenta esih a disposicion de los
accionistas de la Compaiia v puede ser utilizado para la distribucién de dividendos,
capitalizacién de la Compailia v ciertos pagos tales como religuidacion de impuestos,
entre olros,
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2004 del 2013
Ingresas de actividades ordinarias
Msesoria gerencia téenica 75715 107.718
Dividendos recibidos 342904 1. 183,639
Totnl ingresos de actividades ordinarias 418019 L.291.357

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los principales ingresos de la Compafiia
corresponden a asesorias realizadas a diferentes compaiiias y dividendos recibidos por
parte de los Fideicomisos en los cuales la Compaiiia es beneficiaria y constituyente.

GASTOS OPERACIONALES
Un resumen de esta cuenty, [ue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciem bre

del 2014 del 2013

Gastos administrativos v de venlas

Sueldos v otras remuoneracionss 42004 30.593
Remuneraciones Adicionales 46,811 11.368
Honararios profesionales 5978 6, 140
Mantenimiento ¥ reparaciones 51.565 22323
Impuesios ¥ conlribuciones 8974 42 T80
Expensus 1%.734 13712
Ciastos legales 7872 1,575
Ctros gastos 31.293 31.327
Tuotal pastes administrativos v de venias 217.217 190818
Gastos financieros

Servicins bancarios 1.643 63
Total gastos NMnancieros 1.643 63
Tutal gustos operacionales 218870 190.881

Corresponde a los gastos de administracion y ventas incurridas para el normal
funcionamiento de la Compafia durante el periodo 2014.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaifiia no es objeto de realizar un estudio de precios de transferencia. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.
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El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucién Mo, NAC-
DGERCGC 13-00011 ¢l 16 de enero del 2013, a través de la cual se modificd la
Resolucion No. NAC-DGER 2008-0464 vy se determind cambios en los valores
minimos v en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la presentacidn del

Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.
Anexo ios de Transferencia:

Deben presentar anie el SR1 el anexo de precios de transferencia (APT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
US$3,000,000.

Informe Integral de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante ¢l SRI ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
LIS$6,000.000.

Las operaciones de la Compafia con sus partes relacionadas durante el afio 2014 y
2013, no superaron los importes acumulados antes mencionados.

23, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2114 han sido
aprobados por la administracion en abril del 2015 y serin presentados a los Accionistas
para su aprobacién definitiva. En opinion de la Administracién de la Compaiiia, los
estados financieros serdan aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

24. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de los estados financieros
(Abril 27 del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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