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L DESCRIPCIHON GENERAL DEL NEGOCIO

La compafiin fee constitulds en la cludad de Guavaqull &l § de junio de 2008, mediante
resoluckin Mo, 08-0. 11 D00I369 de Ia Seperiniendoncia d¢ Compafiias, © wscria mn ol regisiro
mercantil mimero 11971 con fecha 11 de jumio de 2008 bajo |a denominacian de UMATAC
S.A

La compahis teme como olyetn prencipal v predominmite ls présacidn de servicion de asesona
i el sector limobillano,

p 5 RESUMEN DE PRINCIPALES FOLITICAS DE CONTABILIDAD

Lina descrpoidn de i principakes politicas contables sdoplades en ls proparscitn de sus
Esisdos Financleros se presents 8 continuacidn

11 HRanes de preparacidn

Low presemies estados fmancieros de UMATAC 5 A ban side preparados de conformidad con
lis Mormas Intermacionales de Informacidn Feanciers (NITF) emitides por ¢ Consejo de
Mormis Internochonales de Contubllidad (IASE), vigentes sl 31 de diciembee del 2013, asi
como, |os requerimiention ¥ opcione informadas por la Sepenintendencs de Compatias del
Ecundar.

Lu prepamcion de los estados financieros de scuerdo con NIIF requiere of o de ciertos
estimados cormtables crivicos, Tambkn requiere que s Admmistracein gerza w0 juicio en e
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, Las fress yue involucnin wn

mavor grado de juicio o complejidad o aress que los supueton v extimados son Lignificatives
mhmdmﬂuﬁumpruﬂnnhmhmu

La Administracién declars que las NIF han sido splicades integramente y in reservis en ia
projaraciin de bos pressntes estado financrern

12 Cimbios gn politicas contalbes v desghvnes
Las siguberdes nuevas Normas ¢ Imerpretaciones. han sido o no sdopindas en exios estados

financierog:
s Prommciamsentos comtables con aplicacuim efectiva o pantir del | de enero de 2013
Enmizndss a NIIF Fevha de aplicacsn
wirhigateria
NIC | - Presortacion de estados fimancieros 01 de Julio de 2012

Emitida oo junio de 2001, La principal
modificacion de esdta enmicnds regueere gue los

poléncialments reclpsilicados & resulados e
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periodos posterdres

MNIF T - instrementos Francieres. Informacin & 01 de Encro de 2013

Emitido en diciembre de 201 |, Reguiers mejorar
Ins revolaciones sctualés de compenssciin de
nctivod ¥ pusivos finenciors, con e finalidad de
mmentar o comergeEncia enire [FRS v
USGAAP. Estss revelaciones se cemiran én
informaciin cuantitative sobre los  nstrementos
financicres Peconocidos que s¢ compenian o ol
Estado de Sinmacion Finangien,

NIIF 10 - Estados Francenos Consolidsdos, NIF 01 de Enero de 2013
1) - Acisendos Comjumics v WHF 12 Revelaciones
de participaciyies o otres eatldades.
Emitidos en  junio de 2012 Clanifica las
dispoahciongn tramitosis pars KIF 10, indicando
que &5 neceiar aplicarls ¢l primer dia del
&' ﬂmhgu&hm

Mormisy Fegha de aplicacion
ahligatoria
NIC 27 - Estndos financicros separados 01 de Enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, reemplazs & NIC 27
2008) El alcance de eda nomma & redrmge &
partir die este cambio sdlo @ oviados Timancierm
separados, dado goe bos aspectos vimculsdos con
la defmicidn de contral v consolidacidn fuson
removidos ¢ incluidos en la NIIF 10, Su adopeidn
anticpadn e permithds on conjunio con las MITF
10, WHF 11 ¥ NIOF 12 ¥ la modifleacian a ks NIC
v

NIIF 10 - Entsdos Nnanciens conkolidados 01 da Ensno de 2003

Emitida en mayo de 2011, sustituye o 1a SIC 12

*Consoliclacidn  de  enfidades de

cipecaal” v b onentacwin sobre of control v b

comolidacn de NIC 37 “Fstados financieros

consolidados™ Eutablece clurificacknes ¥ nupves

parhimetros parn b delinicidn de contral, ssl gomo

los principies pam la prepamcion de estados

financieros consolsbados

HIIF 11 = Acuerda congurios 01 de Encro de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza & NIC 31

“Purticipaciones en negecios coajuntos™ v SIC 13



UMATAC 5. A
Politicas Contables Significativas

“"Entidodes gonfrolndes conjuniapmente”™ Provee
un reflejo mis realista de low acuerdos conjuntos
enfocindoss oh lod derechos v obligaciones gue
waEpen de lod cuendos miks goe o fomes legal.
Dentro de wn  modificaciones s incluye. ' ls
clmimacion del concepto de actives confrolados
conjuntamente ¥ lu posibilidad de consolidacion
propoccicnal de entidsdes bajo contro] conjumli,

MIF 12 - Infofmacsn o revelar wibre paricipaciones 01 de Enero de 20113
e olras enthdudes
Emitida en mayo de 200 1, redne en una sola
normn todos los reguermientos de revelaciones en
lors entmcdos finencioros relacwonmdss con Les
PETGCIPACIONES o S endades, WEEn caEs
calificades come subsidlarias, asocisdas u
operaciones conjuntas. Aplice prrs aguel las
enthdades gque poseen inversiones en subsidiuring,

NEgOCEes SOnjuntos, ssocindis

WIIF 13 - Madlcitn de valor rponatle 0 & Enero de 201 1
Emitida en mayo de 2011, reime en enn sols
norma s forms de medic o valor rasonable de
Ktivos ¥ pasivos vy b revelsciones necosarias
sobre  Galg, @ INCOTPOTR MAEYOS  concepios
aclarnciones par su medioldn.

NIC 19 - Revisada: Benclicion a empieados 01 de Eneno de 2015
Emitida en junso de 200 1, reemplaca & NIC
19 {1998}, Esta norma revisada modifica <l
reconocimiento y medichin de los gustos por
planes de beneficis definides vy lm
beneficios por lerminacidn Adicionalmente,
inchiye modificacionss § s revelsciones de
todos los beneficios de los emnplendon.

La aplicacion de exta nivmas, enmiendss ¢ interpretaciones ng tyvieron impactos significatives
e loa monios repovisdos en oIk celades finenceerow. sin ombargn, podrisn afectwr a
pontabifuraciin de flufe ranssiTRmes 0 SCuETEos

B L ahgulentes pronunciamisntos contables vigantan & parti dal 2004, parn s cuale no
v b efeciusds adopcidn snhcipsda de las i,
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Eamicadas » NIIF Fechs de splicacsina
obligateria

NIC 12 - Itruesentos. Fnancioros: Frescrtacion
Emitida en  Sciembre de 20011, Acizm lm 01 d¢ enero de 2014
fecuitdion pars la compomacken 0F TS ¥
puirvos fmanckoos en ol Estado de  Sinmscion
Finmnciera Expocificesents, indica que & derecho
de compensacidn debe estar disponible 3 1 focha
del suindo foanciere v o depender de wn
pcontecimienio future. Indica ambidn que debe sev
juridicarnenie ohligante pars las contraparies tanio
en el curso nomal del negocio, 381 como tenhicn
eri &l emso de imdpago, inolvencia o quichra. Su
acdowpe i anticipada estd penmitida.

NIC 36 - Deterioro del valor de los Activos 0] de enero de 2014
Emitidi en miyo de 2013, Requiere informacidn a
revelar sobre @l valor recupershle de fos activos
deteriomdos, 4 esa cantided se bass en el valor
raronable menos [os costos de disposicidan.

WIC 10 . Insdrumenios Financieron: Reconocimbento 1 de enevo do 2004
¥ o i
Emibtlda 'on Junio de 20013, Parmite continuer con s
conishilidsd de cobemura en case de povacion de wn
conirato de derivados wiempre que s¢ cumplan

Cisos Crilerol -
Normas Fecha de aplicaciia
ohligaiorin
NIIF 9 - |nstrumenstos fnancieros 01 de enero de 200 5

Emitids en diciembre de 2009, modifica la
clasificacin v medicion de nctivos financieros.
Poeriormenie estn norma  fue modificads en
noviemnbre de 2000 para mchor e irEmmento ¥
clasficacsn de pasivos fmancicros Su adopoiin
prtcrpaids e permitida. -

MIC 27 - Eutados Finsncicros Seperados y NIOF 10 01 de onero de 20014
Estados Frnamcierys Coesolidedos v WHF 12
Informacain & revels sobre partcipacKnEy o
iras entaisdes
Emi#ida en octubree de 20012 L modificacwones
inchryen In defmicon de una enoidad de imversion

tmwﬂﬁlemﬁh
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ciertas whsiiarte porirmecientes 3 entwdades de
inversidn, Estz modificacion requiere que una
ciflidad de imversiin mida cam subsidiarias al
villor ruoneble con cambios en resulindos de
pouerdo oia NIF 9 “instronentos Finonokeros™
en s estados  finencleros  consolidados
wpaados. La modificackn tambicn inmroduce
nucvis regquenimisnios de informacikin & revelar
relstives & eniidades de imversiin en ln NIIF 12 v
en |a NIC 27
—

Frcha de aplicackn
Mejorus emitidas en Maye de 2002 obligatoria:

MIC | - Presentacion de extadin financieros. 01 de Enera de 2011
Clarifica regquermientes  de informaciin

comparstive cuando ks entidad presents une lera

columna de balanoe

NIC 16 « Propiedades, madquinacia y equipod. 01 de Eners de 2013,
Clarifica que los. repucston y ¢l equipamiento de
seryicio seri clasificado como Propiedad, plamta y
oguipe mis goe inventanos, (uando campla com
Is definicion de Propiedad, plants y egeipo.

WIC 12 - Presentecion de Instrnmenios Financieros 21 d& Enero de 70110,
Clarifica ¢ wratemienio del mpuesto i las
gananciss relacionado con lns disribucionss ¥
coatos de transnccidn

MIC M = Informacion Financhers Intermedia 01 de Enero de 2013
Charifica los roquerimmionion de exposcion e
Bctivin y pasivos por segmentos on periodos
interimes, ratificendo lod mismod requerimientos
lonbles u los estados finangleros anuales,

Interpretaciones Fecha de aplicaciin
ubligatoria:

CISNF 21 : Grovamenes ) de Enero de 2004
Emitida en mayo de 2013 Es une imerpretacion de
Ia NIC 37 Provisiones, Pasivos comlisgeniss Y
Activos contingentes, estn inferpretscion conakdern
coma ung entided debe contabilicnr cuentas por
pagar por gravamenes establecidos por ke
polienes, que RO wan impuesos o la resia
planics cuinds ks sndidad debe recomocer on pasivo

EI'E&‘E.‘I‘I
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La Admisistracsdn de la Compaiiis, cslima goe by adopesim de las normas, snmiendes ¢
ETTprEEcOnes Iiey Secrian, no lensdrin un Enpecto wipnificetve en ke dsedos fonancienm
de Is Compafis en ¢ gjercicio de su primers aplicacidn. La Compafils no ha sdoplado de
msrern anticipada nlnguna de estas normmins.

L3 Moneds funclonal v moneds de presentaciin

La partids an kn etadod (manceros de |a Compaiin w epresas on b monads ded ambieste
econdmice  primario donde opera la entidad (mondda funcionall Los estados finsnceeron s
expresin en ddlares esmdounidenses, que e | moneds Rincional v ki monedn de presentaciin
de la compadin.

L4 Efeciive s equisslentes de efeciive

la Compafia comsiders oomo efective v eguivalentes de efective ef efectivo en caji v banoos,
as{ como los instramenios linencizros a la vista v otros valores de elia liquidez, con vencimiento
original 8 la fecha de sdguisicidn, de tres meses o menos, que son ficilmente convertibles e
efectivo y con riewo poco significativo de cambios en s valor

1% (Mres coentes por cobrar

Lae ofrus cuentas por cobrar se clasifican en sctivis corrientes, excepio los vencimlentos
superiores & |2 meses desde fa fecha del extado de situacion fimanciera, gue se clasifican como
sctrvos no corrientes. L] valor ruonable de las otres cumian por cobrar se revela on la Not 6.

Las cuentes por cobtar 8 compafiies relaciomadss, no orginen intereses 5 son liquidados de
acuerdo » ls dispomibilidad del efectivo de la Compadia

16 Deterivro del valor de los setivis

La Compafia cvallin snualmente la exbboncis de ndicadores de deleniaio sobre aivid. 54
existen indicadores, ln Compadtia estima ¢l monto recupersble del acive deteriorado. L
perdidas por deterioro corresponden al monto en que ¢f valor en libros del activo exoede n s
valir tecupernble. E] valor recuporable de los nctivos coresponde al mayor antre el monto nefio
gue se oblondris de s venla o su valor en usa Lo Adminkstracion ha meliesde s andliie
pertinentes y comiders que no se han producido cvenios qur indiguen que s actives
sagnificatives no podrian recuperarse a su valor en fibros.

27 Activos por impuesio corrienie

Representa el crédito tritadario por retenciones on | foende de impoeito o b renta, retenciones
de IVA ¢ IVA credito tnbutiro que < registrado mensalmente conforme a4 los comprobantes
recitados por la compafiia, Eston crdditos tributarion son susceptibles de roclamo o de
compensacion oon ¢ impuesio a In renta causado hasta dentro de los tres spercickn imnpositives
posteriores ¥ con el [VA dentro de los § ejercicios posteriores,



UMATAC 5 A
Politicas Contables Significativas

+8 Imyersionss on i rod et Meingiarias

Lis derechos Nduciarios inchiven apories efechudos para s conatiucion de los fideicomisos
immobilianion ¥ para la comstruccion de bos proyectos. Al inicio son medidos &l costo por los
desenibolus realizados y posteniorments & vu valor rmaonabbe.

19 Propiedades de imverion

Las propiedndes de mversion, son propeedaces (terrenos o edificios, o partes de un edificio, o
smbosh que se mantienen por ¢l deeto o ¢ wrendatario bajo en arendumiento fmanciero pars
obtener rontas, phavalia o ambas, ¥ no para

(8} 5S¢0 en la produccldn o siminisro de blenss o servicks o pars fines sdministralivos, o

b} Su venta en el corso ordmars de ins opeTRCHnCs,

L10 Cuenias por pagar

Son oblignciones de pago d¢ bieoes ¢ senvices adguinidos en o curd normal del nepoco,
recomockdas &l valor nominal de e Gctures. L cuenlid y docurmenios pof pagod son
clasificadas como pasivos corrientcs cuamio tienen vencimicatos menores de 1] meses contados
dende a feclin del estado de situacitn Minunciers de los contrario son presentados como pasivos
0 Cormenles.

11 Pasives por impecsin cormienis

Represantn los valores por phgar gencrados por el IVA oo los venins, por retenciones cn ln
fuente de impeesto & I8 rents v retemcwones de VA realizndes o los provesdores registradio
e lmienie conforme & ks comprobantes reaibadm por la Compatia Extow vabioes relenidon
tnen qui st cancelados m el mes siguiente mediante la declaracon del formulario 105 v 104
que realizn la Compadlia ol Servicio do Rentas Interna.

L12 Proveiono

Son reconocidos cumndo b Compodtia tene una obligackin presmile ya = legal o implicts
come resultado de evemtos pasados, cusndo es probable vaya & ser necesaria uns salida de
recursos pars Hguider una obligacion v cuando ¢ monto ha sido estimado de forma fable. EI
importe reconocklo €3 uma siscion, & ls fecha de clerre de lon esindos financieros, de los

desembobion necesarios para liquadar la cblgeciin.
L1}  Pritamos

Reprssenian pasivos fiiancweres Gue 52 meonocen imscinlmenie 5 su valor raronsble meto de ks
coaton de la tramsacchon incurmidos. Esles préstamos se fegisttes subsecosmiements § su conto
amortizado,; cuahquier diferencis enire ks fondos recibidos {seto de los costos &e ramsaccsin) y
el valor de redencidn s reconoce en ¢l estado de resultadon durante e periodlo del préstamo
usando ¢} método de nlenés efectivo
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Eslos pasivos finencieros son presentados en &l estado de situncidn fmanciern: coms comisites o
fuy cortlented comiderando las fechas de vencimiento de hun pagos, e decir, cusndo sca suporion
& |12 meses (cormiente) v muoyores 2 12 meses (no corriente),

114 Beneficios 3 Emplesdos (Beneficlos Definidos)
1.14.1 Participacion de Trabajadores

D scuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiin debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utibichdes liqguidas o0 contables. Este boneficio es registrado con cargo a los resulindos
integrales del periodn en que 2 devengn

315  Impucston ba renio

El bmpuesto a la renta esth conformado por los obligsciones lepales por fmpuesto & In renta
{impuesto & li renta comiente) ¥ jos impuestos diferidos. ET impuesto a 1o renta & rectnocido en

& cuado de resultades integmales, exceplo cusndo ese se melaciona con patidas registradas
directamenie én el patrimonio, en cuve ceso e efects de impuesto se reconoce tambitn on
plrimanio.

=) Impusiio a la renin comienis

El impuesto s la renta comiente se calculn sobre la renta gravakle del sfio utilizando
Hisas impositivas promulpgadas g la fechs del estado de situscién financiern

ib) Impuesto o |5 renta diferido

ET mpuestc & la renta diferido es aquel que s Compailils expera pagiit o recuperar en el
funo por las diferencins iemporarias entre el valor en fibros de los notives v pasivos v
s correspondientes bases tributarias, [Los activos ¥ pasives por impuestos diferidos
son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporariss v son caleulados &
Ias asas que citardn vigenes o la fecha en gise fos pativis senn pagridos v los octivos
sean reafizados.

El impuesio o Ly rents difendo se provisseny en sy otalidsd, por ¢ m&odo del pasivo,
sobee las diferencin wmporales gue surgen entre las bases tnbulnrias de sctivos ¥
paskvas ¥ sus respectives valores mostrados en fos estados financieres, El impuesto sl
renta diferido se determinn wsando las tasas tritutarias que han sido promlgadas a In
fecha del estado de siumc:on financiera v goe 5¢ csper deman aplicables cunndo el
impuesio a o rentn diferido active 5e realice o el impuesto 8 1o resis pasivo &2 pagae

116 Reconocimlento de ingresos

Los ingresos ordinarios s valoran por el valor rozonable de b condrapreatacidn recibida o &
recibiv, ¥ representan los importes o cobrr por los bienes vendidos, metos de descuemans,
devoluciones v del Impuesio sobre ol valor aftadido. Los ingresos ordinarios se reconocen
cuando el ingreso ¢ puede medir con fiubilidad, es probable que la eniidad vaya & recibir un
beneficio econdmico futuro v cuando s alcincen determinadas condiciones parn cada uma de
las mctividades que se describen a contimuncitn:
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n) Ingresos por servicios

La compafiia brinda servicios de uscroris técnica gérencldl, Parn las vordes de servicion, bos
ingresos st reconocen on ¢l penodo contable en que s prests el servicio, por referencla sl
prado de realizacidn de b treaccion especifica v ovalusdo sobve lo base del servicio
sctual shempre como un porcentaje de los servicion 1tales & prestar,

b} Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos s reconocen cuando 3¢ establece el devecho a recibvir ¢l pago,

117 Coslox v gastos

Los costos v gasios s2 regiuran ol cunde histirico, estos 3¢ reconocen 8 medide en gue
incurrem, independientemente de la Fecha en gue se realica ol pago v s registran en ¢l perfodo

MAS CercEnD N el gue s conicEn.
248 Compensacién de saldos v transacclones

Came rorms general en los estndos inancieros no se compenaan kot sctrvis ¥ pusivos, LMpoco
low ingresos ¥ pastos,

.8 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
LN | Fuctores de riesgo financiero

|85 sctividedes de la Compafiis la exponen & ung variedad de riesgos finencieros: riesgos de
mercado (que comprende & loa riesgos de procse ¥ s de iterds ), riesge de crédite y riesgo de
ligades. El programa general de administracion de nesged de la Compahis se concentra
principalmumte en lo impradecible de los mercados financicros ¥ irats de minimizsr potenciales
efecns adversos en of desempefio financero de la Compafis.

{n) Hisggos de merenida
Riesgo de tasa de interés sobre of valor razoaable v box Nujos de elective

Debido a que Is Compafils 0o reghitrs pasivis Que gencion iimereses o ss variables no estd
expucsda sl ricago de tasa de intorts sobwe sus flajos de efectivo.

ikl Riesge de crédito

Low agtivos financiers de la Compadtia potencinimente expuesios o concentraciones de riesgo
de créylito consisten principalmente en depdsios en bancos y cuentas por cobrur Respecio de
Ins cumilas por cobimr, no Exntén concemraciones sugnificativas,

(€)  Riesgo de liquides

La principal fomix de liquides wn b fhgpos de efective provenictes de s actividades
operacionales. [ sdmmistracion prudeste def ricwge O Dquides implica mantener wiichemie
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efective v equivalenies de efectivo, |a dispomolidnd de finenciomienio & ttavés de un niimers
adeoumdo de fuentes de finnnciamisnty comprometidas v |a capacidad de cerrar posicionss de
mercado, En osde sentido, la Compadly no esth expucita a neagos wgnificativos de liguider ya
quae. histdricamente los flujos de efectivo de sus pperaciones le han permitids maniener
suficionte efectivo para alender sus obligaciones.

32 Adminisirucién del rieago de capital

Lo ohjetivos de ln Compafia al admmistrar &l capital son el sabvaguardar su copacidad de
continunf como empresa en marcha oon el propdsio de penerar retornon b sus secionistas,
beneficios a otros grupos de interés ¥-mantener uno esructura de capital dptimas para reduce ¢l
costo del capital

1 Estimupecidn de valor razopable

Para fines de defermimar e valor rasonable de un sctiva o pagiva fitmeciar pusds Apdicarse
algona de las sigulentes fernrguias de medicion:

¥ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para Sctivos o pasivos
ickngicos (nivel 1},

¥ Informacin distinta @ precion de cotizacion incluidos en el nivel | en qué se pueda
confime pars & acbivo o pasivo, o que sea directamente (precios), o indirectaimentes
[que 5o deriven de precios) fmivel 3)

¢ Informacidn sebre el active o pasivo que no == bisa en duta que s¢ pueda confirmar ¢n
el mercado (Informncién no ohservable) (nivel 3).

4 ESTIMACIONES ¥ APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La compafis efectiin estimaciones y supuestos respecto al futuro. Las estimacionts contables
resultantes por definbcion muy pocn veces serdn igunles o bos resultacios realeés.

Estas calimaciones s realizan en funcidn de la mejor mnformaocion disponible sobre los hedhos
pnabirados. En cumlguicr caso, cs posible que soonteeimicntos que pucdan tener lugar en el
futuro obliguen & modificarlas en los prosimos ejersios, o que se realizaria, en s caso o
formn prospectivie Las principales estimacionas y s SIPUESIns 5¢ pYesenian a continuaciin:

1] Impuesios

Li determinaciin de las obfigacionss v gastos por impuesios requiere de inferpretnciones a ln
legistacién tributaria aplicabde. La Compafiia coeata con asesorin profesional em materia
tribwtaria &l momento de fomar slguna declsién sobre asuntos tribuisrion. A pesar que la
Adminictymcion considern  que sus esStmocionss &n matersa tribuoians son pragentes
comservadors, podrisn exisic discrepancias con la pdminlstmcion wibutana en la interpretacisn
the mormas que requisren de ajustes por impoestos &n el future.
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5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de osta cuenta, fue como wgue.

A} dr dicivmbre 3 de diclombre

deld 201 el 3012
Efrrtnn 1 sgunsbenir de slesiis
Bamrw ™ wmnnbey
faws Promm g % 28 B
Tetal Bancos Nacianales 1. FTLTS]
Tetsl sfwitive » rynmalenri ds slervivn 4 LB H

Al 31 de diciember del 2013, representa valores disponibles en ¢f Banco Promerica

b OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldon de led otrms coemims pov cobrsr &l 11 de diccembie del 3011 v 012 e
detallan a continimcon:

M de diciombie 3] de deldmber

del 1013 dad 2007

Chtrw cmemtsh gt opletar

ARSI § faror ko 1y L L)
st [u sobrm sampafs rrlaresades rele mm TE
Cusetss por cobesr compain relicsoeadan 4= sy 138 131
(ergs e e Gotwe, EERS b 1] 430 T
Totd wives swewie par vl Lol g II.IL
Miemen olEm cuendm pat oolaw cona place .30 [ 15 ]
s cummtas pad palead Lisgs plass L AL, Lo

Lasy ofran cuesites por cobwsd &l 11 de diciembes del 2010 5 12 cormespondsn
procpulmente 8 desemboluos entregados como fondos pre-operacionales de varos
proyectos entre ellos el proyecto lsla Mocoli, a3l como también, valores devembolsadons
en Is subasta plblica de parguesderos en Poerto Sants Ana con la ML Municipalided
de Caayaguil

T IMFLUESTOS
T Aetives ¥ pasivos por [mpaeeslios eorrienled

Lin resumien de osta cuenta, fue comgp sgue
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el 3013 Ok H

M e R AR T TAEET

Py o0 o famrre de lemmmetc 0 la Rena - e
DU pegude e sl ey ¥ 1 5ad
Total Activn por tmpwervies corrienis (1} L1 N
Punived pas impaewe (Erlanis

T4 ovtwad 8 vesti 2 b
Pt wover o0l Baente 3o A por pagis - |
Ferensione = I famnre S mpurse 1 i rem per e - 3
Imperts @ i remtn, peer peiggr (2 2

Tera! parivey por impuetia corrisnir LTI i
Tuesl de pasiver pav imguestan corriente. nesn ) e

i1) Comrespanden & valorss por crédite ributario d2 (VA por mn valor de LSS 291 »

USS1564, que no foeron compensados al ciene del perindo 2013 y 20012
respectivamente; asi como también, retenclones en la fuenle de impussio s |a resta por
LISSAT2 del adte 2012 que no fusron compensados con ¢l mpuesto o is remta cuwmado de
dichu giercicio fiscal.

{2) Corresponden al Impuesio s la Rents por pager genérado por los resultados del
perioda 2013,

7.1 Impuesio s la Rents Reconocida en los Resultasdos

El gasto por impuesto & fn renta consiste de lo siguiente:

3 e diciesmbae A1 e diie m by

del J013 el Ji 2
et impme sl @ L reATE COrTieeee BAanT FELTY
Hiigriirt = diferdn porr diforesmm trmporares Je Serpre
Gannin imymiryis § la remke corvirete ¥ diberide 3 e 1aag

Una reconcihacidn emre ks utibded (perdids) segun estados financieros v In unilided
gravable, fue como uges
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B e = e e e — e e )
M b dprrmbre 31 dr ducirmbere

e 2003 el 3903
Ueillidud (Pomdista) wmees de mmpaosss » la renia Liasial (Ll
Aasimanai b paribdes de coseillariin
Detdaniios womeicn (LIMLIET)
Coantin g Dedcihles awi] 138
Ciestes mowreled par P gress menir uni 5
Pytugasis wabsators srisabl § epms asnis 175 193
Diechupruse pure 480 § TEaadores o0 ScEpencie T
Upilidad Perdids Gravable sy 1.
lmpuevis 5 bs rents anands 307 LTI
Ieaprants — . 13
Contn mpoeits @ by reénes corviente y diferade T iag

Al 31 de digiembre del 2002, el valor del snticipo impuedio 2 ko renta caleulado de
acuerdo o lns pondersciones determinades en lu legnlavidn vigeste excede sl impuisto u
Ia renda caasado del pericdo aplicendo La tass del 21%; man por lo cual, |8 Compaftia
registrd come impucsto o ronta del periodo of valor del enticipo minimo de mpueso &
la remta

Una concilincidn entne el impuesto o Ta renta cousado v |3 provisicn por impieesio o la
TRl B PEEEIT &5 LoD SLEuE

3 de dicarmber 3] de Bicirmbere

el SHLY dal 212
Irnparatn @ b rents camnade (imparitn mEsinm) ot L35
Mamsn
Frtencusey o |n Dottt gon b ieahlaro o ol epirsces Cogrense 48 b ] 3
Ao de mpoiz o b e pagads AR -
lmpmesra » i remna 3 pagar (rredan ribmsane b lmparty
I reminl e [Lari]

El impusste & |3 rents s onlouln o una msa del 23% [23% en el 2013} sobre las
utilicades britutaries. En caso de gue b Compatia reinvierts s utilidedes on ol pais, In
s de impocso 2 la ronts sorie del 12% (15% o0 el 2002) del valor de las utilidedes
resiveriidas wrmprr 3 cweslo slectien ol comeipondiente surwiio & capetal honts el
3 de Diciembre del siguieme afio v &l saldo 27% (23% en o 2012) del reso de fes
utilidades wibve la base imponible determinada
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De scuerde con lo establecido en el Anticulo 94 del Codigo Tributario, la faculiad de la
Administracion pars  detorminer b obligaciin  inbulana, sin gue  Tequiem
prosuncismicte previo caducs (| ) en nes ailos, conlades desde la fechs de
declarackin, en que la Loy evijs determunacsde por & suijpeto pashvo; { 6 ) oo sen sfos
parte de ls fecha e que vence ¢l plizo pars presentar b declarsciln cusndo no
hubleren declerado oo tods o en partes ¥ {18} en un 8o cumndo s trale Je verificar on
dete de determinacion practicado por el dujeto pasiva o en forma mixta, contado devde
la fecha de notificacion de tales actos.

D¢ scurrdo con las Relormas Tribuisias incluldes en o Cadige Orginien & la
Produccion, la rils de mpuesio a s renta, s reduce de manera progreviva de b
MU ManeTa

Afo 2013 %

At 2003 en sche | b %

Adscionalmenie, el mencionado Codigo establéce lon sigulentes beneficios tibutarios

* Exonesacilin del pago ded impoesio a I renis durpnde cinco ailow, pars e
socicdades que 3¢ constinayan a partr Je ls vigonow O ovic Cadige, sl como
tambign los sociedades mpevis que s CONStuyan por wocwdades cusbonbes.
sempre Y cosndo b

s Inversiones meevas ¥ productivas se realicen fuere de las jurisdicciones urbanis
de Tos cantones Qulo o Cruaynquil v dentro de cheros sectores econbmic ok,

»  Diferimiento del pago del impuesto 8 li rents v de su snticipso hasts por cinon
afis, con o comespondiente pago de Eereees. para las sociededes que
transficran por ko menos el 5% de o capital sccwonary & favor de ol menos ol
IO de wus rabajadones.

T3 Taia Efectiva

Al I de Diciembre del 2013 y 2012 Tes tasns efectivas de impuesios fueron:

el JWi) !!II
i ltdhudm ] provs pries s amifes e bvspraesan @ i reea [T NELY 17l
b jrivsran @ m pem B CoTiiE A R

T g Bection del impursin A1 e
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T4 Yariachin de fa Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2013 ¥ 2002 1o tasos efectivas variaron en:

) e deipmbre 31 e cliciein by

el 2013 del 2002
Ten mpositiva leml 23 L 13 004
[Filermcis pomanennes G5, ke bibutaio TN LR
Tuww ofoedive del impurain A13% 04,112

L PFROPIEDADES DE INVERSION

Lt resumen de eitn cleenin, fue come §ijne

31 e dichembee 3] e Seiembe

e | 2H13 el 2012
Progledades de laverildn
Tememas il ) R
Total progdedades de isvemida l.m_m

Corresponds 8 valores entregndos en bienes como distribucian de dividendos por parte
del Fideicomise Piedra Lisga por'un valos de USSS10.075. Es Importants Indicar que 4l
cierre died ejercicio cconamico 2003 la compafila decidid realizar un reavaloo a dichos
terrenon con un perito vilusdor calificado el cual de pcuerdo & su Informe de peritaje
determing un rewvalio de 1SS0, 324,611, siendo el valor razonntde del Terreno al chme
del gjercicio econdmicn J015 de LSS 934, 686,

9, INVERSIONES EN DERECHOS FIDUCIARIOS

Lin resunien de ests cuenta, fue como sigue:
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Bl e dpiewmbes 11 de diadomiiey

iy il

e etcbon fldsscimroms

L gizry 3 Meaganes 1 rdin LY LY
F i el Tamsgr | EWHN J (R
¥ edewrmmin Aol Yall oniir AN A4
I idruremns Torars &6l Ve 01 L
¥ adroormmo Vot L e iy |
Fudpsmmne (Aogn Tower Sus b L]
T iletmemian agues ssg Fars A b
¥ rngarmss s bl oo T e wumna (e [
Tonsl e chiss fedwiinring e A iy

Al 11 de diciembre del 2003, comesponden & apones realizadon parn Is conatitucidn de
Fudgicominos por pare de la Compafia o gue fuoron cedidos por 1enceros medisnie
esritin pubbon. Estus inversiones son mededas al costo por parie de I compadtia.

. CUENTAS POR CORRAR RELACIONADAS LARGO FLAZD

U resumen & estn ouentn, Tee oomnd segu

Ji e ibaiember 30 o iy by

mi) g

U wemiss par rofur Sdeicomiue LF

¥ idplumiss Puden | g b B 193 777
Finhonaminn Pudrn Large 1 1357 16T
I abenammmipi &l ik Tendl] e WD Tk B0
Flleormisn Tarmum del Mw fid el al ¥
Flileisnmisg Mol | iscon RS i
Hargrs= wA il [T Bl
N el udraion . L]
Twiad cuwnims por cobrr Bded onmses L w0 4% i gy

Commesponden 8 cusndes por cobrwr @ compafiss reliconsdss v fdeicomsos
relacumnados por préstamon pee - opeTaties

1l FROVEEDDRES COMERCIALES ¥ OTHAS CUESTAS FOR PAGAR

Lini rewiarsen & csin vuents, fe Como uiguss
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3 de idember 31 de @ciambes
el jel) del 3002

[ e T I L e TR ey,
magar

ol gud g oy ko i 81
A cpemdermy e - et @y
| M RN POV [ Tl 2a
[EET I ITR— . 174
Vaiwl wese paburs s cvme el ales § ntrss

FUENIRS Por (g 154 .- )

Comesponde & log vilores pendientes de pago s provesdomes lociles gue serin
conceladas dentro del periodo corriente. Las cuentas por pagar proveedores foombes,
acresdores varies v olras cuentas por pagar del nfio 2012 fueron cancelndas dureme el
aha 201 Y,

{8 FASIVOS ACUMULADDS
Uls reanrmen de esta cwenia, e oo dipme-

3y e dcmies 1) da Maiemine

e Nk

P siia i Wil b

Sackkn ot oo Yooy
Lo | eroer mushbe 404
Usecorean st o muiekh i
W i b v LAY
Apasain paesiinnl 9 154% 518
Agwity patronal |2 9% it
| ¥4 Pari dcapaciion o | ribegalovea 1) 200,58
Tetal ursivns wremaludes (1) L

(1) Al 31 de diciembre del 20013, los pasivos acumulados cofresponden & Ins
provisiones de los heneficios socisies de! personal que Labors en b Compafiin

{2} De conformidad con disposcionss lopales, los tmbajadores tenen dermcho a
participar en lm itilidsdes de la Compatiia e un | 5% splicable & Lo utileiades
contablbes

13, CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS LARGO FLAZOD

Lin resiiinen oo estn coenia, fig como sigoe:

0 e iligdwriiles A0 de dl chrmine

(Al TR il 2013
¢ wentns pur pagar s relecinesde
Ll e o % A 47 400 1 T
Fadra Lo IN).a%T 281 45T
Ui el W T diverwi s b L] X
o Wms H'.IE Tl 6

Total ims atan s punr & o lis s slss AT L.
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Comesponde = cuentas pot pagar & eompaftiss relacionaday, fideicomisos relacionados v
sccionmtas, Etos préstames no peneran intereses v sevin cancelados de acuerdo al Mo
de eutos Budescomiae v on relacedn 3l punto de equilibne de s prosectos

4. CAPFITAL SOCIAL

Al 31 de dicierbre del 2013, el capltal socinl de |n Compafiis estd constituido por 00
aociones ordnarins suscritas v pagudas con valor nominal de USS] cadn una,

15, RESERYA LEGAL

La Ley de Compaiiies de Ecundor requiere que por o mencs ¢ 10%% de la oniliced
Napuids anual ses apropiads como reserva legal. huata gue é0a alcance comao minimo el
0% del capital suscrito v pagado. Esta reserva mo pusde ser distribuida o los
acclontatns, cxooplo en casn de Nauidecidn de ls Compafls, pero puede ser wfilizada
puri absorber pérdidas faturas o pafs aumentar el copital

16, RESERVA POR VALUACION DE PROPIEDADES DE INVERSION

La Compafita dursnte o periodo 2003 realind ol revalin de b propicdades de
inversaon ¢ midmo g fue respaldade medante o informe de un penite calificado;
cuyo peritaje determing un remvalino de las propiedades de inversiin de la compalhia en
LISS 1.324.611 que corresponide al ajuste pars determinar of valor mzonable de dichos
bienes al crerre del periodo que == mforma,

. RESULTADODS ACLUMULAIMIS

Al 31 de Sciembre de 2003 v 2012, o saldo de |ai ulilidades de gorcacion snteniores
mchnde & USSI831.916 5 USETI82 respectivaments, los miamos que o
encwentran & disposicion de los sccionistas y pueden ser utilizados para ls diveribucion
de dividendod, sumentos de capital ¥ ciemos pagos tibes como religuidsciin de
Impusstos, ete.

L INGRESOS

Un resanen de cuta cuenta, fue como sigue:

A il lhembes 00 e dlaiamies

el JLY el 2RIl
Tnprraim
A sesria erencia v TN ELR L
[ Mivukmchin rocilin |, IEd &30

Tozal Ingreses T 13384
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e e — e S = 7
Al 31 de diciembre del 2013 los principales ingresos de la Compafila cormeponden &
pacsoring realizadas 8 diferentes compafiiss v dividendos recibidos por parte de fos
Fideicomisos on bos cunles b compafisa e beneficiana v constuyene

i, GASTOS OPERACIONALES

Lin rewnmen de estn coenia, fue como ilgue

A1l M i
e by el Ml mber del
pLLE) Mri2
Darstre g rusiamalis
et mimmnmlillaie 5 e L e RN B Rl ]
Gaton (s ) &1
LT L T —— e 1p.0m2

Comesponde 0 lot gatos de sdministracidn y venlss incurridos parn el normal
funcionamients de la Compatia duriite ¢l periodo 201 ), entre fod proncipales. tsnms

fos nigntbentes:
31 de diciembee 11 de dictemisry
wel IBIA el 2882

Coamums wlmimiviretise 5 de venta
Tumiiion 4 oliEe e .34
Foemoresra: ioee & ificasnuley I8 ] :
Heotiseaeion pagdenioain 6140 1948
Slameeemissty ¥ Frptacionss 11X b
Impmenton v contibuciones £ 2
Experaan 15T
Gt m Ll
Cotrem gaton 130 ol |
Touzl paneen siminitraine ) $e epImn LTI ]

H PFRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compahia no es ohjeto de realizar un estudio de precion de tranafirencia.  Dicho
estudio conatituye (na base para determinar si las opernciones con partes relacionadas
han shdo efectuadas a precios mromshles gue e aprowiman & valores de plena
COMPELEThial

F] Dizectr def Servicio de Remtas Internes (SRI) emitid 1o Resohscion No, NAC-
DOREROGE 1300011 & 16 de enero del 2017, & tinvis de bi cusl se modificd 1s
Resolucion Mo, NAC-DGER J008-0464 v e determind cambios en los valores
minimes v en el tipo de tremsacciones para que sea obligatona I preseotaciin del
Angxo ¢ Informe Integral de PMrevio de Transferencia
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e P e e e e e S B =
Ansa bs Precios de Tramferonca:
Deben presentar ange ¢ SR] el méwo de precios de tresalevencis (APT) ks
contfibayentes que han efectiuads operaciones ¢on partes relacionadas del eenor yo

poried relscionadas locales dentro del periodo fscal por un valor acumulado superior o
LISS3, (0, 000.

Informye Integral de Procies de Transferencia:

Deben presentar ante ¢ SR ¢l Informe Inegral de Preciss de Transferenou (IPT) los
coniribuyentes que han cloctuado operacionss con partes relacsonndss del exteri yio
pantes relacionadan Tocales dentro del pericde fiscal por un valor scumulade superior o
L1556, 000.000.

Las operstiones de la Compaiils con sus partes relacionadns durame ¢ gha 2013 ¥
2012, no sgperaron los importes soanulados anses menc knadoy

2. APRODACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estndos financieros por ol afo terminado gl 31 de diciembre del 2013 hon sido
nprobados por la sdministrecidn en meyo del 2014 v serdn presentados o los Acclonising
para i aprobecion definiliva. Ln opimidn d¢ la Adminbtracion de la Compaliia, los
estadon financioros serin aprobados por los Accionistan win modificacones.

21, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembee del 2013 v la facha de emisidn de los eduados finoncieros
(Mayo 28 ded 20043 no se prodejeron eventos gue eén opinidn de s Adeninlstrssidn



