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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acciomstas de:

UMATAC S A,

Dictamen sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de UMATAC 5. A, que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, v los
correspondientes estados de resultados integrales. de cambios en el patrimonio neto y
de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como un resumen de
las politicas contables significativas v otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros

2.

La Administracién de UMATAC 8. A, es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, v del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorfas de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
gque cumplamos con los reguerimientos de ética, asi como que planifiguemos ¥
gjecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de si los estados
linancieros estan libres de incorreccion material.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluven la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, ¢l auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, v no con el propésito de
expresar una opinidén sobre la efectividad del control interno de la Compadiia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son
apropiadas v de que las estimaciones contables realizadas por la Administracién son
razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion calificada de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:

UMATACS. A

Dictamen sobre los estados financieros

I

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de UMATAC S. A. que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y
de flujos de efectivo por los aflos terminados en dichas fechas, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracidon de la Compaiiia sobre los estados financieros

X

La Administracion de UMATAC S. A. es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Wormas
Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de
conformidad con las Normas Intcrmacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
gue cumplamos con los requerimienios de éica, asi como que planifiguemos y
ejecutemos la auditoria con ¢l fin de obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros estan libres de incorreccion material.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos  seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los
coniroles internos relevantes de la Compailia, para la preparacion v presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por la Administracién son
razonables, asi como la evaluacién de la presemtaciin general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria.
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Fundamento de la opinién con salvedad

d. Hasta la fecha de este informe no hemos obtenido respuesta a la solicitud de
confirmacién de saldos con los Fideicomisos Mercantiles en los cuales la Compaiiia
mantiene derechos fiduciarias; asi también, no nos han proporcionado los estados
financieros auditados de dichos Fideicomisos. En razon de estas circunstancias. no
pudimos determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos que
podrian resultar en caso de existir diferencias entre dicha confirmacidn, estados
financieros auditados de los Fideicomisos y los registros contables de la Compafiia, asi
come la existencia de otros asuntos significativos que requieran ser revelados o
ajustados en los estados financieros adjuntos.

Opinion con salvedad

5 En mi opinidn, excepto por los posibles efectos del hecho descrito en el parrafo cuarto
respecto al afio 2014, los estados [lnancieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
UMATAC 5.4, al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, los resultados de sus operaciones
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
Marmas Internacionales de Informacion Financiera (NILF).

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

6. Muestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia,
como agente de retencion v percepeidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2014, se emite por separado,

75’#’: ing ’é»,/a:fs‘ Eg?, 5@?}713 ﬁ $o .

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A.
Mo, de Registro Superintendencia de
Compaiias: SC-RNAE-2-796

Guayaquil, 27 de Abril del 2015
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Estados de Situacién Financlera

Expresados en ddlares

——

Diciembiee 31, Molus 4 il k]
Activoa

Agtivos corrienies:

Efecivn v equivalentes de efectnn < 6 D68 197.433
Chientes v olras cuentas por cobrar. neto @ 602 280 519200
Cuentas por cobrar relscionmdes 1% 257122 9.704
ACTrvon P IMpRsciD COTFIeTNe 7 9.0 291
Total actives corricntio 698251 746812
Activos no corrientes:

Propredades, planta v equipos, neto B 1.930.853 1 934,686
Propedades de imversidn, neto 9 72853 -
[Derechos Nduciarios 1] 5,250 £.050
Cuentis por cohrar relacionadas 15 470863 920.450
Cras cuentas por cobar L/F 1 247 (98 .
Agtivis m.lmﬁ:h‘lni. - ET]
Toial actives & largo plaso L734017 LG9 SEb
Toinl de actlvos 3432268 Jbl6.218
Pasives y patrimonio neto

Pasivos corricnies:

Proveedores comerciales v olras Cusnims (o pigar 12 J4R13 158
Oibligaciones con instiluciones financicnms, porcion comenie 13 9.916 .
Pasivis acumulados 14 34578 217453
Pasivins por iimipluesto CoTiente T 5837 31210
Total pasivas corricaies B 48811
Pasiviod no corrhentes:

Obligaciones con institucioncs finasccras 13 48.995 .
L wenlas por pagas relacionadas L/P 13 168,644 I89.670
Total pasivos no corrienles 11760 x9.670
Totul e pasivos MI1.583 36491
Patrimoabo melo:

Capital social [ §00 i)
Heserva legal 17 400 A0
Resuhados scumulade- 18 3128 484 2976427
Total patrimonio Belo 3.1 29685 197727

2 -
Total Eiw i rn:rlmin neie - J.432.268 1al621R
T o
(A
Sr. Cesar Mesa Maldonado gL
Gerente General Coalador Gearral

\er politicas de contabilidad significativas ¥
wmoles & los eutades faanciero



- UMATAC S.A.

Estados de Resultados Integrales

Expresados en délares
Afos lerminados en Diciembre 31, Notus 2014 2013
Ingresos de actividades ordinarions % 418619 1.291.357
Uiros Ingresos 2 303,220
Ingresos metos 418.621 1394577
(iastos operacionales
Ciststos adminstratives v de ventas ] (217.227) { 190.818)
Utilidad en operaciin 201,394 1.403.759
Otros egresas
Cinstos linancicros 20 i 1.643) (63)
L tilidad antes de participacidn de trabajadores 199,751 1. 401,696
¢ impuesto o la renta
Panicipacion de trabajadonss 14 (29.963) (210.534)
Impucsio a la renta 7 {17.830) {38.407)
LUtilidwd nets del ejercicio 151.958 1,154,735
Oiros resullados inlegrales
Supérivil por revalio de Propiedades, Plania v Equipos - 1.324.611
Uiidad del lﬂai resultado hlmrﬂl sl 151.958 247940
- ' ’ r.-“')'
AL f’?"‘{ / A
. T
Sr. Cesar Mesa Maldonade Sr. Adnd Lbpez Pias
Gerente General Contador Geseral

Ver politicas de contabilidsd significativas y
nirias @ bod estados Maancieros



UMATAC S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

(Expresados en délares)
— e
Diciembre 31, 2014 2013
Capital social
Saldo inicial y final 800 BOO
Reserva legal
Saldo inicial y final 400 400

Resultados acumuladas

Adopcion de NIIF rim ¥

Saldo inicial y final (B) (8)
Efect | ORI en el patrimonio

Saldo inicial 1.324.611 =
Superivit por reavallio de Propiedades, Planta y Equipos - 1.324.611
Saldo final 1.324.611 1.324.611
Ltilidad retenidas

Saldo inicial 1.651.924 497.190
Resultado integral del periodo 151.958 1.154.734
Saldo final 3.128.485 2.976.527

Total patrimonio neto 3.129.685 2.977.727

s D
Sr. Cesar Mesa Maldonado Sri A z Pias
Gerente General Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros



UMATAC S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en délares)
Aifios terminados en Diclembre 31, 014 013
Flujos de efectivo por las sctividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes v ofros 767 453 9935 BH 1
Efecuvo pagado a proveedores, empleados v otros (393.941) (654.289)
Onras entrades v sahidas de efectivo (271.074) (77.227)
Efectivo neto provisio en las actividades de operacion 102,438 264.365
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efiectivo pagado por Derechos fiducianos (200) 50
Efectivo pagado por adquiscion de propredades, planta v equipos (2.303)
Efectivo pagado por adguisicion de propiedades de inversion (74.022)
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de inversion (76.325) 50
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido de instiluciones financieras, nelo 58.647 -
Pago por financiamiento de compafias relocionadas largo plazo (221.025) (91.284)
Efectivo neto utilizado por sctividades de financiamiento (162.378) (91.284)
(Disminucion) incremento neto de efectiva v equivalentes de efectivo (136.465) 173.131
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 197.433 24.302
Efectivo v equivalentes al linal del afio 61,968 197.433
.#- ]
1 : I. I-é; o .r r
Sr. Cesar Mesa Maldonado ﬁé

Gerente General

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ motas a los estados financicros



UMATAC S.A.

Conciliacion del resultado integral total con el efectivo neto
provisto en las actividades de operacion

(Expresadas en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2014 2013
Resultudo integral total 151,958 1.154.735
Otros resultados integrales - (1.324.611)
Ajustes para conciliar el resultado integral total con el efectivo neto
provisto en las actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipos 1.205 -

Provision impuesto a la renta 17.830 210.554

Provision para participacion de trabajadores 29.963 38.407

Dividendos recibidos en bienes - (610.075)
Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion en activos por clientes y otras cuentas por cobrar 348.833 1.335.990

Incremento en pasivos a proveedores y empleados (177.919) (463.472)

Incremento en piros pasivos (269.432) (77.163)

Efectivo neto Brm‘is!n en las actividades de nﬁnciﬁ! 102.438 264365

Sr. Cesar Mesa Maldonado
Gerente General

Ver politicas de contabilidad significativas
v notas & los estados financieros



UMATAC S, A,
Politicas Contables Significativas

1. DESCRIPCION GENERAL DEL NEGOCIO

La Compaifiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador ¢l 5 de junio de 2008,
mediante Resolucién No. 08-G.1.).0003369 de la Superintendencia de Compaiias ¢ inscrita en
el Registro Mercantil el 11 de junio de 2008 bajo la denominacion de UMATAC S.A.

La Compafifa tiene como objeto principal la prestacion de servicios de ascsoria en el sector
inmobiliario.

Las acciones de UMATAC S.A. estan distribuidas de la siguiente manera:

# de
Nombre del accionista Pais Acciones a5
Bacaratt Development Sociedad Costa Rica 799 99.88%
Andnima
Mesa Salazar Camilo Javier Colombia | 0.12%
EOO 10:0.00%:

El 15 de diciembre del afo 2014, el sefior Cesar Javier Mesa Maldonado, procedid a ceder el
100% de las acciones que poscia (799 acciones) de la Compafia UMATAC S.A. a la Compariia
BACARATT DEVELOPMENT 5.A., cuya residencia fiscal es en Costa Rica, la misma que
luego de la cesidn, pasaria a tenér 799 acciones, en la Companiia en mencion. Es imporiante
indicar que la legalizacion de esta enajenacién de acciones se realizd el 5 de Enero del 20135,

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
Estados Financieros se presenta a continuacidn:

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros de UMATAC S.A., han sido preparados de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el
Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2014 v 2013.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere €l uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4. se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis v estimaciones son significativas para
los estados financieros,



UMATACS A
Politicas Contables Significativas
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Lia Administracion de la Compufila declara que las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacién de los
presentes estados linancieros,

12 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Las siguicoles nuevas Normas e Interpretaciones, han sido o no adopiadas en cstos estados
financieros:

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigenies a partir del afio 2015:

Aplicacion obligatoria
Enmiendas/Normas/Iniciativas a partir de

NIC 1 “Presentacion de estados financieros™

{Emitida en Diciembre de 2014) 01-Ene-2016
NIC 16 *“Propiedad, planta y equipo™ y NIC 4]
“Agricultura™

{Emitida en junio de 2014) 01-Ene-2016
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo™ y NIC 38 “Activos
intangibles”

{Emitida en mayo de 2014) 01-Ene-2016
NIC 27 “Estados linancieros separados™

(Emitida en agosto de 2014) 01-Ene-2016
NIIF 9 - “Instrumentos financieros”
s Emitida en julio de 2014 01-Ene-2018
« Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar

KIIF 10 - “Estados financieros consolidados™ y NIC 28
— “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”
(Emitida en scpliembre de 2014) 01-Ene-2016

MNIF 11 *Acuerdos conjuntos
(Emitida en mayo de 2014)" 01-Ene-2016

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”™
{Emitida en enero de 2014 ) 01-Ene-2016

NIIF 15 “Ingresos Procedenies de Contralos con
Clientes"

{Emitida en mui'u de 2014) (1-Ene-2017

La Administracién de la Compaiia estd evaluando la aplicacién e impacto de los
citados cambios (en cierlos casos no son aplicables), pero estima que la adopcion de
las Normas antes descritas ¥y que s¢ pueden aplicar a la Compaiiia, no tendrdn
impacto significativo en sus estados financieros de periodo posteriores.
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Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Fecha de aplicacion
Financiera (2012-2014), emitidas en septiembre de 2014  obligaloria a partir de

MIF 5 — “Activos no Corrientes Mantenidos para la

Venta y Operaciones Discontinuadas™ 01-Ene-2016
NIUF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a 01-Ene-2016
NIC 19 — “Beneficios a los Empleados™ 01-Ene-2016
MIC 34 — “Informacion Financiera Intermedia™ 01-Ene-2016

a. Las siguienies Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del
afo 2014:
Enmiendas a las NIIF Fecha de aplicacién
abligatoria a partir de

MNIC 32 -~ “Instrumentos Financicros: Presentacion”™
{ Emitida en diciembre de 2011) 01-Ene-2014

NIC 27 — “Estados Financicros Separados™ y NIIF 10 -
“Estados Financieros Consolidados™ v NIIF 12
“Informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades™

(Emitidas en octubre de 2012) 01-Ene-2014

NIC 36 — “Deterioro del valor de los Activos™
(Emitida en mayo de 2013) 01-Ene-2014

MNIC 39 = “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
medicion™
{Emitida en junio de 2013) 01-Ene-2014

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados™
(Emitida en noviembre de 2013) 01-Jul-2014
e S —— e e Sl wes o R

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Fecha de aplicacién
Financiera (2010-2012), emitidas en diciembre de 2013 obligatoria a partir de

MIIF 2 - “Pagos basados en acciones™ 01-Jul-2014
NIIF 3 — “Combinaciones de negocios” 01-Jul-2014
MNILF 8 — “Segmentos de operacion™ 01-Jul-2014

NIF 13 - *Medicion del valor razonable™ 01-Jul-2014



UMATAC S. A.
Politicas Contables Significativas

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Fecha de aplicacidn
Financiera (2010-2012), emitidas en diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NIC 16 — “Propiedad, planta y equipo™ ¥ NIC 38 —
“Activos intangibles™ 01-Jul-2014

MIC 24 - Informacidn a revelar sobre partes relacionadas 01-Jul-2014

Mejoras a las Mormas Internacionales de Informacién Fecha de aplicacion
Financiera (201 1-2013), emitidas en diciembre de 2013 obligatoria a partir de

MIIF 1 —*Adopcidn por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacién Financiera™ 01-Jul-2014
ML 3 —*“Combinaciones de negocios™ 01-Jul-2014
MNIIF 13 - *Medicion del valor razonable™ O1-Jul-2014
NIC 40 — “Propiedades de Inversion” 01-Jul-2014

Fecha de aplicacién
Muevas interpretaciones obligatoria a partir de

CINIIF 21 —“Gravamenes™
(Emitida en mayo de 2013) 01-Ene-2014

La Administracion de la Compaiia considera que la adopcion de las Normas,
Enmiendas ¢ Interpretaciones antes descrilas las cuales no todas son aplicables a la
Compafiia, ¥ las que si aplicare, estas no generan impactos significativos en sus
estados fnancieros al 31 de diciembre de 2014 por ser el periodo de su primera
aplicacidn.

23 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compafiia.
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24 Efectivo y equivalentes de efective

La Compafifa considera como efectivo y equivalentes de efectivo el dinero en caja y bancos, asi
como los instrumentos financieros a la vista y otros valores de alta liquidez, con vencimiento
original a la fecha de adquisicidn, de tres meses o menos, que son ficilmente convertibles en
efectivo ¥ con riesgo poco signilicativo de cambios en su valor,

25 Cuenias, documentios por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor
razonable ¢ incluyen una provision para reducir su valor al de su probable realizacion. Dicha
provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar @ compaiting relacionadas, no originan intereses y son liquidados de
acuerdo a la disponibilidad del efectivo de la Compaiia.

Las cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por
cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 6.

2.6 Activos por impuesto corriente

Representa el crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta. retenciones
de IVA e IVA crédito tributario que es registrado mensualmente conforme a los comprobantes
recibidos por la compafiia. Estos créditos tributarios son susceplibles de reclamo o de
compensacion con gl impuesto a la renta causado hasta dentro de los tres ¢jercicios impositivos
posteriores v con el IVA dentro de los cinco ejercicios posteriores.

2.7 Inversiones en derechos Niduciarios

Los derechos fiduciarios incluyen aportes efectuados para la constitucién de los fideicomisos
inmobiliarios y para la construccion de los proyvectos. Estos derechos fiduciarios son medidos al
costo por los desembolsos realizados al momento de la constitucion de los fideicomisos.

2.8 Propicdades, planta ¥ equipos

Se muestran al coste histdrico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NIC No. 16, segin corresponda, menos la depreciacion acumulada vy el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. El monto neto de propiedades, planta
¥ equipo no excede su valor de utilizacion economica.

El valor de las propiedades, planta v equipos v la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro v el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
manienimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del aio.

Los valores residuales v la vida Otil se revisan y ajustan, de ser necesario al cierre de cada
balance, de tal forma de mantener una vida Gtil restante acorde con ¢l valor de los activos,
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El terreno no es objeto de depreciacion. La depreciacion de los activos se registra con cargo a
las operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de
los activos durante su vida Otil estimada, siguiendo el método de linea recta. Las tasas de
depreciacion anual de las propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles y Enscres 10%
1.9 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion, son inmuebles (terrenos o edificios, o partes de un edificio, o
ambos) que se mantienen por el dueiio o el arrendatario bajo un arrendamiento financiero para
generar ingresos por rentas, obtener plusvalia (apreciacidon de capital en la inversion) o ambas a
la vez, y no para:

{#) Su uso en la produccion o suministro de bienes o servicios o para fines administrativos, o

(b) Su venta en ¢l curso ordinario de las operaciones.

Las propiedades de inversion se contabilizan al costo de compra (o histérico) menos la
correspondiente depreciacion acumulada y cualquier pérdida por detericro de valor, es decir, el
“Modelo del costa™.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion, calculada como la
diferencia entre la ganancia neta obtenida de la disposicion v el valor en libros, se reconoce en
el Estado de Resultados Integral del periodo en el que se genera,

2,10 Deterioro del valor de los activos

La Compaiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos, Si
existen indicadores, la Compaiiia estima el monio recuperable del activo deteriorado. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en que ¢ valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre €l monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracion ha realizado los andlisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros,

2.11  Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en ¢l curso normal del negocio,
reconocidas al valor nominal de las facturas. Las cuentas ¥y documentos por pagos son
clasificadas como pasivos cormientes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera de los contrario son presentados como pasivos
no corrientes.

212  Pasivos por impuesto corriente

Representa los valores por pagar generados por el IVA en las ventas, por retenciones en la
fuente de impuesto a la renta y retenciones de IVA realizadas o los proveedores registrado
mensualmente conforme a los comprobantes recibidos por la Compafiia. Estos valores retenidos
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tienen que ser cancelados en el mes siguiente mediante la declaracidén del formulario 103 v 104
que realiza la Compafiia al Servicio de Rentas Internas.

213 Provisiones

Se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente ya sea legal o implicita como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compatiia tenga que deésprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion. El importe reconocido como provision debe ser
la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes,

2.14  Obligaciones con instituciones financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable neto de los
costos de la transaceion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaceion) y
el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Estos pasivos [inancieros son presentados en el estado de situacion flinanciera como corrientes o
no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sea superior
a doce meses (corriente} y mayores a doce meses (no corriente),

2.14  DBeneficios a los Empleados
2.14.1 Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados

integrales del periodo en que se devenga,
2,15  lmpuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente ¥
el impuesto diferido.

a) Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el anio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, las
cuales para los afios 2014 y 2013 representan el 22%.

b) Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activas y pasives incluidos en los estados financicros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
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Ia medida en que resulte probable que la Comparia disponga de utilidades gravables futuras
contra lws que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion
en ¢l periodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo se cancele, La Compaflia compensa
activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, vy solo sl tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas v el Grupo tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

¢) Impuestos corrientes v diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de

negocios.
216 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios vendidos, netos de descuentos,
devoluciones v del impuesto sobre el valor afiadido. Los ingresos ordinarios se reconocen
cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un
beneficio econdmico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de
las actividades que se describen a continuacion:

(a) Ingresos por servicios

La Compafia brinda servicios de asesoria técnica gerencial. Para las ventas de servicios, los
ingresos se reconocen en el periodo contable en que se presta el servicio, por referencia al grado
de realizacion de la transaccion especifica v evaluada sobre la base del servicio actual siempre
como un porcentaje de los servicios totales a prestar,

(b) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se materialice el derecho de la Compaiiia a
cobrar los dividendos.

2.17 Costos v gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago y se registran en ¢l periodo
mads cercano en ¢l que se conocen.

.18 Compensacion de saldos y transacciones

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las politicas v
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.
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3 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos (inancicros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio v tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liguider. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

{a) Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interés sobre ¢l valor razonable y los flujos de efectivo

Debido a que la Compailia no regisira pasivos que gencren inlereses o tasas variables no estd
expuesta al riesgo de tasa de interéds sobre sus flujos de efectivo.

(h) Riesgo de crédito

L.os activos financieros de la Compafia potencialmente expueslos a concentraciones de riesgo
de crédito consisten principalmente en depositos en bances y cuentas por cobrar. Respecto de
las cuentas por cobrar, no existen concentraciones significativas,

(c) Ricsgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de elfectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compaiia no estd expuesta a riesgos signilicativos de liguidez ya
que historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para stender sus obligaciones,

32 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y manténer una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital,

33 Riesgo de inflacién

La informacién relacionada con el porceniaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituio Nacional de Estadisticns v Censos (INEC) para el
gjercicio eccondmico del 2014, fue de 3,67%.

33 Estimacién de valor razonable

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico el cual estd
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos,

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de  valoracion,
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independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra

téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor raxonable en su totalidad, los cuales se deseriben a continuacion:

¥ Precios de colizacidm (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos gue la Compaiiia puede acceder a la fecha de medicion (nivel 1).

¥ Informacion distinia a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 en que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2).

¥ Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en
¢l mercado {informacion no observable) (nivel 3).

4, ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

Las estimaciones v criterios usados son continuamente evaluados y se¢ basan en la experiencia
histdrica v otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Comparflia efectia estimaciones ¥ supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Las
estimaciones v supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

(a) Impuestos

La determinacion de las obligaciones ¥ pastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacidn tributaria aplicable. La Compafila cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. A pesar que la
Administracion considera que sus estimaciones en materia tributarta son prudentes ¥
conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la interpretacion
de normas que requieren de ajustes por impuestos en el futuro.

{h) Vidas atiles v deterioro de activos,

La wvalorizacion de las instalaciones, maquinarias v equipos vy ofros activos, consideran la
realizacion de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas Gtiles a
utilizar para ¢l cédlculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones consideran
lactores de operacion, tecnoldgicos ¥ de usos alternativos de los activos. La Compafiia revisa la
vida 0til estimada y el valor residual de dichas Propiedades, plantas y equipos al final de cada
perfodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida Gdl o valor residual es
diferente. La administracion revisa estos supuestos en forma periddica v los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificar algin cambio. Los costos de desmantelamiento del activo
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que constituyan una obligacion para la Compaiiia se determinan estimando el valor de retiro de
los bienes agregados para dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2014 v
2013 po se reconoce una provision de desmantelamiento por no existir una obligacion
contractual.

{c) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de factores
que se determinan sobre bases actuariales usando un nlbmero de supuesios. Los supueslos
usados al determinar ¢l costo nelo por pensiones ineluyen una tasa de descuento, Cualguier
cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de
pension.

La Compafiia determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afio para determinar el
valor presente de las [uturas salidas de Mujos de efiectivo estimadas que se prevé se requerird
para cancelar las obligaciones por planes de pension. Al determinar esta tasa de descuento, la
Administracion considera las tasas de interés de bonos corporatives de alta calidad que se
denominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y que tienen plazos de vencimiento
similares a que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de dicie mbre

del 20014 del 2013
Efectivo v equivalentes de efective
Banco Nacional:
Banco Promerici 60068 107.433

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, representa valores disponibles en un banco local

que no tiene ninguna restriccion para su utilizacion inmediata,

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBERAR

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciem bre

31 de dicie mbre

del 24 del 2013
Clientes y olras caentas por cobrar, ne o
Clientes comerciales T1.735 =
Anticipo a proveedores locales (1) 20.951 11.117
Dewdores varios (2} 509,594 508.086
Total elientes ¥ ofras cuentas por cobrar, neto 602280 519.203

{1} Corresponden a papos realizados a proveedores que al cierre del ejercicio estin

pendientes de liquidarse,

(2) Al 31 de diciembre del 2014, comresponden a cuentas por cobrar Fideicomisos por
préstamos pre-operativos realizados a los fideicomisos, 1os mismos no generan mlereses

y serdn cancelados cuando el proyecto empiece a generar ingresos.

IMPUESTOS

7.1 Activos v pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
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31 de diciembre 31 de diciembre

del 2014 del 2013
Activos por impuesio cormiente
VA pagado eh adquisiciones 9,181 b1t |
Total activie por impocstos cormiente (1) 9,281 pL1 |
Pasivis por impuests corricnle
Retenciones en la fuente de VA por pagar 109 -
Hetenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagw 4585 -
lmpuestio o la retdo por pagar 1.143 31.210
Total pasives por impuesto comiente (2) 5637 31210
Totul de actives (pmsives) porimpuesios corriente, neto 3644 (30,919

{1} Corresponden a créditos tributarios por IVA pagado en adquisiciones de bienes ¥
servicios, el mismo que serd compensado en futuras declaraciones de impuestos.

(2) Corresponde a la provision de impuesto a la renta por el afo 2014 y 2013,
retenciones en fa fuente de impuesto a la renta realizadas a proveedores e IVA en ventas
pendicntes de pago.

7.2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Reformas Tributarias

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 4035 se
promulgd la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo Mo, 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Orgdnica

de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los principales cambios legales fueron:

a) Reformas o lu Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

El Comité de Politica Tributaria dictard los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del 18D con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital v capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; v, aguellos

provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCL

b) Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera
necesario para cumplic con el Art, 408 de la Constitucion de la Repablica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.
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¢} Reformas al Codipn Orgdanico de Ia Produceion, Co

Se delinen las siguientes:

Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversidn.

Promueve la promocion de industrias hdsicas.

Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afios del 1000% de
la depreciacion de activos fijos nuevos v productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro
de los sectores considerados prioritarios por el Estado.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se definen las siguientes:

Una exoneracion de Impuesio a la Renta de hasta por 10 aflos a las
inversionés nuevas y productivas de acuerdo con ¢l COPCIl en los
sectores econdmicos determinados como industrias basicas.

Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

Eliminacién de la exoneracion de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija v depdsitos a plazo maoyor
a un afio para sociedades.

Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, u otros derechos que penmitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se¢ menciona a
conlinuacion:

La depreciacion correspondiente al revaliio de activos no es deducible.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los  limites
establecidos por el ministerio rector del trabajo.

En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, seri
deducible hasta 4% de los ingresos gravados,
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s S permite ¢l reconocimiento de los activos v pasivos por impuestos

diferidos de acuerde a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento,

o Pagos a partes relacionadas por regalias,  servicios téenicos,
administrativos, de consultoria v similares, se limitan al 20% de la base
imponible, En el caso de sociedades en ciclo pre operative, en un 10%
del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
cxplotacion y transporte de recursos no renovables se evaluard conforme
el limite del 5% correspondiente a pastos indirectos y para el caso de
regalias sera deducible hasta el [% de la base imponible.

a) Tarifa de Impuesto a la Renta:

o La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades serd del 22% y
25%,

s Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estin sujetas a
regimenes fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente
equivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

s (uando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital
social o de aguel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liguidard el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicard
en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias cstablecidas para el
efecto.

» Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos liscales o regimenes de menor imposicién ¥ su participacion sea
menor al 50%, el impuesto a la renta serd determinado de manera
proporcional aplicando la warifa del 25% sobre la parte de la participacién
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidard el
Impuesto a la Renta, a la tarita del 22%.

b) Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estard constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adguiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencion del 18D, el impuesto serd
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.
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¢) Codigo Tributario:
Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedndes ecuatorianas o los
establecimicntos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion y explotacion de rccursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.

La Compaiiia no  ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucion, De acuerdo con lo que indica el Codigo Tributario, los periodos 2011 al
2014 estin sujetos # una posible fiscalizacién por parte de la Administracion Tributaria.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta alectado a operaciones. fue como sigue:

El gasto por impuesto a la renta consiste de lo siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2004 del 2013
Caasto impuesto a la renta cormiente 17.530 I8 407
Irpuesto diferido por diferencias temporarias del gendcio - -
Gasto impuesto i la renta corriente v diferido 17.830 38407

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue

como sigue:
A1 de diciembre 31 de diciembre
del 2014 del 2013

Litilidad antes de impucsto a la rents 169.THR 1.1493.141
Masimenos) partlidas de concllizcidn:
Dividendos. cucntos (334 .431) {1.180.267)
Gaslos no deducibles 249 2942
Gastos incurmnidos pam genorr ingneses exnlos 174 957 X310
Participacion imbagadores sinbuible 3 mgnosos oentos 23951 173393
Deduceion por pago o trabajadores con discapacidad - (38.843)
Lrilidad Gravalde 36563 174577
Impaesto  ln rents causado K044 IRA407
Impuesto minime (1) 17.830 3.55¢
Connto impuesto o la renta corrente vy diferido 17.830 38407

(1) Al 31 de diciembre del 2014 el valor de anticipo de impuesio a la renta calculado de
acuerdo a las ponderaciones determinadas en la legislacion vigente es considerado
como el impuesto a la renta (minimo) del periodo, debido a que, la Compailia present
un impuesto a la renta causado menor al anticipo determinado,
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Lina conciliacién entre el impuesto a la renta causado ¥ la provision por impuesto a la

renta a pagar es como sigue;
3 e dicicmbre 31 de diciembre

del 2004 del 2013
Imparesto u la reobs causade (impesio o pimoe) 17830 38407
Menos:
Fetenvivass en la lusnte que ke realearon en €l gjercicio corriente {1.482) (2.626)
Andreapo de impuesto g b renta pagado {15.208) (4.571)
Impuesto a la renta a pagar 1.143 J1.210

7.3 Tasa Efectiva

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las tasas efectivas de impuestos fueron:
31 de dicembre 31 de didembre

del 2014 del 2003
Liilidad para provision antes de impucsto a la renta 169,788 L193.141
[mpuesto a larenta cormiente 17.830 38407
Tnsa efectiva del impuoesto 10,5004 31

7.4 Variacion de la Tasa Efectiva

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las tasas electivas variaron en:

31 de dicdemiwre 31 de ddemire

del 2014 del 2003
Tasa impositiva kel 2206 30
Driterencias permanentes {GIND), beneficios tributarics -11.50% =19.78%
Tisa efectiva del inguesto LS50 2%
8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Tasa anual de
31 de diciembre 31 de diciembre depreciacion
del 2014 del 2013 Yo
Propiedades, planta v equi pos
Terrenos (1) 1534686 1934686 (P
Muebles v Enseres 2313 - liFs
1.936.989 1.934.686
(Menos) Depreciacion acumulada: (1364

Total propiedades, planta y equipos, neto 1.936.853 1.934.686
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(1) Corresponde a terrenos ubicados en la Playa Piedra Larga en via Manta-San Mateo,
los cuales fueron entregados como beneficio de los derechos fiduciarios por el
Fideicomiso Piedra Larga. Dwurante el afio 2013, la Compaiiia procedid a revaluar estos
terrenos contratando los servicios de un perito calificado por el organismo de control,
valorando los mismos en USS51.934,686 (costo histérico USS610,075).

El movimiento del costo v la depreciacion acumulads, es como sigue:

Costo: 2014 2013
Saldos al 1 de enero 1 934 &86 -
Adiciones, netas 2.303 1.934 686
Saldo final 1.036.080 1.934.686
Depreciacion acumulada: D14 2013
Saldos al 1 de enero - -
Crasto del afio 136

Naldo final 136 -

9, PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre Tasa anual de

del 2014 del 2013 depreciacidn %o
Propiedades de inversion
Edificios (1] T4.022 - 3.00%
T4.022 -
(M enos ) Deprecincidn acumuloda: (1.069) -
Total propiedades de inversion T1.953 -

(1) Corresponde a un departamento adquirido por la Compafiia durante ¢l periodo 2014
al Fideicomiso Ocean Tower, ubicado en la via Guayaquil - General Villamil “Playas”.

El movimiento del costo y la depreciacion acumulada, es como sigue:

Cosin: M4 013
Sabdos ol | de enero - -
Adiciones., netas T4.022 -
Saldo final 74022 o
Die preciacion acumulada: 014 2013
Sabdos al 1 de enero a =
Gasto del afio 1.069 -

Saldo final 1.069
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INVERSIONES EN DERECHOS FIDUCIARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

o4 2013

Derechos fiduciarios

Centro de Megoeios Coldn 400 4
Fideicomiso River Tower 1.000 1000
Fudewcomse Alborada M all Cemter 400 400
Fideicomiso Terrazas del M ar 500 00
Fideicomisc Hotel Cuenca 950 950
Fideicomiso Cgean Tower Suit 500 S04
Fideicomiso Parquen mega Plaza 300 300
Fideicomizo M ocoli Tresciento Sesenta 1000 1000
Fideicomiso Z ona Hotelera Ciudad del M ar 200 -
Total derechos fiduciarios 5.250 5.050

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a los aportes realizados para la
constitucién de Fideicomisos por parte de la Compafifa 0 que fueron cedidos por
terceros mediante escritura publica. Estas inversiones son medidas al costo de

adquisicion.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre

31 de diciembre
del 2013

del 2004
(rfras cuentas por cobrar a largo plazo
Comserer Puerto Santa Ana 247098
Total otras cuentas por cobrar a largo plazo 247098

Corresponden a valores desembolsados a favor del Consorcio Puerto Santa Ana por la
adjudicacion de parqueaderos en Puerto Santa Ana, adquiridos en la subasta piblica con

la M.1. Municipalidad de Guayaquil,

PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciemive

del 2014 del 2013
Priveedores comerciales y 0lras Cuentas por pagar
Cuctas por pagar proveedores locales 19,302 158
Acreedores variog 13.311 .
Total proveedores comerciales v otras cuentas por pagar 34813 158
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Corresponden principalmente a los valores pendientes de pago a proveedores locales
que serdn canceladas dentro del periodo corriente.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2014 del 2013
Obligaciones con instituciones financieras
Iniereses por pagar 265 -
Banve Promerica (1) SB.640 -
Total obfigaciones con instituciones financieras SH.911 -
W ens poreion comiente del
Pasivo a Largo Plazo 9516
Total obligaciones eon instituciones financieras P 48.995 -

(1) Corresponde al préstamo otorgado por el Banco Promerica por USS 60.000 para
capital de trabajo a una tasa de interés del 11.23% anual, a 5§ aflos plazo con
vencimiento el 16 de Octubre del 2019 y presenta un saldo al 3| de diciembre del 2014
por USS 58.646.

PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31 de diciembre 31 de diciembire

del 2014 del 2013

Pasivos acumulados

Sueldos por pagar - 3.000
Exéimuo gercer sueldo 209 458
Décimo cuarto sueldo 283 424
Vacaciones 3,583 1.833
Aporte personal 9.35% 236 515
Apaorte patronal 12.15% 304 G669
1 5% Participacion de trabajadores (2) 29.963 210.554
Total pasivos scumulados (1) 34.578 217453

(13 Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los pasivos acumulados corresponden a las
provisiones de los beneficios sociales del personal que labora en la Compaiiia.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores ticnen derecho a
participar en las utilidades de la Compafia en un [5% aplicable a las utilidades
condables.
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I5. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de didemiwe 31 de diciemiwe

24 2013
Cuentas por cobrur relac onadas C/F
Iveco Fmancaal Ing - 2318
House & Bhnds S.A. - 1476
Fidcicomiso River Tower - 159
Fideicomiso (cean Tower v Suals 22T 3.1
Total cuentas por cobrar relac onadas O B.72 .S
Caentas por cobrar relacvnilas y hdeicomisos LP
Fidkesiommise Piedra Lasgg | - 393,17
F idetcomise Miedra g 11 - 126,776
Fideicomiso M oooli 36(1 b 8O3 206 K03
Fidetcomuso Temmzas del Mur 8003 62398
Fudescomaso Hoted Cuenca 26518 iR
Rispace 77.156 65,144
Metros Cuadrados 120,165 =
Iveon Fmanceal Tnc 2318
Total cuentas por cobrar relacionadas v fideicomisos LP 471863 929,450
Total euentas por cobeur relaclonadns ¥ fideicomisos (1) 47 58S F59.155
Cuentas por pagnr relaclonadas v fdeicomisos L
W ctros Cusdrados - 47638
Fidescomiso Piedra | angn (Terreno 7,10.11.12) - 281458
Cundad del Mar Tareno i - 20,119
Total cuentas por pegar relacionadas y fideicomisos 1P . 9215
Cuentas por pagar scoicalstas o LFP
5. Ui Mesa 168 404535
Total cuentas por pagar seclonlsias, relacionadas v fideicomisos (1) 163 hdd 389,670

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y préstamos pre-
operativos realizados a los fideicomisos relacionados. Estos préstamos no generan
intereses v serdan cancelados de acuerdo al flujo de estos fideicomisos v en relacion al
punto de equilibrio de los proyectos.

{2) Comresponde a cuentas por pagar a accionistas y cuentas por pagar relacionadas,
Estos préstamos no generan intereses v serin cancelados de acuerdo al flujo de la
Compaftia
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16. RECLASIFICACIONES

De acuerdo a lo descrito en la Norma Internacional de Contable No, 40 “Propiedades de
Inversion™ respecto a: en los casos que exista incapacidad para determinar el valor
razonable de forma fiable de las propiedades, estas deberdn ser medidas de conformidad
con la NIC 16 “Propiedad. planta ¥ equipos”, por tal circunstancia, la Compafiia
procedid a modificar las cifras presentadas al 31 de diciembre del afio 2013 para lo cual
realizo ciertas reclasificaciones, las mismas que se detallan a continuacion:

Saldo Inicial Reclasificacion  Saldo Final
Activos:
Activos corrientes
Efectivo v equivalentes de efectivo 197,433 - 197,433
Clientes ¥ otras cuentas por cobrar, neto 319203 - 519,203
Cuentas por cobrar relacionadas 29,705 - 20,705
Activos por impucstos corrientes 291 - 2491
Activos no corrientes
Propiedades, planta v equipos, neto - 1,954,686 1,934 686
Propiedades de inversion, neto 1,934,686 (1,934,686) -
Derechos Fiduciarios 5,050 - 5050
Cuentas por cobrar relacionadas 920 450 - 929,450
Activos intangibles 400} - 400
Total de Activos 3616218 - 3.616,218
T I e . SrEs T
Pasivos:
Pasivos corrientes
Proveedores comerciales v otras cucntas 158 - 158
por pagar
Pasivos acumulados 217453 - 217,453
Pasivos por impuestos cormientes 31,210 - 31,210
Pasivos no corrientes
Cuentas por cobrar relacionadas a L/P 389,670 - 189,670
Total de Pasivos 638,491 - 638,491
Patrimonio, neto
Capital social RO0 - BOO
Reserva legal 400 - 400
Reserva por revalorizacion de propiedad 1,324,611 (1,324,611) -
planta ¥ equipos
Resubtados acumulados 1,651,916 1,324,611 1,803,881
Total Patrimonio, neto 2,977,727 - 3,129,692
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Lhilidad del ejercicio 1,154,735 - 1,154,735
ORI: Superdvit por revaluacion de - 1,324,611 1,324,611
propicdades, planta y equipos

Resultado del aio v resultados integral 1,154,735 - 2,479 346
total

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2004 y 2013, el capital social de la Compania estd constituido
por 800 acciones ordinarias suscritas y pagadas con valor nominal de US$1 cada una.
La participacidn acclonaria estd distribuido entre sus acclonistas: 99,88% la Compaifiia
BACARATT DEVELOPMENT S.A.; v, 0,12% el seflor Camilo Mesa Salazar.

18. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sca apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo ¢l
50 del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, exceplo en caso de liguidacién de la Compafila, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar ¢l capital.

19, RESULTADOS ACUMULADOS
Superivi ¢ propicdades, planta

Corresponde al reevalud de los terrenos ubicados en la Playa Piedra Larga en la via
Manta — San Mateo por US$1,934 686 (costo histdrico LS$610,075), los cuales fueron
entregados como beneficio de los derechos fiduciarios por el Fideicomiso Piedra Larga,

Utilidad id
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esla cuenta esih a disposicion de los
accionistas de la Compaiia v puede ser utilizado para la distribucién de dividendos,
capitalizacién de la Compailia v ciertos pagos tales como religuidacion de impuestos,
entre olros,
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2004 del 2013
Ingresas de actividades ordinarias
Msesoria gerencia téenica 75715 107.718
Dividendos recibidos 342904 1. 183,639
Totnl ingresos de actividades ordinarias 418019 L.291.357

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los principales ingresos de la Compafiia
corresponden a asesorias realizadas a diferentes compaiiias y dividendos recibidos por
parte de los Fideicomisos en los cuales la Compaiiia es beneficiaria y constituyente.

GASTOS OPERACIONALES
Un resumen de esta cuenty, [ue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciem bre

del 2014 del 2013

Gastos administrativos v de venlas

Sueldos v otras remuoneracionss 42004 30.593
Remuneraciones Adicionales 46,811 11.368
Honararios profesionales 5978 6, 140
Mantenimiento ¥ reparaciones 51.565 22323
Impuesios ¥ conlribuciones 8974 42 T80
Expensus 1%.734 13712
Ciastos legales 7872 1,575
Ctros gastos 31.293 31.327
Tuotal pastes administrativos v de venias 217.217 190818
Gastos financieros

Servicins bancarios 1.643 63
Total gastos NMnancieros 1.643 63
Tutal gustos operacionales 218870 190.881

Corresponde a los gastos de administracion y ventas incurridas para el normal
funcionamiento de la Compafia durante el periodo 2014.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaifiia no es objeto de realizar un estudio de precios de transferencia. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.



23,

4.

UMATACS. A,
Notas a los Estados Financieros

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucién Mo, NAC-
DGERCGC 13-00011 ¢l 16 de enero del 2013, a través de la cual se modifico la
Resolucion No. NAC-DGER 2008-0464 vy se determind cambios en los valores
minimos v en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la presentacidn del

Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.
Anexo ios de Transferencia:

Deben presentar ante el SR1 el anexo de precios de transferencia (APT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
US$3,000,000.

Informe Integral de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante ¢l SRI ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
LIS$6,000.000.

Las operaciones de la Compafiia con sus partes relacionadas durante el afio 2014 y
2013, no superaron los importes acumulados antes mencionados.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la administracion en abril del 2015 y serin presentados a los Accionistas
para su aprobacién definitiva. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de los estados financieros
(Abril 27 del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 5 de junio de 2008, mediante
resolucion No. 08-G.1.J.0003369 de la Superintendencia de Compafiias, e inscrita en el registro
mercantil nimero 11.971 con fecha 11 de junio de 2008 bajo la denominacién de UMATAC
5.A.

La compafiia tiene como objeto principal y predominante la prestacién de servicios de asesoria
en el sector inmobiliario.

2. APLICACION DE LAS NIIF COMPLETAS

Los Estados Finandieros agul presentados cumplen de manera explicita v sin reserva con todos
y cada uno de los requisitos exigidos por las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(MIIF completas).

3. POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2014 constituyen a los estados
financieros preparados de acuerdo con las Mormas Internacicnales de Informacion Financiera
(NIIF completas) emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB).

A menos gque se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
presentadas en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica.

3.1 Efectivo v equivalentes de efectivp

La Compafiia considera como efective y equivalentes de efectivo el efectivo en caja y bancos,
asl como los instrumentos financieros a la vista y otros valores de alta liquidez, con vendmiento
original a la fecha de adguisicion, de tres meses o menos, que son facimente convertibles en
efectivo v con riesgo poco significativo de cambios en su valor,

3.2 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor
razonable y se esperan recuperar en corto plazo.

3.3 Inversiones en Derechos Fiduciarios

Los Derechos Fidudarios incluyen aportes efectuados para la constitucion de los Fideicomisos
Inmobiliarics y para la construccion de los proyectos. Estos derechos fidudiarios son medidas al
costo por los desembolsos realizados al momento de la constitucidn de los Fidelcomisos.

3.4 Activos Fi Propi jes de | o

Activos Fijos representan bienes tangibles gue son necesarios para 2l funcionamiento de la
Empresa,

Propiedades de inversion son propiedades (terrenos o edificios, considerados en su totalidad o
en parte, o ambos) que se tienen para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su
uso en la produccion o suministro de bienes o servicios, para fines administrativos; o su venta
en el curso ordinario de las operaciones.
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3.5 Activos por impuesto corriente

Representa el crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta registrado
mensualmente conforme a los comprobantes recibidos por la compafiia.

3.6 Cuentas v oftras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio,
reconacidas al valor nominal de las facturas. Las cuentas pendientes de pagos son clasificadas
como pasivos corrientes cuando tienen vencimientos menores de 1 afo, de lo contrario son
presentados como pasivos no corrientes.

3.7 Obligacicnes Con Institucionas Financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable neto de los
costos de transaccion incurridos. Estos prestamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transacdon) y
el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Estos pasivos financeros son presentados en el estado de situaddn financiera como corrientes
o no comrientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es decir cuando sea
superior a doce meses (corriente) y mayores a doce meses (no corrientes)

3.8 Impuesto a la Renta

El impuesto a la Renta estd conformado por las obligaciones legales existentes sobre las
ganancias obtenldas en el pericdo que se reporta (impuesto a la renta corriente) v los
impuestos diferidos. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultado integral.

(a) Impuesio a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del ano utilizando Esas
impositivas promulgadas a la fecha del periodo que se reporta,

{b) Impuesto ala renta diferide

El impuesto a la renta diferido es aguel que la Compafiia espera pagar o reguperar en el futuro
por las diferenclias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos v sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferendias temporarias y son calculados a las tasas
que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados v los activos sean realizados,

3.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos v facturados despues de haber entregado el bien o el servicio,
bajo el método del devengo, en caso de recibir anticipos de clientes, estos son registrados
como pasivos hasta que cumplan las condiciones para su reconocimiento.

310 Costosy gastos

Los costos vy gastos se registran al costo historico, estos se reconocen a medida en gue se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago y se reqistran en el perlodo
mads cercano en el que se conocen.
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4. TRANSIC IGH A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFDRM&.CIGH
FINANCIERA (NIIF Completas)

4.1 Base de la transicion a las NIIF Completas

4.1 Aplicacidén de la Seccidn 35.

Los estados financieros de la Compafiia por el ejercicio terminado el 31 de diclembre del 2013
estdn preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacién Finandera (NIIF
Completas).

La Compafila ha preparado su balance NIIF Completas a dicha facha.

A, Efectivo lUn resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2014 2013
Banco Promerica 60,967.56 197,433.06
60,967.56 197,433.06

{1) Al 31 de dicembre del 2014 y 2013, este valor corresponde a
valores disponibles y de inmediata liquidez para la empresa.

B. Otras Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue;

Cuentas por

Cobrar
Diciembre 31, 2014 2013
Anticipo a proveedores (1) 20,951.44 11,116.90
Ctas por Cobrar Terceros 25,722.32 27.387.15
Deudores Varios  (2) 509,594.57 508,086.00

556,268.33 546,590.05

{1} Al 31 de didgembre del 2014 v 2013, corresponde principalmente a
valores entregados a proveedores locales por adquisicdones de
bienes y prestacion de servicios
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C. Propiedad
planta y

equipo

D.
Propiedades
de inversion

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Terrencs 1,934,686.00 1.934,686.00
Muebles y Enseres 2,303.08 0.00
Software 0.00 700,00
Total Activos 1.936,989.08 1.935,386.00
{-) Amortizacion Acumulada 0.00 300.03
{-) Depreciacidn Acumulada 136.19 0.00

1.936,852.89  1.935,085.97

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estos valores representan los
bienes inmuebles mantenidos como activos de Inversidn.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Edificios 7402175 0.00
Total Activos 74.021.75 0.00
(-} Depreciacién Acumulada 1,069.20 0.00

72,952.55 0.00

(1) Al 31 de didembre del 2014 y 2013, estos valores representan los
bienes inmuebles mantenidos come activos de inversian,
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E. Activos a Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

largo plazo
Diciembre 31, 2014 2013
Clas. Relacionadas Locales 519,321.94 929,449.90
Derechos fiduciarios 5,250.00 5,050.00
Cuentas por cobrar Relacionadas del 0.00 2,317.57
exterior

524,571.94 997,741.50

F. Cuentas y Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

otras cuentas

por pagar
Diclembre 31, 2014 2013
Beneficios sociales por pagar (1) 34,037.54 216,270.01
Cuentas por pagar proveedores locales 19,301.65 158.49
Acreedores varios 15,510.59
Retenciones en la fuente por pagar 4,385.57
IESS por pagar 540.00 1,182.50
Retenciones de IVA por pagar 108.54

73,883.89  471,710.70

(1) Al 31 de diciembre del 2014, induye principaimente el valor

comespondiente a 15% partidpaddn trabajadores por USS
29,962.50.
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G. Impuesto Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

a la renta por

pagar
Diclembre 31, 2014 2013
Utilidad del ejercicio 151,957.70 302,719.58

Perdida del Ejercicio #
{-) 15% Participacidn trabajadores 29,962,350 210,354.33

(-} Impuesto a la renta del afio 1,143.38 90,469.51

183,063.58 603,743.42

H. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

por pagar

relacionadas

largo plazo
Diciembre 31, 2014 2013
Compafila relacionadas locales . 349,214.60
Cuentas por pagar accionistas - 40,455.01

- 389,669.61

2. CAPITAL SOCIAL

El capital pagado de la Compafila al 31 de diciembre del 2014 comprende & BOO0 acciones
ordinarias de valor nominal US4$1,00 cada una

6. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad liguida anual
sea aproplada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacidn de la Compafila, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para
aumentar el capital.

7 INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos ordinarios de la compafiia por la prestacion de sus servicios en el afio 2014
asclenden a US% 75.714,50 y US$ 107,717.58 durante el afio 2013,
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8 GASTOS OPERACIOMALES -
.

Al 1 de Enero y al 31 de Diclembre del 2014 se reconocieron gastos operacionales por US$
218,870.40 y US$ 188,453.84 durante el afio 2013.

9, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO EN QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dicdembre del 2014 y la fecha de emisidn de aprobacidn de los estados
financieros, no se han producido eventos que en opinidn de la administracién pudieran tener
efectos importantes sobre los estados financieros.

10. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados y autorizados para su publicacién por la Junta
General de Acdonistas el 26 de Marzo de 2015.
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Gerente General Contador



