ACERINOX S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Con el informe de los auditores independientes)



ACERINOX S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

INDICE DEL CONTENIDO

Informe de los Auditores Independientes
Estados de Situacién Financiera

Estados del Resultado Integral

Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Abreviaturas usadas:

US$ : - Dolares Estadounidenses

Compafiia - Acerinox S.A.

NIIF para las PYMES - Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades

NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

NIA ‘ - Normas Internacionales de Auditoria

IVA - Impuesto al Valor Agregado



VALAREZO & ASOCIADOS CIA. LTD/
rial Colot

ASOCIADO EI!AD‘A‘ Email: info@valare T f’iUU‘J

Auditores y Consultores www.valarezoasociados.co
Guayaquil - Ecuadc

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Acerinox S.A.
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Acerinox S:A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado del resultado integral, el estado
de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas '_explic"ativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos se presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Acerinox S.A. al 31 de diciembre de 2018,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades — NH_F par@,'las PYMES.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NTA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
més adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de Acerinox S.A., de
conformidad con los requerimientds de 'ética,aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador, y hemos cumplido ‘las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientoé.—ConSideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de
auditoria. i

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la Compaiiia
con respecto a los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas — NIIF para las PYMES, y del control
interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

Audirores y Consultores |
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En la preparacién de los estados financieros la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en funcionamiento
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento (hipdtesis
de negocio en marcha) excepto si la direccion tiene intencién de liquidar la sociedad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad tienen la responsablhdad de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compama iy

Responsabilidades del auditor en relaciéli cdxi la'éﬁdithia de 10sie’§tados financieros

Nuestros objetivos son obtener una segurldad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estin libres de mcorreccmn matenal debldo a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contlene nuestra opmlon Segundad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza i que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incotrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econ(')micas" qUe'IOS~ ;usuari(js tomain b'aSéndbsréjen los estados financieros.

auditoria de los estados ﬁnan01eros se encuentra en el Anexo 1 de este informe. El Anexo
1 es parte integrante de nuestro mforme de audltorla.

Informes sobre otros requisi‘t"bé légéles ):{iljggjlfgﬁgilféntarios

El Informe de Cumplimiento Trlbutano de Acermox S.A. al 31 de diciembre del 2018, se
emite por separado. D

Febrero, 28 del 2019
Guayaquil, Ecuador

No. de registro en la ~ Douglas W. €ZO
Superintendencia de Socio
Compaiiias, Valores y Seguros: 578 Registro Profesional

No. 31.196
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Anexo 1

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos ,de:,inéorréc(:ién,f"matérial en los estados
financieros, debido a fraude o errot, ‘diSeﬁamos y apIiCamOS procedimientos de
auditorfa para responder a dichos r1esgos y ‘obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccion material deb1do a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion ' matenal debldo a error, ya: ‘que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones dehberadas mamfestacmnes intencionadamente
erroneas o la elusién del control 1ntern0

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedlmlentos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las
01rcunstan01as y no con la ﬁnahdad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de Acerlnox S A. -

¢ Evaluamos la adecuécién de las polfticés contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondlente informacién revelada por la
direccion. oo

*  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio
contable de empresa en funci'onamientb y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si éxi'ste' 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidericia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compaiiia deje
de ser una empresa en funcionamiento.
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* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion fiel.

* Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion
financiera de la entidad o actividades empresariales dentro de la Compafiia para
expresar una opinién sobre los estados ﬁnanc1eros ‘Somos responsables de la
direccién, supervisién, realizacién de la. audltona de la Compama Somos los
unicos responsables de nuestra op1m6n de audltona e

Nos comunicamos con los responsables del goblerno de 1a entldad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de: reahzacmn de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la aud1tor1a asi como: cualquler deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcursq d@ la ,audltor,la.

También proporcionamos a los responsables del goblerno de la entidad una declaracion de
que hemos cumphdo los requenmlentos de ética aplicables en relacion con la
independencia y comunicamos a ¢llos acérca de todas las relaciones y demads cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y en

su caso, las correspondlentes salvaguardas

Entre las cuestiones que“ han 'sido 'obj'etb “de comunicacién con los responsables del
gob1erno de la entidad, determmamos las que han sido de mayor 51gmﬁcat1v1dad en la
cuestiones clave de la audltorla Descnblmos esas cuestiones en nuestro 1nf0rme de
auditoria salvo que las dlspos101ones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestiébn o, en - c1rcunstanc1as extremadamente poco frecuentes,
determinemos que una cuestion no se dgbena comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés puiblico de la misma.



ACERINOX S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedades de inversion
Activos por impuestos diferidos
Total activo no corriente

Total activo

Pasivo

Pasivo corriente

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Cuentas por pagar a largo plazo
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivo no corriente

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Otros resultados integrales
Resultados del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio B
Las notai?/ntasg son parte integral de estos estados financieros

Sr Rich; fd Villagran Frelr
Gerente General

Notas 2018 2017
4 12,574 1,322
5 476,449 535,875

2,141 3,623
6 4,147 ]
495,311 540,820
7 675,940 545,000

6 482 .
676,422 545,000
71733 1,085,820
8 6,874 7,180
6 22,291 5,872
9 25,025 12,597
54,190 25,649
10 755,980 894,570
11 7,252 5,174
763,232 899,744

13

800 800
3,059 3,059
160,452 133,022
126,907 (3,884)
63,093 27,430
354,311 160,427

1,171,733

Wy

1,085,820

C.P.A Gu
Contador

SQ;V orja Salazar

eneral



ACERINOX S.A.
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias
Venta de bienes y servicios 14 207,374 216,909
Otros ingresos 10 125,199 1,518
Costo de venta (166,793) -
Utilidad bruta 165,780 218,427
Gastos
Administracion 15 (84,495) (182,935)
Utilidad antes del impuesto a la renta 81,285 35,492
(Menos) gasto por impuesto a la renta:
Corriente 6 (18,674) (8,062)
Diferido 6 482 -
Utilidad del ejercicio 63,093 27,430
——— i ——
Otros resultados integrales
Pérdida actuarial en jubilacion patronal, y
bonificacion por desahucio (149) (3,884)
Revaluacién de propiedades de inversion 130,940 -
Utilidad del ejercicio y resultado integral 193,884 23,546
S i —

Las notas adjuntas 1 a la 17 son parte integral de estos estados financieros

N[t - Ml

C.P.A Gusta

Contador

Richard Yillagran Freire
Sr. Gergnte General

ot

VO orja Salazar

eneral
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ACERINOX S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros
Clases de pagos por actividades de operacion:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a trabajadores
Pagos operativos
Pagos de impuestos
Pagos de intereses
Flujos neto de efectivo provenientes de (utilizados en) actividades
de operacién

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

Notas 2018 2017

266,800 180,645

- 1,518

(89,090) (514)
(110,478) (49,719)
(48,269)  (131,725)

(6,402) (670)

(1,309) (356)

11,252 (821)

11,252 (821)

1,322 2,143

4 12,574 1,322
L .

Las notas adjuntas 1 a la 17 son parte integral de estos estados financieros

JARYENY

Sr. Rlchar /Villagran Frelre CPAG

Gerente eneral Contador

eneral

stavé Borja Salazar



ACERINOX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1, INFORMACION GENERAL:

Acerinox S.A. fue constituida el 30 de octubre de 2009 en la ciudad de Guayaquil —
Ecuador, e inscrita en el registro mercantil del cantdn Guayaquil el dia 23 de
diciembre del mismo afio, con el objeto principal de fabricar estructuras de equipos e
instalaciones metalicas.

Su némina de accionistas esta constituida de la siguiente manera:

Valor
Cantidad nominal
: de por Capital
Accionistas acciones accion social US$ Porcentajes
Asesoria empresarial RIASEM S.A. 799 1.00 799 99.9%
Richard Augusto Villagran N 1.00 | 0.1%
800 800 100.00%

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

(a) Declaracién de cumplimiento.-
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacional de Informacion Financiera - NIIF para las PYMES emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la seccién 8 de la
NIIF para las PYMES, estas politicas han sido definidas en funciéon de las NIIF
para las PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

(b) Efectivo y equivalentes al efectivo.-
El Efectivo y equivalentes al efectivo estd representado por saldo en caja y
efectivo disponible en un banco local.

(c) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.-
Las Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado.
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(d) Inventarios.-

(i) Costos de los inventarios. - El costo de los inventarios comprendera todos los
costos derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros costos en
los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacion actuales.

(i1) Medicién de los inventarios. - Los inventarios se medirdn al costo o al valor
neto realizable, segtin cudl sea el menor.

(iii)Foérmulas del célculo del costo. - Los inventarios de productos son valuados al
costo promedio ponderado.

(iv)Reconocimiento como un gasto. - Cuando los inventarios sean vendidos el
importe en libros de los mismos se reconocera como gasto del periodo en que
se reconozcan los gastos de operacion. El importe en libros de cualquier rebaja
del valor, hasta alcanzar el valor neto realizable, asi como también las demds
pérdidas en los inventarios, serd reconocido en el periodo en el que ocurre la
rebaja o pérdida.

(e) Propiedades de inversién.-
Las Propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son
medidas a su valor razonable.

Una Propiedad de inversidn se da de baja al momento de su disposicion o cuando
la propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econémicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

(f) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-
Las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado.

(g) Impuestos.-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
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deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

(h) Provisiones. -
Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene la obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente al final de cada

periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(i) Beneficios sociales a empleados.-

(i) Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio. - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo

en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

(ii) Participacion a trabajadores. - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
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beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacidn o rebaja comercial que la Compaifiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicios se reconocen cuando estos
pueden ser estimados con fiabilidad. Los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la operacion se reconocen considerando el grado de determinacion
de la prestacion final del periodo sobre el que se informa.

(k) Costos y Gastos.-

M

Los costos y gastos de operacion se registran al costo historico y se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectué el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencioén de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

(m)Instrumento financiero.-

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

(i) Activos financieros.- Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en
los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La
clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y
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se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado

(ii) Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.- Los instrumentos de deuda
y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

(n) Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefia y Mediana

Entidades. —
La Norma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas

Entidades (NIIF para las PYMES) es emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). El mismo que emiti6 las modificaciones
el afio 2015 las cuales entraron en vigencia para su uso a partir del 1 de enero del
2017. La norma cuenta de 35 secciones.

NOTA 3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros en conformidad con la norma internacional
de informacién financiera requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con
el proposito de determinar la valuacidén y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opiniéon de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales. Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

La Compaiiia no ha considerado utilizar en el proceso de aplicacién de los criterios
contables el deterioro de activos, el cual establece qué a la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran suftido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo.
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso del
activo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al
valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida
por deterioro por la diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Efectivo y equivalentes al efectivo consistia

en:
2018 2017
Caja ' 498 300
Banco Bolivariano S.A. 12,076 1,022
12,574 1,322
] ]

El saldo en banco corresponden a depdsitos en cuenta corriente el cual no genera
intereses y no tiene restricciones para su uso. Este banco local a la fecha de este
informe tiene una calificacion de AAA-

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las Cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar consistian en:

2018 2017
Compaiiias relacionadas €y 459,229 446,547
Clientes locales 16,920 86,765
Otros 300 2,563
- 476,449 535,875

(1) Los saldos con compaiifas relacionadas son los siguientes:

(Véase en la pagina siguiente)
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2018 2017

Riasem S.A. 230,000 230,000
Lafattoria S.A 87,852 114,706
Proviciones de Alimentos Provisali S.A. 73,828 80,328
Quench Quenchesa S.A. 55,722 654
Rolem S.A. 5,023 4,146
Chef Express S.A. 2,713 2,713
Hacienda San Jose Hasanjor S.A. 2,077 2,077
Semola S.A. ‘ 1,537 -
Henadad S.A. 433 433
Compaiiia de Seguridad Privada Omniguard
Cia. Ltda. 44 -
Novacocina S.A. - 11,490

459,229 446,547

NOTA 6. IMPUESTOS:

Activos y pasivos del] afio corriente. - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:

Saldos al Crédito Compensa- Saldos al
Activos: 31-dic-17 tributario ciones 31-dic-18
Crédito tributario IVA - 8,140 6,516 1,624
Retenciones en la fuente de IVA - 5,411 2,888 2,523
Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta - 2,267 2,267 -
| - 15,818 11,671 4,147
Saldos al Pago y/o Retenciones Saldos al
Pasivos: 31-dic-17 ajustes e impuestos 31-dic-18
Impuesto a la renta por pagar 2,546 2,546 16,407 16,407
Impuesto por pagar 3,111 16,094 18,629 5,646
Retenciones en la fuente de IVA 107 520 512 99
Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta 108 763 794 139
5,872 19,923 36,342 22,291
I ———— ___ - _ i —————

Impuesto a la renta reconocida en los resultados- Una reconciliacién entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

(Véase en la pagina siguiente)
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, 2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 81,285 35,492
Mas (menos) - Partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 3,599 1,152
Utilidad gravable 84,884 36,644
Tasa de impuesto ()] 22% 22%
Impuesto a la renta causado 18,674 8,062
Anticipo determinado para el ejercicio fiscal corriente - (1,058)
(Menos) retenciones en la fuente del ejercicio (2,267) (4,458)
Impuesto a la renta por pagar 16,407 2,546

(1) De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta del

afio 2018, se calcula en un 25% (para el ejercicio econdmico 2017 fue una tasa
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion). No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta. Sin embargo, las sociedades
que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3)
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuesto de los afios 2016 al 2018 son susceptibles de revision por

las autoridades tributarias.

Activos por impuestos diferidos. - al 31 de diciembre del 2018 y 2017 consistian en:

Impuesto
Diferido
Provision jubilacién patronal 1,393 25% 348
Provisién bonificacidn por desahucio 536 25% 134
1,929 o 482
R

() La Compafiia reconocié un activo por impuesto diferido tal como indica el

numeral 11. (Agregado por el nim. 10 del Art. 1 del D.E. 476, R.O. 312-S, 24-
VIII-2018).- Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la
Ley Organica para la Reactivacion dela Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizaciéon y Modernizacién de la Gestion Financiera no son deducibles; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de
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recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision y hasta por

el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la Ley de Régimen
Tributario Interno.

NOTA 7. PROPIEDADES DE IN VERSION:

Los saldos de Propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2018 y 2017 y los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

2018 2017
Terreno 1) 675,940 545,000

(1) La Compafifa al 31 de diciembre realizé la medicion posterior de su propiedad de
inversion al valor razonable generando un incremento de US$130,940.

NOTA 8. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

consistian en:
2018 2017

Proveedores 3,706 4,327
IESS por pagar 2,546 1,965
Lafattoria S.A. - 695
Otras | 622 193
6,874 7,180
_ / i e

NOTA 9. OBLIGACIONES ACUMUILADAS:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las Obligaciones acumuladas consistian en:

2018 2017
Beneficios sociales ) 10,681 6,272
Participacion a trabajadores por pagar 14,344 6,325
25,025 12,597
e — S —

(1) El movimiento de las Obligaciones por beneficios sociales consistia en:

(Véase en la pagina siguiente)
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Saldos al Pagos y/o Provisién Saldos al

31-dic-17 ajustes 31-dic-18
Décimo tercer sueldo 438 6,836 6,963 565
Décimo cuarto sueldo 2,497 2,497 3,403 3,403
Vacaciones . 3,337 3,337 6,713 6,713
6,272 12,670 17,079 10,681

NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar a largo plazo consistian

en:
2018 2017
Lafattoria S.A. 752,980 752,351
Otras 1) - 139,219
Accionistas 3,000 3,000
755,980 894,570

(1) Se registrd como otros ingresos US$122,548, debido a que dicho pasivo no
mantenia soporte.

NOTA 11. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de las Obligaciones por
beneficios definidos es:

Otros
Saldos al resultados Saldos al
31-dic-17 integrales  Provisién 31-dic-18
Jubilacion patronal 3,583 (19) 1393 4,957
Provision por desahucio 1,591 168 536 2,295
5,174 149 1,929 7,252

Jubilacién patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco o més hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidén que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Bonificacidn por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la ultima
remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 Y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 8.26%
Tasa esperada de incremento salarial largo plazo 1.5% 1.5%
Tasa de rotacion 11.80% 7.98%
NP° de trabajadores activos al final del afio 11 9
Ingreso mensual promedio de los empleados activos US$633 US$565

NOTA 12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como

sigue:
2018 2017
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 12,574 1,322
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar ~ (Nota 5) 476,449 535,875
489,023 537,197

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 8) 6,874 7,180
Cuentas por pagar a largo plazo (Nota 10) 755,980 894,570
762,854 901,750

NOTA 13. PATRIMONIO:

Capital social~ El capital social autorizado consiste en 800 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.
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Reserva legal. - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, excepto en los casos de liquidacién de la Compatiia, pero se puede utilizar
para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse en su totalidad.

Reserva facultativa- Esta reserva es potestad de los Accionistas. De acuerdo a la Ley
de Compaiifas, los remanentes de las utilidades liquidas y realizadas que se
obtuvieren en el respectivo ejercicio econdmico, que no se hubiese repartido o
destinado a la constitucion de reservas legales y facultativas, deberan ser
capitalizados. Las reservas facultativas no podran exceder del 50% del capital social,
salvo resolucion undnime en contrario de la Junta General.

NOTA 14. INGRESOS:

Los ingresos que registra la Compafiia se encuentran representados por servicios
provenientes por fabricacion de estructuras de equipos ¢ instalaciones metalicas.

NOTA 15. GASTO DE ADMINISTRACION:

Los Gastos de administracién y otros al 31 de diciembre del 2018 y 2017, consistian

en:
2018 2017

Gasto del personal 34,917 81,035
Otros 18,470 982
Honorarios profesionales 9,011 4,498
Gastos de oficina y tecnologia de
informacion 7,732 -
Gastos de viaje y movilizacion 3,856 -
Impuestos y contribuciones 3,023 3,780
Alicuotas 2,340 2,340
Teléfono 2,316 1,992
Deterioro de activos y amortizaciones 1,521 -
Gastos financieros 1,309 356
Materiales de ferreteria - 74,588
Mantenimiento e instalaciones - 12,320
IVA al gasto - 1,044

: 84,495 182,935
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NOTA 16, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
(Febrero, 28 del 2019) no se produjeron eventos que, en opinion de la
Administracién de la Compaifiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

NOTA 17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administraciéon en Febrero, 01 del 2019 y seran presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.






