DYSTAERCUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por los afios terminados ol 31 de diclembre de 2014 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)
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DYSTAERCUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Por el periodo entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre Diciembre
Nolas 2014 2015
Ingresos por actividades ordinarias
Ingrescs por venta de bienes 18 848,305 1.159.186
Costos cde produccidn y ventas 17 (672.972) [814.487)
Ganancia bruta | 75.332 344 4699
Ofros ingresos 20 77.010 13.640
Gastos de administracion 21 (282.271) {372.380)
Gastos finonciercs 22 (463) {3.689)
Utilidad (Pérdida) antes de impuesio a las ganancias {30.392) (17.730)
Gasto por impuesto a los ganancias coriente 14 (10.139) (643)
Efecto de impuestos diferidos - -
Jtildad (Pérdida) del sjercicio de operaciones que continden (40.531} {i18.393)
Utilidad (Pérdida) del ejercicio de operaciones discontinuas
Ulilidad (Pérdida) del ejercicio (40.531) (18.393)
Resultado infegral 1otal del ano {40.531) (18.3%3)

}"a\u\w éQ §:\Yﬂﬁ \
Marcela Zamdia ™ —

Contocora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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DYSTAERCUADOR CIA, LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por ios anos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)
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Ver politicas contables y noles a los estados linancieros
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DYSTAERCUADOR CIA. LTDA.

CONCILACIONES DE LOS ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre Diciembre
Notas 2014 2015
Resultado integral total del afio [40.531) 18.393]
Ajustes para conciliar el resultado inlegral lotal del oo con el etactive neto provislo
ot fulilizodo en) actividodes de operacion:
Provison poara cuentas noeooiobles 1.9%0 44630
Prowsion para chsotescencia de Inventodos 663
Depreciocion de oropiedades. olonta ¥ 2QUDOs il 5244 5.889
Depreciacion de propiedaodes de inversion -
Valor iazonabic de activor biologices - -
Amertizacian de activas Intangibles 13 - -
Provision poe jubliacién pakonal ¥ dewahucic 17 2214 -
Provision para paricipacion o Irabajadores - -
Praviion para impostic o kos ganancles 8 10133 .
Ohas partidas que no implicen movimiento de efectivo -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas y por ceoear clientes v ofras cventas por cobser 125473 45338
tAumento)] Dirrinucion en aclives porimpuectos cormentes 18.80% .
(Aumento) Disminucidn en inver | arios 299.230 (6.443)
Aumenlo en gastas pagados por anticipado . -
(Aumento) Disminucidn en actives no conentes mantenidos oaa ba vena - -
[Aumnento] Disminucion en ohos actives coimenias -
Aumento en cuenics por pagar proveedores v ofras cuentos por pogar (385.390) 31449
Aumento en pasives por impuestos comientes 132.202) -
Aumento (Disminecion) en pasvas por ooligacianes con emplecdos - {11.180)
Aumarda (Disernucicn) en anlicipos de clientes -
(DEminucion) Aurento en pasives ROt inaresos diteridos .
Aumentu (Disminwzion) en pasivos comentes por beneficias a lus empleadas 4933 -
Aumrenie [Disminucidn on olros pasives corrientes - .
Electivo nelo provisio por (uiizado en} aclividades de operacién 91! 51.931

q\‘t\m é( @\u"(\*\ '\J

SOLUCORPR bR EEOZARA TIALLTDA, Marcela damera
Frosentante Logal Contadare General

Ver polticas conlabies y notas a los estados financieros
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DYSTARECUADOR CIA. LTDA.

Politicas Contables Significativas
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEIMBRE DE 2016

1.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
a. Descripcion

DYSTARECUADOR CIA. LTDA. con RUC 1792254256001 fue constituida el 07 de
mayo de 2010, en la ciudad de Quitc Ecuador. Su objefivo principal es
importar, exportar, y distribulr colorantes y quimicos utilizados en la industria textil,
del pape!, cuero y similares y otras actividades relacionadas con estos. La
Compadic podra participar como socio © accionista en otras companias
nuevas o existentes.

b. Estructura organizacional y societaria

DYSTARECUADOR CIA. LTDA. cuenta con personeric juridicc, patfimonio y
autonomia administrativa y operativa propia. La Compania fiene una estructura
de fipc funcional, contando con dreas operalivas - funcionales
interrelacionadas,

¢. Representante Legal

SOLUCORPTB ASESORIA CORPORATIVA CIA. LTDA. representa a la Compariia.
Esta encargado de: dirigir y administrar los negocios sociales; celebrar, ejecutar
y representarla en todo clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los
bienes y fondos de la Compaiiia, suscribir y firmar todas las escrituras publicas e
instrumentos privados en los que consien actos y contratos que celebre la
Companio; entre otres.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Comparnic ha lomado en consideracion circunstancias especificas que
bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa,
con el fin de asegurar que los estados financieres, politicas contables y notas,
reflejan la preparacion y revelacion de todos ios hechos y circunstancias
relevantes,

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Los notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistematica en funciéon a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a
lo establecide a la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada portida
significativa del Estado de Situacidn Financiera. Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patimonio y Estado de Flujos
del Efectivo se& encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situocion financiera de la Compadio. se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotcles en los estados
financieros.

10




DYSTARECUADOR CIA. LTDA.

POLleC_AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
—POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

4,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales poiiticas contables utilizadas en ia
preparacion de sus estados financieros se presenfa a continuacion:

4.1.

4.2.

Bases de presentacién.

Los presentes estados financieros han side preparados integramente vy sin
reservas de ocuerdo con Normas Internacionales de informacion
Financiera {NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB siglas en inglés), vigentes ai 31 de diciembre de 2014 y
2015.

Lo preporacion de los esiados financieros conforme a las Normas
internacicnales de Informacion Financiera {NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiio que ejerza sy juicio en el proceso de aplicacién de sus
poifticas contables. En g Nota 6, se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.
Los siguientes pronunciamienios contables han sido emitidos por el

Consejc de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en
ingtés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del aric 201 6:
Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacidon de estados finoncieros- Ol-Ene-2014
Iniciativa informacion a revelar
NIC 19 “Beneficios a los empleados''- Ol-Ene-201¢
Tasa de descuento: tema del mercado
regional

NIC 27 “Estados financieros separados''- F Cl-Ene-2014
Méiodo de la Farticipacion en los Estados
Financieros Separados

NIC 34 informacién Finonciera intermedia- Qi-Ene-2014
La divulgacién de informacién en otros
lugares en el informe financiero intermedio.

NIC 16 "Propiedad Planta y Equipo™- O1-Ene-2016
Aclaraciéon de los Métodos Aceptables de




DYSTARECUADOR CIA. LTDA.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
. POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria

Depreciacion y Amortizacién

NIC 41 “Agricultura" y NIC 16 “Propiedad O1-Ene-20164
Planta y Equipo''-
Plantas productoras

NIIF 5 "Activos no Corrientes Mantenidos para 01-Ene-20164
o
Venia y Operaciones Discontinuadas"-
Cambios en los métodos de disposicion

NIIF 7 "Instrumentos financieros"- Revelaciones Cl-Ene-20146
contraotos de prestacion de  servicios Y

aplicabilided de las modificaciones de la

NIF 7

NIIF 10 "Estados Financieros Consolidados', Cl-Ene-2016
NIIF 12 “Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades” y NIC 28

“Inversiones en asociadas vy negocios

conjuntos” -Entidades de Inversicn:

Aplicacidn de la Excepcion de
Consolidacién.

NIF 11 “Acuerdos conjuntos"- Contabilizacién O1-Ene-2016
de Adquisiciones de FParticipaciones en
Operaciones Conjuntas.

Revisiones post-implementacidn
NIIF 3 Combinaciones de negacios Completado junio de
2015
NIIF 8 Segmentos de operacién Completado julic de 2013

NIC 1 “Presentacién de estados financieros".

Eta enmienda, realizé la inclusisn de oarrafos  referentes a
materialidad o importancia relativa en los estados financieros y notas,
ademds mejoras a la informacidon a presentar en el estado de
sittacion financiera, informacion o presentar en la seccidén de otro
resultado infegral. estructura e informacién a revelar sobre poiitica
contables,

NIC 19 Beneficios a Jos empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, eliminé la
palabra paises e incluyé la palabra “monedas”, con el fin de

12







DYSTARECUADOR CIA. LTDA.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
_POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

determiner la tasa de descuento en un mercado regional. Las mejoras
anuales aciocran que los bonos empresariales de alta calidaa
utilizados para estimar la tase de descuenio deben emitirse en |a
misma meneda en la que se pagan los beneficios. Por consiguiente, la
aomplitud del mercado parc bonos empresaricles de alta calided
debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados” -El método de la participacién
en los estados financieros separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacién a
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los
estados financieros separados de una entfidad, con este cambio se
espera que deé lugar o los mismos actives netos y resultado del
pericde afribuible a los propietarios que en los estados financieros
consolidados de |a entidod.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracién de los métodos
aceplables de depreciacién y amortizacién

Aclara que el uso de métodos de omertizacidn de activos basados en
los ingresos no es apropiado. dado que los ingresos generados por ia
cctividad gue incluye el uso de ios activos generalmente refleja otfros
factores distintos al consumo de los beneficios econémicos que tlene
incorperados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son
en genercl una base inopropiada para medir el consumo de los
beneficios econdmicos que estén incorporados en activo infangible.,

NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas"- Cambios en los métodos de disposicién

Esta enmiendc principaimente mencicna que cualguier active no
comiente gue no cumpla los criterios de mantenido para la venta
dejara de ser clasificade como mantenido para la venta, asf también
cualquier activo no comiente que no cumpla los criterios de
mantenido pora la distribucién dejard de ser clasificodo como
mantenido pora la distibucién, estabiece ademas el método de
valoracion cuande estos cambios de reconocimientc ocurren. Se
permite su aplicacidén anticipada.

NIF 7 “Insfrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de
prestacion de servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la
NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los

activos y pasivos que representan la implicecion continuada de lo
enftidad en los activos financieros dodos de bajc en cuentas. La

13




DYSTARECUADOR CIA. LTDA.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

aplicaciéon de la modificacion o este periode puede, por ello, requerir

que una enlidad determine el valor razonabie como <l final dei

periodo para un aclive en servicio de administracién o un pasive en

servicio de administracién. que ia enfidad puede no haber

determinado con anterioridad.

(*) Estas Normas no son aplicables en ios estados financieros de la
Compaiiia.

4.3. Moneda funcional y de presentacién.

4.4

4.5,

4.6.

Las cifras incividas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
viilizando ia moneda de! entorno economico principal en que o
Compania opera. La moneda funcional v de presentaciéon de la
Compariia es el Dolar de los Estados Unidos de America.

Clasificacién de saldos en corrientes Y no corrientes.

En el Estade de Situacion Financiera. los saldos se presentan en funcién a
sU vencimiento, como cormientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupoc contable se registran las partidas de aita liquidez
incluyendo inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se
miden inicial y posteriormenie por su valor nominal. Los importes en
moneda exfranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo
de cambio vigente a la fecha de la transaccidn; las ganancias y pérdidas
por diferencias en cambic que resulten de faies transacciones se
reconoccen en el Gstado de Resulfados del Periodo y Otros Resulfados
Infegrales,

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias. Se miden inicicimente, por su valor razonable y posteriormenie
por su costc amertizado, de acuerdo con e! metodo de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido ol
final de cada pericdo vy la tasa de interés pactada con el cliente (interés
explicito) © en su defecto con una iasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
tipo y piazo (interés implicito).




DYSTARECUADOR CIA. LTDA.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

4.7.

4.8.

4.9.

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compania. Se miden inicicimente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
meétodo de tasa de interés efectiva considerando come tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provisién por pérdidas por deteriore del valor {si los
nubiere).

El costo financiero se io establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo vy la tosa de interés pactada con &l deudor (interés
explicito] o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumenta financiero de las mismas caracteristicas en
tipo y plazo (intarés implicito).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de |a operacion,

Medicién inicial.- los iInventarios se miden por su costo: el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importaciéon, ofros impuesios no
recuperables, iransporte, almocenamiento, costos directamente
atribuibles a lo adguisicidn ¢ proeduccion pera dardes su cendicién Y
ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos comerciales,
rebajas y ofras parlidas similares {incluye importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de |os inveniarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el aue
sea menor. Fl valor neto realizable coresponde al precio de venta
estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para
terminar su produccion y los necesarios pora llevar a cabo su venta.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoros) adquiridos para su use en la produccidn © suministro de
bienes y servicics, para arendarios a terceros o parae propositos
administratives, si, y sdlo si: es probable gue la entidad obtenga los
beneficios economicos futuros derivados de! mismo; v el coslo del
elemento puede medirse con labilidad.

mMedicion inicial- las propiedades, planta y equipo, s miden al cosio, el
cual que incluye el precio de adquisicion después de deducir cuaiquier
descuento o rebaja; los coslos directamente atribuibles a la ubicacidon del
active en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la Administracidn vy la estimacion inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién del lugar

15




DYSTARECUADOR CIA. LTDA.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
_POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

sobre el que se asienta.

Medicién _posterior.- las propiedades, planta y eauipos se miden al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de Ias
perdidas por detericro del valor, Ciertas partidas de propiedades y
equipecs se miden por su valor revaluodo, que &s su valer razonable en el
momento de ia revaluacién, menos la depreciocion acumulada y el
importe acumulodo de las pérdidas por deterioro de valor que haya
sufndo.

Las ganancios derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades, planta y equipo se incluiran en los ofros resultados integrales
dei periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un
active como consecuencia de una revaiuacion.

Las pérdidas se reconocerdn en oho resuliado integral en la medida en
que existierc saldo acreedor en &l superavit de revaluacion en relacion
con ese activo, en casc de ser insuficiente, dicha perdida se registrara
comao un gasto de! pericdo,

La Compania evalla la obsolescencia técnica © comercial procedente
de los cambios o mejoras en ia produccion, o de locs cambios en |a
gemanda del mercado de ios productos o servicios que se octienen con
el activo.

Método de deprecigcion.- 0s activos empiezan ¢ depreciarse cuando

estan gisponibles para su uso y nasta Que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejodo de ser utlizado. La depreciacién es reconocida en el
resuliado del pericdo con base en el método lineal sobre las vidas Utiies
estimadas por la Administracion de la Compafia.

Las vidas Ufiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Equipos de Oficina 10 afios {*)
Magqguinaria y Equipo 10 anos )
Muebies y enseres 10 afos (*}
Equipos de computacién 3 afos [*)

("] A criterio de lo Administracién de la Compahic, estos activos se van
a mantener hasta el término operative de los mismas y. al no ser
sujetos de venlia a terceros, el valor residuol asignadoe a 'os activos es
cergc o nulo.

4.10. Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de poge en fovor de
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4.11.

4.12.

proveedores relacionados Y no relacionados adquirides en el curso
normal de negocio. Se miden inicialmente, por sy valor razonable y
posteriormente por su costo omertizado, de acuerdo con el mélodo de
fasa de interés efectiva,

& costo financiers se fo establece considerando el tiempo transcurrido al
fincl de cada periodo y la tase de interés pactada con el proveedor
{interés explicito) o en su defecto Con una tasa de interés referencial,
considerande un instruments financiero de los mismas caracteristicas en
tino y plozo (interés implicito).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasives corrientes- en este grupo centable se registran ios cbiigaciones
presentes con empleados como beneficios socioles {décimo tercer y
cuarto sueldo, vacaciones, eic.): obligaciones con el IESS Y paricipacion
a irabajadores.  Se miden o su valor nominal y se reconocen en los
resuitacios del periodo en el que se generan,.

El calculo de 1o participaciéon a irabajadores se realiza de acverdo a las
disposiciones legales vigentes: representa el 15% sobre io utilidad contable
de la Componia antes de liquidar el impuesto a Ia renia y se recenoce en
los resultados del pericdo.

Pasives no corientes.- en este §rupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patonal y
desohucio, S$e reconocen ¥ miden sobre la base de cdleulos actuariales,
estimados por un perto indepenaiente, inscrito y calificados en lo

La tosa uliizada pora descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo (lanto financiadas COmo no) se determinara utilizando comao
referencia ios rendimientos det mercado, al final del periodo sobre el que
se informa. corespondienies o las emisiones de bonos u obligaciones
empresarncles de ola calidad. £n monedas para ias cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresariales de aitg calidad, se utilizaran
los rendimientos de mercaago (al final del periodo de presentocion| de los
bones gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados dei periodo en el gque se generan; las
nuevas mediciones del posivo por beneficios definidos se denominan
ganancias y pérdidas actuariales ¥ son reconocidos como partidas aue se
reclasificaron del resuliado del periodo en Ofros Resultados Integrales,

Impuestos.
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4.13.

Activos por impuestos corrienies.- en este grupe contable se registran los
créditos fributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta,
asi como los anticipos de impuesto @ la renta que no han sido
compensadaos.

Pasives por impuestos comentas- en este grupo contable se regisiran las
obligaciones con la Administraccion Tributaric por impuesto al valor
agregado. asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto
al valor egregado e impuesto a la renio.

impueste a las ganancias,- en este grupo contable se registra el impuesto
a las ganencias comiente mds el efecio de la actualizacion (liberacion o
constitucion) de los aclivos y pasivos por impuestos diferides.

- Impuesio g las ganancias comiente.- se determina sobre la base
imponible calculada de ccuerdo con las disposiciones legales y

tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable., La ftasa de
impuesto a las ganancias para los afos 2016 y 2015 asciende a 22%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resuliados del
pericdo en el que se genera.

Impuesto _a las _ganancics diferido.- se determina sobre las
diferencias temporales que existen entre las bases fributarias de
activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impaositivas y
regulaciones fiscales empieadas en el cdiculo de dichos importes
son vigentes al cierre del ejercicio contabie. Se mide al monto que
se estima recuperar o peger a los autoricades tributarias y se
reconoce en &l resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiende de Ia ftransaccidn gue origina la diferencia
temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiere (o, cuando sea aplicable, una
parie de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de bcja cuando: los derechos de recibir
fiuios de efectivo del activo han terminado; o la Compania ha transferido
sus derechos a recibir flujos de efeclivo del activo o ha asumido una
obligacién de pagar la tolalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercerc parte bajo un acuerdo de traspase; o lc
Comparfiia ha fransferido sustancialmente fodos los riesgos y peneficios
det aclivo o, de no haber transferide ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del aclivo, si ha transferido su control.

Pasivos fingngieros.- un pasive financiero es dedo de baja cuando la
obligacién de pago se terming, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero exislente es reemplazade por otfro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente  diferentes, o las condiciones son
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414,

415,

4.16.
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modificcdas en forma importante, diche reemplaze o modificacion se
trata como una baja dei pasivo criginal y el reconocimiente de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencio entre ambos en los resultados del
periodo.

Patrimonio.

Capilci sogial.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalize cion.- en este grupo contacle se registran
los vaiores recibidos en efective o especies de los Socios de Ia Compania
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se
miden a su valor nominal.

RBeservas- en este grupo contable se registran las apropiaciones ae
vtiidades o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de
Socios o pora propdsitos especificos. Se miden o su valor nominal

Resultados acumuylados - en este grupo contable se registran las utilidades

/ perdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales ios Socios no
han determinado un destine definitivo o no han sido objeto de absorcién
por resolucion de Junta General de Socios,

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de los actividades ordinaras de o
Compadia, son reconocidos cuando sU importe puede medise con
ficoilidad; es probable que la entidad reciba beneficios econdmicos
asociados con la tfransaccién; y los costos incurridos o por incurrir en
relacion con la fransaccién pueden ser medidos con fiabilidad. Estan
conformades por:

Venta de bienes.- en este grupo contfable se registran las ventas de
colorantes y quimicos ufilizados en ia industria texlil: surgen cuando se han
fransierido Ios riesgos y ventajas de fipo significativo de propiedad de los
bienes al comprador: la Compania no conserva para si ninguna
implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre
'os mismos. Se miden al valor razonable de ia contraprestacion recibida o
por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.

Costos y gastos.
Coste de venlas.- en este grupo contable se registran todos aguellos
costos incuridos para la generacidon de ingresos de actividades

ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por vaior neto de realizacion y
tojas de inventarios.
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Castos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deteriore de vaior que surgen en las octividades ordinanas
de la Compania: se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracion, de venta, fingncieros y ofros.

4.17. Medio ambiente.

Las actividades de lo Comparnia no se encuentran dentro de las que
pudieren ofectar al medio cmbiente. Al cierre de los presentes esfados
financieros no existen obligaciones para resarcir doRos y/o restauracion
de ubicacion octual.

4.18. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas
aquellas actividades relacionados con el giro del negocio. ademds de
ingresos y egresos financieros y todos aquellos flujos que no estéan
definidos como de inversién o financiamiento.

4.19. Cambios en politicas y estimaciones confables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 201 6, no presentan campios
en poiiticas y estimaciones contables respecte a los estados financieros al
31 de diciembre de 2015.

4.20. Oftra informacion a revelar.

(Si aplicare} Una enfidad revelard, en el resumen de las politicas
contables significativas o en ofras notas, los juicios, diferentes de aquélios
que involucren estimaciones que o gerencia haya reclizado en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la enlidad y que
tengan un efecto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de 1o Compafiia es la responsadle de establecer, desarrollar
y aar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de
idenlificar, anaiizar, controlar y monitorear 1os resgos enfrentados por Ia
Comparia. La Compafiia revisa reguiarmente las politicas y sistermas de
administracién de riesgo a fin de que reflejen los camblos en las condicicnes de
mercado y en sus actividades, logrando lo obtencién de un ambiente de
confrol disciplinado y consiructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compadia clasifica y gestiona los riesgos de instfrumentos financieros de la
sigulente manera:
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Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
peérdida financiere a la ofra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principaimente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados vy
reiccionados {Notas 8.1 y 8.2), cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni ofrgs mejoras  crediticias. La
concentracion del riesgo de créditc es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente; lo calidad crediticia de los actives
financieros que no estdn en mora ni deteriorados depende de las
calificaciones de riesgo [cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.
Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una enfidad encuenire dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
enlrega de efective u otfre activo financiero. El enfoque de la Compania para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, fanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o ariesgar lo repuiccion de la Compadia.

A conlinuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo ¢ las bandas de tiempo mas apropiadas
determinadas por la Administracién:

Corriente  No cormiente

Entre mas de
lyl2 12 meses
meses
Afo terminado en diciemore 31, 201 4;
Cuentas y documentos por pagar proveedores y 2.323 77,940
ofras cuentas por pagar ne reiacionadas,
Cuentas y documentos por pagar y otras 652,788 617,854
relacionadas
662,111 495,794
Ao t i iciem 3 15
Cuentas y documentos por pagor proveedores y 2.6%1 77940
otras cuentas por pagar no relacionadas.,
Cuentas y documentos por pagar y oiras 1,037,810 417,854
relacionadas
1.047.501 695,794

tl indice deuda - patrimenic de la Compania. fue comeo sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015
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Total pasivos 1,408,834 1,811,609
Menos efectivo y equivalentes de efectivo {71,130} (75.294)
Tolal deuda neta 1,337.704 1,736,313
Total patrimonio neto {322,472) (270.336}
Indice de deuda - patimonio neto (4,15} (6,42}

Riesgo de mercado.

Es el riesge de que el valor rozonable o los flujos de efective futuros de un
insfrumentc financiero puedan fluctuar como consecuencio de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subfipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y ofros riesgos de
precio. La Compeila clasifica y gestiona el riesgo de mercade en los
siguientes subtipes de niesgo:

Riesgo de lasa de inferés.- es el riesgo de que el valer razonable o ics flujos de
efective futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tosas de interés de mercado.

Al 31 de giciembre de 2016 y 20i5, la Compaiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los combios de lasas de interés en un rango de +-
0.50%, situccion que en el eslade de resultados no tiene efectos significatives,
por lo tarte, realizar un andlisis de sensibllidad carece de representatividad.

Rigsgo de tasa de combio.- es el riesgo de que e! valor razonable ¢ Ios flujos de
efectivo futuros de un instumento financiero puedan fluctuar como
consecuencic de variaciones en los lascs de cambic de una moneda
extranjera.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, la Compaiia considera fluctuaciones
razoncblemente posibles a los cambios de tasc de cambio en un rango de -
0.50%, situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, reaiizar un andlisis de sensibilidad corece de representatividad.

Otros riesgos gde precic.- los ofros riesgos de precio de los instrumentos
financiercs surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patimonio.

Al 31 de diciembre de 20146 v 2015, Ic Compania no realiza transacciones
relccicnadcs con materias primas cetizadas o instrumentos de palrimonio.
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Riesgo de inflagion

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacién continuada de 1os
orecios con un descenso discontinuade del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantfidad de inventarios
gue anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Ceniral del Ecuador, la inflacién acumulada para cada
ano se detalic a confinuacion:

. ARo 2016 1.12%,
. Afo 2015 3.38%.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en os
controles internos de la Compania, lo cual origina errores en el procesamiento
y aimacenomiente de informacion, asi como por resoluciones administrativas y
judicicles adversas. La administracion del niesgo operacional en la Compania
tiene como objetive que los confroles requeridos estén iaentificadcs. evaluados
y glineados con la estrategia de riesgos establecida, parc cuantificar el
impacto potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacién de
capital por riesgo operacional.

Administracién de capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital gue 'e permila
conservar la confianza de los inversicnistas y acreedores y sustentar el desarrollo
fuluro de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas, ofras
resultados integrales y resultados acumulados. La Compania considera que no
existieron cambios significativos durante los afos 2016 y 201 5 en su enfoque de
administracion de capital.

&.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

la Compoiia efectia estimaciones y supuestos respecio del futuro: por
definicion, muy pocas veces seran igucles a los resultados reales.  Estas
estimaciones y supuestos son confinuamenie evaivados y s& basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocumrencia
de eventos fuluros gue se consideran razonables de acuerdo © las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por
la Administracién se presenian a confinuacion:

Provisién por cuentas incobrobles.- al final de cada periodo contable se evalla
la existencia de evidencia objetiva de delerioro de sus cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar, compgarando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta
entre ofros aspecios la anfigiedad: cuande el valor en lioros excede su valor
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future de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a
reconocer como aclivos por impuestes diferidos en la medida que es probable
la realizacion del corespondienle beneficio fiscal, a través de su
compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

Valor razonable de actlivos y pasivos.- en ciertas casos los activos y pasivos
debe ser registrados o su valor razonable, gue s el monto por el cual un activo
puede ser comprade o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser
incurrico o liguidado en una transaccion actual enfre partes debidamente
informadas, en condiciones de independencia mulua, distinta de una
ligquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacidn disponible u otras técnicas de
valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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7. EFECTIVO
Unresumen de esta cuentq, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31,2015

Caja Chica Quito 300 300
Bancos- Banco Produbanco 70.830 74,996
{n 71.130 75,296

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo y
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la

Compania.

8. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

8.1 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar ng relgcionados
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

Cuentas por cobrar Clientes 433,362 555,177

Cuentas por cobrar empleados (1) 889

CGarantias 10,000 13,200

Anticipos a Proveedcres - 1,000
()

(Nota 5) 443,361 570,964

8.2 Cuentos por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relaciongados

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31,2018
Cuentas por Cobrar Cics. Relacionadas 9.670 7.538
{1
{Nota 5) 2.670 7.538
25
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Provision cuentgs incobrables

Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

Provision Cuentas Incobrables

(1}

31,2016 31,2015
{14.620) {12.63C)
(14,620) {12.630]

{1} Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como

sigue:
AMos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

Saldo inicial [12.630) (8,000)
Provision del ano {1.,990) {4,630)
Castigos -
Saldo final {14,620) (12,630}

(2) Un deilalle de la antigbedad de |los saldos de activos financieros, fue

como sigue:

Diciembre 31, 2016

Diciembre 31, 2015

Anligledad Saldo Deterioro Scido Deterioro
Por vencer - - - -
De 1 a 90 dias 139,167 - 265,682 -
De 21 a 180 dias 58,707 - 127,587 -
De 181 a 3460 dias 11,496 - 102,452 -
Mas de 361 dias 223,992 - 59.456 -

433.362 - 555,177 -

{3] Un detgille por vencimiento de los saldos
fueron como sigue:

de activos financiercs,

Anos terminados en

Diciembre Ciciembre

Corrienie
No corriente

31,2016 31,2018
433,362 555,177
26
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9. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Inventario productos terminados
importaciones en transito

[~} Provisién por obsclescencia {1}

433,362 555,177
Diciembre Diciembre
3i, 2016 31,2015
332,807 579,232
20,941 73,745
353.748 652,977
(258) (958)
352,790 652,019

(1] Los movimientos de ia provision por ebsolescencia de inventarios, fueron

coma sigue:

Saldo inicial
Provision dei afio

Saldo final

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Propiedades, plonta y equipo s.neto;
Muebles y Enseres
Equipo de Oficina
Equipo de Computacion
Maquinaria y Eguipo

Propiedades, planta y equipos, costo:
Muebles vy Fnseres
34.691Equipos de Oficing

ARocs terminados en

Diciembre Diciembre
31,2014 3!, 2015
332,807 579,232

(958) ($58)
331,849 578,274
Diciembre Diciembre
31, 2016 31.2015
2.106 2,658
1.358 1,621
2,815 6,262
4,242 5.224
10,521 15,765
5,520 5,520
2.627 2,627
27
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Diciembre Diciembre
31, 2016 31,2015
Ecuipe de Computacion 16,713 16,713
Maguinaria y Equipo 2,831 9.831
34,691 34,691
Propiedades, planta y eguipos, depreciacién
acumulada:
Muebies y Enseres (3.,414) 2,862
Equipo de Oficina (1.269) 1,006
Equipc de Computacién (13.898) 10,451
Maquinaria y Equipo 15,590} 4,607
(24,1 70) (18,928)
Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue:
Equipe de
Computac Muebiss y Equipo de Maquinaria y
Concepto on Enseres oficing Equipos Tolal
ARO terningdo en diciembye 31, 2014;
Saildo inicial 6,262 2.658 1.621 5,224 15,765
Adicioneas - - - - =
Reclasificociones y
transferencias - - - -
Venlas y bajas - - - - .
Depreciccion {3.446) {552} [263) {983) (5,244}
Saldo final 2816 2.106 1.358 4241 10,521
Afo termingdo en digiembre 37, 2015:
Saldo inicial 8,997 3.210 1.883 6,207 20,297
Adiciones 1,357 1,357
Reclusificaciones y
fransferencias -
Ventas y bajos - - - - -
Depreciacién {4,092) 1552} (262) {983} (5.889)
Saldo final 6,262 2,658 1,621 5,224 15,765
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11.  PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

1.1 Cuenfas_por padgcr_proveedores vy ciras

cuentas por pggar no

relacionadas,

Un resumen de estac cuentq, fue como sigue:

Proveedores Locales
Anticipo Clientes

Oftras cuentas por pagar

Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015
2.324 9,635

- 54%

2,324 10,184

_ 779240 77,940
77,940 77.940

(1} Un detalle por vencimiento de los saldes de las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas Por pagor no relacionadas, fueron

como sigue:
ARos terminodos en
Diciembre Diciembre
31.2016 31, 2015
Corriente 9.324 10.184
No corriente 77,940 77.940
87,264 88,124
1.2 Cuentas por pagor proveedores v otras  cuentas  por paagr
relacionadas,
Un resurmen de esta cuenta. fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
Proveedores del exterior 652,788 1.037.810
652,788 1,037,810
Cuentas por pagar del exterior 617,854 617,854
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(1) 1,270,642 1.455,644

{1} Un detalle por vencimiento de los scidos de las cuentas por pagar
proveedores y ofras cuentas por pagar relacionadas, fueron como

sigue:
Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
Cormriente 652,788 1.037.810
No carriente 617,854 617,854
1,270,642 1,655,664

12.  PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esto cuenta, fue como sigue:

Diciembpre Diciembre

31,2016 31,2015

Participacion trabajadores por pagar - -
Obligaciones con el IESS 2,602 2,507
Otros pasivos por beneficios @ emplecdos 12,062 7,224
14,664 9,731

13. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Jubilaciéon patronal {2} 2,796 2.760

Desahucio {(3) 1,849 2.140

4,644 4,900

{1} Los movimienios de la provision para jubilacidn patronal, fueron como

sigue:

Arios ferminados en

Diciempre Diciembre

31, 2016 31,2015

Saldo inicial 2,760 1.869
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ANos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
Costo laboral por servicios cctuales 598 784
Costo financiero 111 107
Peérdida {gonancic) actuarial (52) -
Reservas o cosio laboral servicios afos
anteriores (621) -
Efecto reducciones vy liguidaciones
anticipadas - -
Saldo final 2,796 2.760

[{2) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:;

ANos termincdos en

Biclembre Diciembre
31,2016 31,2015
Saldo inicial 2,140 1,410
Costo laboral por servicios actuales 406 646
Costo financiero 73 84
Péerdida {ganancia) actuarial (34) -
Reservas o costo laboral servicios afos
anleriores {737) -
Efecto reducciones y liquidaciones
anicipadas -
Saldo final 1,848 2.140

{3} Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

AMos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

Tasa de descuento 8.21% 8.68%
fasa de incremento salarial 3.95% 19.35%
Tasa de incremento de pensiones 0.00% 0.00%
Tabla de rotacion [promedio) {20.00%}) 0.00%
Vida laboral promedio remanrente 0.00% 20.00%
Tabla de mortaliaad e invalidez IESS 2002 |ESS 2002
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14. IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esto cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2016 3i. 2015
Activos por impuestos comientes:
Crédito tributario impuesio al valor agregado 211,451 192.110
Credito fribulario impuesto a la renta (2) 2,059 31,185
ANniicipos impuesto a la renta - 2,024
213,510 232,319
Pasivos por impuestes corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) - -
Impuestcs por Pagar 873 2,104
impuesto a la salida de divisas 30.747 51,086
31,620 53.190
est ta r.
Provision para 10s gnos |y 2,

La provision para el Impuesto a la Renia por los afios terminados e! 31 de
diciembre ce 20146 y 2015, ha side cclculada aplicando la tasa del 22%
respectivamente.

Anticipe parg los afigs 1 y 2

La provision para los ofios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
comesponde al valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo con el
arficulo N. 80 del reglamento a la Ley Organica de Régimen fributario Interno.

Provision para el afo | y anticipe parg el ofio 2,

La provision para el Impuesto a la Renta por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2016, ha side calculada aplicande la tasa del 22%. La provisién
para el ano terminado el 31 de diciembre de 2015 comresponde al valor del
anficipo de impuesto a lo renta de acuerdo con el arficule N. 80 del
reglamento a la Ley Organica de Régimen tfributario Interno.

Anticipo parg el afio 1 y provisidn parg el afo 2,

La provision para el ano terminado el 31 de diciembre de 20146 corresponde al
valor del anficipe de impueste a la renta de acuerdo con el articule N. 80 del
reglamento a la Ley Organica de Régimen trioutario Interno. La provisicn para
el impuestc a la Renta por el afo terminade el 31 de diciembre de 2015, ha
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sido calculada aplicanado la tasa del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Orgdanico de la Produccidn,
Comercic e Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, establecié una reduccién
progresiva para todas las sociedades de un punto porcentual {1%) anual en |a
tarifa del Impuesto a la Renta, definiéndose aque a partir del 2013 se aplicard el
22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podréan obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de lo tarifa del Impuesio o la Renta sobre
el monto reinvertido.

£En el caso de las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas
al control de lo Superintendencia de Economia Popular y Solidaria vy las
asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, también podran
obtener dicha reduccian, siempre y cuando lo destinen al otorgamiento de
creditos pora el sector productivo, incluidos los pequefos v medicnos
productores, en las condiciones que lo establezca el reglamento, y efectuen el
comespondiente aumento de capital. El aumento de capital se perfeccionara
con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
del ejercicio impositive posterior a aquel en que se generaron las utilidades
materia de la reinversion, y en el caso de las cooperativas de ahorro y créedito
y similares se perfeccionara de conformidad con las normas pertinentes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, el valor de la reinversidon debera destinarse
exclusivamente a la adquisicién de magquinaria nueva o equipo nuevo, activos
para riego. material vegeiafivo, plantulas y todo Insumo vegetal para
produccidn agricola, forestal, ganadera y de floriculiura, que se relacionen
directamente con su actividad productiva: asl como para la adquisicién de
bienes relacioncdos con invesfigocion y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacién productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maguinaric y equipo nuevos, el aclivo debe
tener como fin ei formar porte de su proceso productivo. Para el sector
agricola se entenderd como equipo o los silos, estructuras de Invernaderos,
cuartos frios, entre otfros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estardn destinadas a una mejora
en la proeductividad: generacion de diversificacién productiva e incremento
de empieo en el coric, mediano y largo plazo. sin que seo necesario que las
tres condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha
aplicado la reinversion de utilidades,

El beneficio en ia reduccion de la tarfa, debe estar respaldado en un informe
emilido por técnicos especializados en el sector. que no tengan relacién
loberal directa o indirecta con la empreasa.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efecluarse con el correspondiente
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aumento de capital y se perfeccionaré con

la inscripcién de ia

correspondiente escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del
ejercicio impositivo posterior a aauel en Que se generaron las ulilidades

materia de la reinversién.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a ias reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,

publicadas en el Suplemenic del Registro Oficial

No. 24, del 23 de diciembre

de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado el pogo del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto o la Renta sin derecho a crédito iributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolu
a los sociedades por un €jercicio econdmico cad
como el primer ano el primer trienio al periodo fisca

cion del anticipo minimo
a {rienio se considerara
! 2010 cuando, por caso

fortuitc o fuerza mayor. se haya visto afectada gravemente la actividad
economica del sujetoc pasivo en el ejercicio econdmico respective. Para el
efecto, el contribuyente depera presentar su peticién debldamente Justificada
a ia Administracion Tributaria, para qQue reaqlice las verificaciones que

correspondan.

Ce acuerde a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerzo mayoer o casc
fortuito se definen como e imprevisto que no es posible resistir como naufragio,
un terremoto, el apresamiento de enemigos, los aclos de |a auteridad
ejercidos por un funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede
demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el

anficipo  minimo  determinado en el ejercicio

contabilizodo como gasto del Impuesto a la Renia,

respectivo, deberd ser

La Compania no ha sido revisada Ppor parte de las autoridades fiscales desde

su fecha de constitucion.

La conciliaciéon del impuesto a las ganancias calculade de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias aofectadce a operaciones, fue

como sigue:

Ganancia antes de impuesto a las ganancias
(Maés) Generacidn de diferencias temporarias
{Mas) Gastos no deducibles

Ganancia {pérdida) gravable

Diciembre Diciembre

31,2016 31, 2015

(40,531) {18,393}

2 2,284

29.806 33,116

{10.725) 17,007
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15.

16.

Tasa de impuesto o ldas ganancios del periodo(4) 22% 25%

Impuesto a las ganancias causado - 4,252

Anlicipo del impuesto ¢ las ganancias 10,139 11,605

Impuesto a las ganancias del pericdo (1) 10,139 11,605

Credito fribulario a favor de la empresa {2) 12,198 4,410

Salde por [pageor) cobrar {3) 2,059 -
CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el caopital social es de 800 y estd constituido
por 800 parficipaciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas,
suscritas y en circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Pérdidas acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron prepcorados considerando que la
Compcfia continuara como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por
los periodos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron de US$40,53)
y US $18.393 respectivamente y manfienen un déficit acumulado de
US$323.272 y US$271,135 respeclivamente,

El futuro de la Companic dependerd principalmente de la decisién de Ia
Administracion respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados
financieros no incluyen ningin aqjuste relacionado con la recuperacion vy
clasificacion de los montos de los activos y pasivos. que podrian resultar de
esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicaciéon
del Impuesto o la Renta, permiten amortizar las pérdidas de eiercicios
anteriores deniro de los cinco gjercicios siguientes a aquel en que se produjc la
pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad
grovable del ano.

Provenientes de la adopcidén a las NIIF.

Los ajustes provenientes de lo adopcidn por primera vez de las Normas
infernacionales de Informacion Financiera "NIF" que se registraron en ei
petrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados
acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF", que generaron un saldo
acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido. si las
hubieren; utilizade en absorber pérdidas ¢ devuelto en el caso de liguidacién
de la Compechia.
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17.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primerc vez cde las Normas
nternccicncles de Informacion Financiera “NIIF" gue se registraron en el
palimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “"Resultados
acumulados provenientes de la adopcién a las “NIIF", gue generaron un saldo
deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulades y por los del
ultime ejercicio econdmico concluido, si los hubieren.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A confinuccién se presentan los saldos libres de coda categoria de
instrumentos financiercs al cierre de cada gjercicio contable:

Diciembxe 31 2014 Dickermntye 31. 2015
Corfiente Ng coriente Corriente No comenle
Aclivos financieros medido al yalor
rqzonable:
Etectivo y equivalentes at elective 71,130 - 757296
(vota 7)
Actiyos fingncieros medido al costo.
amerizado:
Doudores comerciales y oras cuenias
por cobrar no retacionadas [Nota A28.74\ 558,336
8.1)
Deudoraes comarciales y olos cuentas 9.670 - 7.538
por cobrar rekacionadas {Nota 8.2}
Total activos linancietos 509,541 - 641,170
Pasives finoncieros medidos al coslo
amortizado:
Cuentas y documenios pdr peaar no
relocionadas (Nota 11,1)
9.324 77.540 9,691 77,940
Cuentas y documentos par pagar
relocionadas (Nata 11.2) 652,768 417,853 1,037,810 617,854
Total pasivos financieros 662112 695,793 1 047,501 695,794
Instrumentos tinancieros, netos {848,345) 1695.793) t1.102.125} (695,794

Vaglorrezo le de |os instrumentos financieros.
La Aaministracion de la Compafia considera que los impertes en libros de los

activos y pasivos financieros reconocides al costo amortizado en los estados
financieros, se gproximan a su valor razonaole {Metodologia Nivel 3}.
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18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AnNos terminacos en

Diciembre Diciembre

31,2016 31, 2015
Ventas Gravadas (1) &£48,463 1,077,405
Exportaciones de Servicios 3.510 3,158
Devolucién en Ventas (3,219} {15,334)
Exportaciones de bienes 0% (n 199,551 93,957
848,305 1,159,186

(1) Su objetivo principal es importar, exportar, y distribuir colorantes y
quimicos utilizados en la industria texlil, del papel, cuero y similares y otras
actividades relacionadas con estos.

19. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AnNos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015
Costo de Ventas Producios terminados 672,972 814,487
672,972 814.487

20. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Arnos ferminados en

Diciembre Diciembre

31,2016 31, 2015
Reembolso de Gastos - 329
Comisiones por ventas 71,829 10,542
Otro Ingreso 4,890 2,769
Ganancia Actuarial 291 -
77,010 13.640
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21. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aporte IESS
Arriendos
Beneficios Sociales
Comisiones
Depreciacién
Deschucio

Gastos de vigje
Honorarios
Impuestos y contribuciones
Jubilacién
Mantenimiento
Otros gastos
Provisidn

Servicios basicos
Sueldos

Transporte

22. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Certificaciones barncarias
Servicios bancarios

ANos terminados en

Diciembre Diciembre
3i, 2016 31.2015
7,083 12.228
66,544 83.393
i3.338 19,817
2,226 10,689
5,244 5.890

- 730

2.894 10,985
48,223 61,768
20,709 1,085
34 892
8,850 26,973
29,723 18,105
1,990 4,629
5,350 7,580
56,904 96,415
13,157 11,201
282,271 372,380

Anos terminados en

Riciembre Diciembre
31, 2016 31,2015
365 1,212
8 2,477
463 3,689
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23. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de ios saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue

como sigue:

Diciembre Diciembre
Relacion TransQccion 31,2016 31,2015
t [ cobr lientes
relacionados; (comentes)
(Nota 8.2) Clhente Comercial 7.538
7,538
Cuentas por pagar proveedores.
relacionados (corrientes}
(Nota 11.1) Proveedor Comercial 1.037.810
Cuentas por paggor
relacionados: (no corrientes]
(Nota 11.1) Proveedor Comercial 617,853
1,655,643

24. CONTINGENTES.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales TOBAR
ZVS SPINGARN, la Compania no mantiene juicios como demandadce y/o
demandante,

25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es
cplicable desde el afie 2005 v de acuerdo a la Ley de Réegimen Tributario
Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esid
crientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las
partes relacicnadas (locales y/o exterior), de manera gue los
contraprestaciones entre partes relacionaaas deben respelar el Principio de
Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455. publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayc de 2016, el Servicio de Rentas
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26.

Internas modifico la normativa sobre precios de transferenciao y establecid
que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta cuyo monte acumuiado de
operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben
presentar el Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un
moenfo superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de
Precios de Transierencia, ademds establecio las operaciones aue no deben
ser contempladas para dicho andlisis.  El referido Informe podré ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por
cualquier monto y tipo de operacién o tfransaccidén con partes relacionadas
locales y/o del exterior,

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC]5-00000455 fue
publicada a fraves de !la pagina del Servicio de Rentas internas la ficha
técnica para la estondarizacion dei andlisis de precios de transferencia, el
cual establece el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encueniran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingrescs gravables; i) No realicen operaciones con pargisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes: y iiij No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo. deben presentar un detcile de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado @ partir
de la fecha de exigibilidad de ia declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefala que los sujeios pasivos del Impuesto a la Renta, que redlicen
operacicnes con partes relacionadas, adicicnalmente a su declaracion
anual de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Renias Internas el
Anexo de Operacicnes con Partes Relacionadas e Informe Integral de
Precios de Transierencia, en un plaze no mayor o los dos meses contados o
partir de la fecha de exigibilidad de la decioracion del impuesto a la renta:
y la no entrega, asi como la enfrege incompleta. inexacta o con datos
falsos podra ser sancionada por la Administraciéon Tributaria con multa de
hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo con lo normativa vigente, la
Compaiic no estd obligade a presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

ASPECTOS TRIBUTARIOS.

El 19 ce abril de 2014, se expide una reforma en el Reglamento para la
Aplicacion de lo Ley de Régimen tributaric Interno en el cual se establece
que para precautelar ia debidc independencia e imparcialidad, en ningdn
caso el informe que contiene la opinidn sobre el cumpiimiento de las
obligaciones tributarias previsto en este articulo podrd ser elaborado por
personas naturales o sociedades que, durante el periodo fiscal anterior y el

40




DYSTARECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

correspondiente a la fecha de emision del citado informe, presten servicios
de asesoria fributaria al contribuyente. presten servicios de representacion o
patrocinio, preparen sus estados financieros o aquellos que actlen como
peritos de! conlribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de
Rentas Infernas; sea directamente o o través de sus partes relacionadas,
partes que compartan la misma franquicia, nomire comercial © marca, o
cliados estratégicos. Los servicios de asesaria tributaria referidos incluiran,
entre otras cosas, lo planificacion tributaria, la eiaboracion del informe de
precios de fransterencia y olros certificados e informes exigidos por la Ley de
Régimen tributario Interno y su reglamento.

Con fechc 20 de mayo de 2016, se promulgd la Ley Orgénica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudodana pare la Reconstruccion y
Reactivacién de las lonas Afectadas par el Terremoio del 16 de abril de
2016, en la cual en resumen se establece el page de las siguientes
contribuciones por una Unica vez:

a. Contribucion solidaric del 3% sobre los ingresos obtenidos por las
personas naturales

o, Contribucidn solidaria sobre el patrimonio de las personas naturcles

c. Confribucion solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en el Ecuador ge propiedad de
sociedcdes residentes en paraisos fiscaies u ofras jurisdicciones del
exterior

d. Contribucion solidaria sopre |as ulilidades

Bl poge de estas contribuciones no es un gasto deducivle para el page del
impuesto a ia renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por
concepto de conlribuciones. en su totaiidad superen la utilidad gravable
para el ejercicic 20146, padrdan ser compensadas durante los siguientes cinco
periodos sin gue exceda el 25% de la utilidad del ejercicic a compensar.

Con esta ley lo larifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de
hasta un ano desde €l 1 de junio de 2014.

El 14 de junio de 2014, se establece como monte maximo para la aplicacicn
cutomatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la
renta para personas naturoles; es decir, US$223.400 para el ejercicio 20146
por proveedor, debiendo actuar como agente de retencién de impuesto a
la renta cel 22% sobre el exceso, olorgando la posibilidad de gque el sujeto
pasiveo retenico pueda presentar una solicitud de devolucion al Servicio de
Rentas Internas. En diciembre de 2014 se establece la no obligatoriedad de
confar con la certificacion de auditores independientes, o efeclos de
comprobor la pertinencia gel gasto. en los pagos efectuados al exterier en
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aplicacion de convenios para evitor io doble imposicién suscritos por el
Ecuador.

£l 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos
fiscales, regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor impaosicién
en las cucles se establece que sera considerado como paraiseo fiscal a todo
régimen de cualquier pais o jurisdicciéon que cumpla con al menos dos de
las siguientes condiciones:

- La actividad economica de la comparfia que se acoja al régimen no
debe desarrollarse deniro de la jurisdiccion a la gue ésta pertenece. Se
incluye a las scciedades plataforma. Se excluye a los regimenes de
incentivos a la inversion o al descrrollc econdmico.

- Cuande la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesio de
naturaleza idéntica o andiocga sea inferior al 60% o la que coresponde
en el Ecucdor o que la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

. Que sus disposiciones impiden la solicitud de informacion de la
propiedad efectiva, registros contables, cuenias bancarias o similares
sea de manera total o parcial o las administraciones fributarias de |la
propia juriscdiccion o de ofras jurisdicciones. Esto también aplica en el
caso de fideicomisos.

. Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de
capital ai portador o con fitulares nominales o formales que no
soportan de manera directa el riesgo econémiceo de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferencicies y tendran tratamienio de
paraisos fiscales, los siguientes:

- Regimenes de delimitacién: son los regimenes especiales aue se
conceden para empresas bajo control extranjerc y no a empresas
oajo control nccional.

. Los que permiten a sociedades maniener derechos representatives de
capital con fitulares nominales o formales que no soporten el riesgo
economico de g propiedad y los que no se conozca ¢ sus
beneficiarios.

. Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades
redlizoda en el exterior y con mercaderia sin crigen ni destinc en el
territorio donde se establecid el régmen.

. Scciedades privadas no obligadas @ la inscripcion ante la
Administracion  Tributaria del pals donde realice sus actividades
economicas.

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las
cuales mencionamos Ias mas importantes:
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] Se agrega la exonerccién de los rendimientos financieros por
inversiones a piazo fijo en valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo
mayor a un ano para scciedades, efectuadas a partir del afo 2016.

. Se incluye la exoneraciéon a los utilidades originadas en la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones y ctros derechos de
capital obtenida en transacciones redlizadas en bolsas de valores
ecualorianas hasta per una fraccién basica desgravada del pago de
impuesto a la renta de personas nafurales.

. No cplicard el Iimite del 20% de deducibiidad de los pagos por
concepto de regalias, servicios adminisirativos, servicios técnicos, de
consultoria y similares; en cose de operaciones con parles
relacichadas locales, siempre y cuando les correspende la misma
tarifa impositiva, excepto en el coso de aplicacion del beneficio por
reinversion de utilidades.

REFORMAS LABORALES.

El 20 de abril de 20164, se publicd en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
No. 483 la Ley Orgdnica para la Justicia Laboral y Reconccimiento del Trabajo
en el Hogar, gue contempla principalmente, los siguientes combios:

. Eliminacién de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

. La bonificacion por desahucio se pagara de manera obligateria en todos
los cosos en los cuales termine la relacion laboral.

. Las utlidades distrbuidas a los trabajadores, Nno podrdn exceder de
veinticuctro salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso
de que el valor de estas supere el monto senalado, el excedenle serd
entregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

) Para efectos de responsadilidades laborales se consideraran empresas
vinculadas o las personas naturales, juridicas, patrimonios autonomaos y
otras modalidades de ascciacion previstas en la ley, domiciliadas en el
Fcuador, en las que una de elias participe directomente en el capital de
i otra en al menos un porcentoje equivalente al 25% del mismo y seran
subsidiariamente responsables, pora los fines de las obligaciones
coniraidas con sus trabajadoras o frabajadores.

- El ministeric de relacicnes laborales podrd establecer a través de
acuerdo ministenal limites a las brecnas salariales entre la remuneracion
maxima de gerentes generales o altes directives y Ic remuneracion mas
baja percibida dentro de la respecliva empresa.

Las pensiones minimas de invaiidez, vejez y de incapacidad permanente
total o absoluta, se establecerd de acuverdo al tiempo aportado, en
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proporcian al salario basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en
la Ley.

28. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se hon aplicado sanciones a la Compaiia, sus Direcliores o
Administradores, por parte de la Superintendencia de Companias. Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

De otras autoridades administrativas.

Noe se hon oplicado sanciones a la Compodia, sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas,
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2015.

29. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisién
de estos estados financieros (Abril 21, 2017), no se fiene conocimiento de
ofros hechos de caréeter financiere o de otra indole, que afecten en forma
significafiva los saldos o interpretacion de los mismos.,

30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado &l 31 de diciembre de 2016 han
sido aprobados por la Administracién de ia Compcaiic el 28 de Abril de
2017.

Mowder & s

CORPORATIVA CIA. LTDA., Marcela Zamora
Representante Legal Cortadora General
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