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A la Junta Directiva y Accionistas de:
MIRASOL S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MIRASOL S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que
termino en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables mas importantes y otra informacion
aclaratoria.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de MIRASOL S.A. al 31 de diciembre de 2019,
asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al afio que termino en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Bases de opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la Seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (“Codigo de Etica del IESBA”), en
conjunto con los requerimientos éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en la Republica del Ecuador, y hemos cumplido con las demas
responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos y con el Cédigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Enfasis en el asunto

Sin modificar nuestra opinién, llamamos su atencién a la nota 2 de los estados financieros
donde se explica mas ampliamente la decision de los accionistas de que la Compaiia
forme parte de un proceso de fusién por absorcién, en el cual la compariia sera una de las
entidades absorbidas, proceso que la administracion espera sea concluido en el primer
semestre del afio 2020.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno que la Administracion de la Compaiiia
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando,
segun proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, salvo que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o cesar sus
operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion
de informacién financiera de la Compaifiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria con los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan. Los errores pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales, si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte de errores,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de Ia
Compafiia.
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- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracién de la base contable
de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si
existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
0, si tales revelaciones no son apropiadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que
la Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del Gobierno en relacién con, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitiremos la opinion sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias
y el Informe de Cumplimiento de las Normas de Prevencion de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y otros delitos de MIRASOL S.A. al 31 de diciembre de
2019.

Abril, 24 de 2020
Quito, Ecuador
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MIRASOL S.A.

Estados de situacidon financiera

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019,
con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2018
(Expresados en dolares de los E.U.A.)

Notas 2019 2018
Activos
Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 13 794.015 2.219.538
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 14y 15 11.333.098 9.655.480
Inventarios 16 8.363.393 8.842.366
Activos por impuestos corrientes 17.296 24.710
Gastos pagados por anticipado 7.971 -
Total activo corriente 20.515.773 20.742.094
No corriente
Propiedades, muebles y equipo, neto 17 10.463.393 9.983.558
Activos intangible, neto 57.663 68.464
Activos por derechos de uso, neto 18 71.642 -
Propiedades de inversién 19 1.645.915 1.473.181
Inversiones en asociadas 20 245.264 212.264
Activos por impuestos diferidos 25 (b) 312.206 65.361
Total activo no corriente 12.796.083 11.802.828
Total activos 33.311.856 32.544.922
Pasivos y patrimonio
Corriente
Obligaciones financieras 21 2.909.556 2.311.915
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 15y 22 11.481.050 11.888.458
Pasivos por arrendamiento 23 55.334 -
Beneficios a empleados a corto plazo 24 434.277 594.987
Pasivos por impuesto corriente 129.998 207.124
Total pasivo corriente 15.010.215 15.002.484
No corriente
Obligacién por beneficios post-empleo y por terminacion 26 1.164.292 1.162.693
Cuentas por pagar largo plazo 27 201.441
Pasivos por arrendamiento largo plazo 23 19.617 -
Pasivos por impuesto diferido 25 (b) 125.089 180.579
Total pasivo no corriente 1.510.439 1.343.272
Patrimonio
Capital social 6.200.000 6.200.000
Reservas 4.819.229 3.678.477
Otro resultado integral 60.725 (108.111)
Resultados acumulados 5.711.248 6.428.800
Total patrimonio 28 16.791.202 16.199.166
Total pasivos y patrimonio 33.311.856 32.544.922

Sr. Pedro Torres
Gerente General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 34 forman parte integral de los estados financieros

Sr. Estuardo Banegas
Contador General



MIRASOL S.A.

Estados del resultado integral

Por el afino comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019,

con cifras correspondientes por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018
(Expresados en délares de los E.U.A.)

Notas 2019 2018

Ingresos ordinarios 9 68.595.472 72.085.816
Costo de ventas 10 (61.679.608) (64.545.188)
Margen bruto 6.915.864 7.540.628
Otros ingresos 12 1.419.589 1.526.597
Ingresos financieros 176.607 183.123
Gastos de administracion 11 (2.514.212) (2.302.397)
Gastos de ventas 11 (4.337.479) (4.198.098)
Gastos financieros 11 (719.644) (571.442)
Otros gastos (212.430) (527.090)
Total gastos (7.783.765) (7.599.027)
Resultado antes de impuesto a la renta 728.295 1.651.321
Impuesto a la renta 25 (a) (305.095) (510.568)
Resultado integral del periodo 423.200 1.140.752
Otro resultado integral
Que no se clasificara a resultados:

Ganancia (pérdidas) actuariales no realizadas 26 168.836 115.371
Resultado integral total 592.036 1.256.123

Sr. Estuardo Banegas
Contador General

Sr. Pedro Torres
Gerente General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 34 forman parte integral de los estados financieros



MIRASOL S.A.

Estados de cambios en el patrimonio

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019, con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2018
(Expresados en délares de los E.U.A.)

Otro resultado integral

acumulado Resultados acumulados
Resultados por
Notas Capital Reserva Reserva Pérdidas aplicacion de Resultados Resultado Total
social . actuariales no Resultados
legal facultativa realizadas NIIF por 1era vez acumulados neto acumulados Total

Saldos al 31 de diciembre de 2017 28 6.200.000 1.186.135 3.023.548 (223.482) 5.288.048 369.282 1.799.512 7.456.842 17.643.043
Transferencia a resultados acumulados 1.799.512 (1.799.512) - -
Apropiacién de reserva legal 179.952 1.988.842 (2.168.794) (2.168.794) -
Pago diviendos socios (2.700.000) - (2.700.000)
Resultados integral del ejercicio 115.371 1.140.752 1.140.752 1.256.123
Saldos al 31 de diciembre de 2018 28 6.200.000 1.366.087 2.312.390 (108.111) 5.288.048 - 1.140.752 6.428.800 16.199.166
Transferencia a resultados acumulados 1.140.752 (1.140.752) - -
Apropiacién de reserva legal 114.075 1.026.677 (1.140.752) (1.140.752) (0)
Resultados integral del ejercicio 168.836 423.200 423.200 592.036
Saldos al 31 de diciembre de 2019 28 6.200.000 1.480.162 3.339.067 60.725 5.288.048 - 423.200 5.711.248 16.791.202

Sr. Pedro Torres Sr. Estuardo Banegas

Gerente General Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 34 forman parte integral de los estados financieros



MIRASOL S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2019,

con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2018
(Expresados en dolares de los E.U.A.)

2019 2018

Flujo originado por actividades de operacion

Efectivo provisto por clientes 68.434.103 73.373.247

Efectivo utilizado en proveedores y empleados (69.456.143) (70.915.394)
Total efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion (1.022.040) 2.457.853
Flujo originado por actividades de inversion

Efectivo utilizado propiedades, muebles y equipo (760.011) (395.957)

Efectivo utilizados en activos intangibles (1.524) (10.500)

Efectivo utilizado en inversiones en subusidiarias (33.000) (4.000)

Efectivo provisto por propiedades, muebles y equipo 78.632 6.117
Total efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (715.903) (404.340)
Flujo originado por actividades de financiacién

Efectivo provisto por obligaciones financieras 517.295 967.609

Efectivo utilizado en distribucion de dividendos (204.875) (2.491.344)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 312.420 (1.523.735)
Variacion neta del efectivo y equivalentes de efectivo (1.425.523) 529.778
Saldo inicial del efectivo y equivalentes de efectivo 2.219.538 1.689.760
Saldo final del efectivo y equivalentes de efectivo 794.015 2.219.538

Sr. Pedro Torres
Gerente General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 34 forman parte integral de los estados financieros

Sr./Estuardo Banegas
Contador General



MIRASOL S. A.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2019

Con cifras correspondientes por el 2018
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1.

Identificacion de la Compania

MIRASOL S.A. fue constituida en la ciudad de Cuenca — Ecuador mediante escritura
de 27 de agosto de 1957, inscrita en el Registro Mercantil el 31 de octubre de 1981.
Mediante escritura del 11 de diciembre de 2014, la compania realizd una fusion por
absorcion con la compafia “MIRACOM S.A.”, fusién aprobada por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mediante Resolucion
SCVS.IRC.15.00069 del 20 de febrero de 2015. La duracién de la compania es de
105 anos.

Operaciones

El objeto social de la Compania es la comercializacién y mantenimiento de
automdviles y vehiculos para todo terreno de la marca Chevrolet y el comercial
automotriz en general, respaldada en un contrato de concesion otorgado por la
compania General Motors del Ecuador S.A. para su operacién en las ciudades de
Cuenca, Azogues y Loja.

Actualmente, para el manejo de las operaciones cuenta con aproximadamente 3
puntos de atencion a clientes en la provincia del Azuay, 1 punto de atencion a
clientes en la provincia de Azogues y 2 puntos de atencién a clientes en la provincia
de Loja entre las cuales existen los siguientes tipos de agencias de atencién: Ventas
de Vehiculos Nuevos Livianos y Pesados, Taller de Latoneria y Pintura, Venta de
Repuestos y Accesorios y la Venta de Vehiculos usados.

A la fecha de los presentes estados financieros los accionistas han decidido iniciar
un proceso de fusion por absorcion de la Compania con sus relacionadas
PROAUTO C.A., E. MAULME C.A. y AUTOFACTOR IMPORT AFI S.A. el cual sera
aprobado en junta de accionistas en el afio 2020 donde MIRASOL C.A. serd una de
las companias absorbidas, sin embargo, la administracion estima que el proceso
legal se concrete hasta mediados del afio 2020.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espanol de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.
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Las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros difieren con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, en que la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mediante
Oficio No. SCVC-INMV-2017-00060421-OC de 28 de diciembre de 2017 emitido por
la Intendencia Nacional de Mercado de Valores, permite la utilizaciéon de la tasa de
bonos corporativos de mas alta calidad emitidos en el Ecuador para la determinacion
del valor actual del pasivo por beneficios definidos a trabajadores, lo cual difiere de la
tasa de descuento requerida en la NIC 19 — Beneficios a los empleados.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 seran
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emision del informe de
auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Companias. Sin embargo, la
gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros adjuntos.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero de 2019 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1ero. de enero 2019 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre estas
normas se presenta a continuacioén:

- NIIF 16 - Arrendamientos

- Caracteristicas de cancelacién anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 9)

- Modificacién, reduccion o liquidaciéon del plan (modificaciones a la NIC 19)

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compania
o0 las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros adjuntos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afo

que comenzé el 1 de enero de 2019 y que han tenido efecto en los estados
financieros de la Compania fue como sigue:

- NIIF 16 - Arrendamientos

En enero de 2016, el IASB publicé la NIIF 16 “Arrendamientos”, que establece los
principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comenzaron a partir del 1
de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es que una arrendataria debera

considerar todos los contratos de arrendamiento (salvo limitadas excepciones) dentro
del estado de situacién financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

—-2.
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e en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
— reconocerd un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el
activo subyacente del arrendamiento); y,
— reconocera una obligacién por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento;

e en momentos posteriores, la arrendataria:
— reconocera el gasto por amortizacion del activo; y,
— reconocerd el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continuara clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando cada tipo de arrendamiento
de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de informacion a
revelar sobre los contratos de arrendamiento.

Al adoptar la NIIF 16, la Compania opté por la solucidn practica en el caso de
arrendamientos que incluian otros componentes de no separar los componentes que
no son arrendamiento de los componentes de arrendamiento, y, en su lugar,
contabilizé los componentes de arrendamiento y cualquier componente asociado que
no fuera de arrendamiento como si se tratase de un componente de arrendamiento
anico.

En esta fecha, la Compania también ha elegido medir los activos por derecho de uso
por un monto igual al pasivo por arrendamiento ajustado para cualquier pago de
arrendamiento prepago o acumulado que existia en el fecha de transicién.

La Compainia considerando que anteriormente registraba los contratos de
arrendamiento como arrendamientos operativos utilizé las siguientes soluciones
practicas:

e De acuerdo a lo establecido en los literales (a) y (b) del parrafo C8 de la NIIF 16-
Arrendamientos, la Comparia adopt6 el método de transicion de actualizacién
acumulada, mediante la cual no generé impacto en Resultados Acumulados por
el efecto de anos anteriores de los contratos vigentes a la fecha de conversién a
NIIF 16, sino que al 1 de enero de 2019 como fecha de aplicacion inicial registrd
el activo y el pasivo al valor presente de las cuotas de arrendamiento restantes
descontadas a la tasa promedio de endeudamiento considerando para ello la
tasa activa referencial del Banco Central a la fecha de aplicacion inicial que fue
del 9,99%.

e Enlugar de realizar una revision de deterioro de los activos de derecho de uso
en la fecha inicial aplicacién, la Compania ha confiado en su evaluacion histérica
considerando que los contratos de arrendamientos no eran onerosos
inmediatamente antes de la fecha de aplicacién inicial de la NIIF 16, conforme lo
establecido en el literal (b) del parrafo C10 de la norma.

e Para los arrendamientos cuyo plazo finalizaba dentro de los 12 meses desde la
fecha de aplicacion inicial (1 de enero de 2019) y para arrendamientos de activos
de bajo valor, la Compania ha aplicado la opcién exenciones para no reconocer
los activos por derecho de uso ni el pasivo por arrendamiento, sino para
contabilizar los gastos de arrendamiento en una base lineal sobre el plazo
restante del arrendamiento.

-3
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El efecto dentro del estado de situacién financiera por la adopcién de la NIIF 16 —
Arrendamientos al 1 de enero de 2019 fue como sigue:

Efecto al
1-ene-2019

Activos

Activo por derecho de uso por arrendamiento 71.642
Pasivos

Pasivo por arrendamiento - corriente 55.334

Pasivo por arrendamiento — largo plazo 19.617
Total 71.642

- Modificacidn, reduccion o liquidacidn del plan (modificaciones a la NIC 19)

En febrero de 2018, el IASB aprob6 el documento “Modificacién, reduccién o
liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19)”. Una entidad aplicara esas

modificaciones a las modificaciones, reducciones o liquidaciones del plan que tengan
lugar a partir del primer periodo anual sobre el que se informa que comience desde el

1 de enero de 2019.

Esta modificacién requiere que una entidad use suposiciones actuariales
actualizadas para determinar el costo de los servicios del periodo presente y el
interés neto para el resto del periodo anual sobre el que se informa después de la

modificacion, reduccién o liquidacion del plan cuando la entidad mide nuevamente su

pasivo (activo) por beneficios definidos neto. Al hacerlo de esta forma, una entidad
no considerard el efecto del techo del activo. Una entidad determinara entonces el
efecto del techo del activo después de la modificacién, reduccion o liquidacion del

plan y reconocerd los cambios en ese efecto.

La aplicacién de esta modificacion se incluye en el estudio actuarial realizado por el
perito en el afio 2019 para la determinacion del pasivo laboral del plan de jubilacion
patronal y desahucio (véase nota 26).

- CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

La CINIIF 23 “La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias” fue emitida por el IASB en junio de 2017. Esta interpretacion fue
desarrollada por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad
aplicara esta Interpretacidn para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2019.

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del

impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su

activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de

la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
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fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

e siuna entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

e los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

e cOmo determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales;y

e cdmo considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La administracion de la Compaiia junto con los asesores fiscales al 31 de diciembre
de 2019 ha determinado que no existen incertidumbres frente al tratamiento para
determinar el impuesto a la renta, tanto para el impuesto a la renta corriente como
para el impuesto diferido (véase nota 25-d).

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aun no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compaiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compainia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compania para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aun no entran en
vigor, y que la Compania no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el
31 de diciembre de 2019, son los siguientes:

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones
ala NIC 28) (1).

- NIIF 17 Contratos de seguros (1).

- Marco Conceptual para la Informacién Financiera.

- Definicion de un negocio (modificaciones a la NIIF 3) (1).

- Definicion de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones alaNIC 1y a
la NIC 8).

- Reforma de la tasa de interés de referencia (modificaciones a las NIIF 9, NIC 39
y NIIF 7)

- Venta o aportacién de un activo entre un inversor y una asociada 0 un negocio
conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compania o

las politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados
financieros.
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(2) Aplicacion pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.
A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no

entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compania pero que no han sido
aplicados anticipadamente:

Marco Conceptual para la Informacién Financiera

En marzo de 2018, el IASB aprobo el “Marco Conceptual para la Informacion
Financiera®“, que reemplazara al Marco Conceptual, revisado en 2010.

Una entidad usara el nuevo Marco Conceptual (cuando resulte pertinente) para
periodos iniciados el 1 de enero de 2020. Se admite su aplicacién anticipada. Sin
embargo, debe destacarse que:

e el Marco Conceptual de 1989 y el Marco Conceptual de 2010 sefalaban que el
Marco Conceptual no es una Norma y no anula a ninguna Norma concreta;
e en el Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirmé este estatus.

Para el desarrollo del Marco Conceptual de 2018, el IASB se basé en el Marco
Conceptual de 2010— rellenando vacios, asi como aclarando y actualizandolo, pero
sin reconsiderar fundamentalmente todos los aspectos del Marco Conceptual de
2010.

La Compariia considera que el cambio en el Marco Conceptual no generara efectos
significativos en sus estados financieros y prevé aplicarlo en su fecha de adopcién
obligatoria.

- Definicion de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones ala NIC 1y a

la NIC 8)

En octubre de 2018, el IASB aprobé el documento “Definiciéon de ‘material’ o ‘con
importancia relativa’ (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)”. Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara
este hecho.

La nueva definicion de “material” o “importancia relativa” de la NIC 1 y de la NIC 8

determina que la informacion es material o tiene importancia relativa si su omision,
expresién inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que

influya sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros
con propésito general toman a partir de los estados financieros, que proporcionan

informacion financiera sobre una entidad que informa.

La Compariia considera que la modificacion a la NIC 1 y la NIC 8 con relacién a la

definicion de un “material” 0 “importancia relativa” no generara efectos significativos
en sus estados financieros y prevé aplicarlo en su fecha de adopcién obligatoria.
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5. Politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacion
de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y se han aplicado de manera uniforme para
todos los afos presentados.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del
costo histoérico, modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio que se encuentra registrado al valor presente
de los pagos futuros estimados de acuerdo con el estudio actuarial practicado por
un perito independiente.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafia y sus notas
explicativas estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América (EUA),
la cual es su moneda funcional.

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacién
legal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el dolar es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables de
la Compania que sirven de base para la preparacion de los estados financieros se
mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad
del pais para obtener un flujo permanente de ddélares para permitir la continuacion
del esquema monetario actual.

c¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracidn realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la administracion de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva
en el momento de conocida la variacion.

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de la

Administracion en la aplicacién de las politicas contables de la Compariia, que
tienen un efecto importante en los estados financieros:
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- Estimacidn de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos y
tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa en
la evaluacién de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales los
activos por impuestos diferidos de la Compafia se pueden utilizar. En adicién se
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o
econdmicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacion tributaria
vigente.

- Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros
del activo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como muebles y equipos sujetos a depreciacion se
someten a pruebas de deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar
si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Comparia primero
analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro
para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo;

c¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma
en que el activo se usa o se espera usar; y,

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera peor que
lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los
activos de la Compania dentro del siguiente ejercicio.

- Vida dtil de las propiedades, muebles y equipos y de los intangibles

La determinacion de las vidas Gtiles de los componentes de vida Util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los
ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio; sin embargo,
los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica, en especial en
lo que se refiere a equipos de cémputo.

- Vida dtil de propiedades de inversion

La determinacion de las vidas utiles de los componentes de vida Gtil definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los
ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.
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- Suposiciones e hipotesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios a
empleados

La estimacion de la Administracion para el célculo de la Obligacion por Beneficios
Definidos (OBD) se basa en un nimero de supuestos criticos tal como tasas de
inflacion, mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros
en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la
OBD vy el correspondiente gasto anual por beneficios definidos.

- Inventarios

La Administracion de la Compania estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura realizacién de estos inventarios puede
verse afectada por cambios de precios de los insumos en el mercado que pueden
reducir los precios de venta de los productos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el momento de
conocida la variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio
segun sea el caso.

d) Negocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros debido a lo descrito en la nota 2,
existen dudas sustanciales del mantenimiento de la Comparia como un negocio en
marcha debido a que serd una de las entidades absorbidas en un proceso de fusion
que piensa ejecutar hasta mediados del afio 2020.

e) Ingreso por actividades ordinarias

Los ingresos de la Compafia provienen principalmente de la comercializacién de
vehiculos y repuestos, asi como de los servicios post-venta (taller).

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Compafia sigue un proceso
de 5 pasos:

Identificacién del contrato con un cliente.

Identificacién de las obligaciones de desempefio.

Determinacion del precio de transaccién

Asignacion del precio de transaccion a las obligaciones de desempeno.
Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de desempefio se
cumplen.

Al o

El precio total de la transaccion para un contrato se asigna entre las distintas
obligaciones de desempefio basado en los precios de venta relativamente
independientes.
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La Compariia a menudo realiza transacciones que involucran una gama de
servicios cuyos servicios se reconocen o en un momento determinado o a lo largo
del tiempo conforme la Compafia cumple con las obligaciones de desemperio al
transferir los servicios prometidos a sus clientes.

La Compariia reconoce los pasivos del contrato por la contraprestacién recibida con
respecto a las obligaciones de desempenio insatisfechas e informa estos montos
como otros pasivos en el estado de situacion financiera (véase nota 22). De manera
similar, si la Compania cumple con una obligacion de desempefo antes de recibir la
contraprestacion, reconoce un activo de contrato o una cuenta por cobrar en su
estado de situacién financiera, dependiendo de si se requiere algo mas que el paso
del tiempo antes de la fecha de vencimiento.

Ingresos por ventas de vehiculos y repuestos

Los ingresos ordinarios procedente de la venta de vehiculos y repuestos se
reconocen cuando el cliente obtiene los riesgos y recompensas significativos de la
propiedad del activo y la Comparia pierde la capacidad de redirigir el uso del activo,
para lo cual asigna el valor de la transaccion a cada obligacién de desempefio
existente en funcién a la contraprestacién que tiene derecho a recibir por el bien
entregado.

Venta de servicios post - venta

El ingreso por servicios post — venta en talleres se reconoce cuando es aprobado el
servicio a satisfaccién del cliente, momento en el cual existe la probabilidad clara
que la Compafia recaude la contraprestacién a la que tendra derecho a cambio de
los servicios entregados al cliente.

Ingresos por comisiones ganadas GM

En ingresos por comisiones ganadas a General Motors se reconoce cuando se
realiza la venta de vehiculos y/o repuestos cubiertos por comisiones conforme la
politica de venta establecida por la marca de manera mensual.

f) Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida con los
cuales se relacionan. Los costos y gastos operativos se imputan a la cuenta de
resultados en funcion del criterio del devengado, es decir, en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el
pago derivado de ello.
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g) Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania forma parte de
las provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se
da de baja cuando se extingue, se descarga la obligacién, se cancela o vence.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en que
ocurra la transaccién.

Clasificacion y medicion inicial de los activos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los
costos de la transaccion (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por
cobrar — comerciales que no contienen un componente significativo de financiamiento
y son medidos al precio de la transaccién de acuerdo con las disposiciones de la NIIF
15.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

- A costo amortizado

- Avalor razonable con cambio en resultados

- Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los periodos presentados la Compania no tiene activos financieros clasificados a
valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales,
respectivamente.

La clasificacién esta determinada por:

- El' modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros; vy,
- Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

La administracién determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Reconocimiento posterior de los activos financieros

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacion:

Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen con las
siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio en
resultados):
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+ se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; vy,

» los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del descuento es
irrelevante. Las cuentas por cobrar - comerciales y la mayoria de las otras cuentas
por cobrar se incluyen en esta categoria de instrumentos financieros.

Deterioro de los activos financieros

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan informacion prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia esperada.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluian cuentas por
cobrar — comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos segun la NIIF 15.

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compania
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Compafnia
considera una gama mas amplia de informacién al evaluar el riesgo de crédito y
medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que
afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del
instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincién entre:

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito
(‘Etapa 1'); y,

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es bajo
("Etapa 2").

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro a
la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del
activo” se reconocen para la segunda categoria.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica si
el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacién ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicion de las pérdidas
crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha aumentado. La
Compania determina que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha
aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de crédito bajo a la fecha de
presentacion. No obstante, la Compania siempre efectia una medicion de las

~-12 -



MIRASOL S. A.

pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida para las cuentas por cobrar
— comerciales y los activos del contrato sin un componente de financiacion
significativo.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro
del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia aplicé el modelo de pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales que no
tienen un componente de financiacion significativo. El calculo de la provisién esta
basado en la adopcién del enfoque simplificado utilizando una matriz de provisiones
(véase nota 6 c).

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo contractuales,
considerando el potencial de incumplimiento en cualquier momento durante la vida
del instrumento financiero. En el célculo, la Compafia utiliza su experiencia histérica,
indicadores externos e informacion prospectiva para calcular las pérdidas crediticias
esperadas utilizando una matriz de provisiones.

Clasificacion y medicion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccion, a menos que la
Comparnia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros designados
a valor razonable con cambio en resultados, que se contabilizan posteriormente a
valor razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas en resultados (que no
sean instrumentos financieros derivados designados y sean efectivos como
instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses y, si corresponde, a cambios en el valor
razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen dentro de
los costos y/o ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos financieros de la Compafia representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se han
adquirido de los proveedores, asi como obligaciones fiscales generadas en el curso
ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito por lo
gue no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se
registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son
liguidables en el corto plazo.
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Las provisiones por obligaciones acumuladas registran el importe estimado para
cubrir obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos
pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los
estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

h) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos
incluyen el precio de compra de los inventarios mas los costos adicionales
necesarios para traer cada producto a su actual ubicacién y condicién netos de
descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados
para realizar la venta.

- Inventario de vehiculos y repuestos

El costo de los inventarios en vehiculos y repuestos se determina utilizando el
método del costo promedio.

- Inventario de servicio en proceso

Comprende los costos por servicios que estan en proceso y que da lugar a
recursos que se utilizaran para satisfacer las obligaciones de desemperio en el
futuro que se espera seran recuperados que representen principalmente
repuestos y suministros de érdenes de servicio en proceso.

La Compariia establece con cargo a resultados una provision para pérdidas
provenientes de inventarios obsoletos o de aquellos que requieren ajuste por valor
neto de realizacién la cual disminuye cuando los inventarios son vendidos o dados de
baja.

i) Propiedad, muebles y equipo, neto
Son reconocidos como propiedades, muebles y equipo aquellos bienes que se usan
en la prestacion de los servicios o para propoésitos administrativos y para el

desarrollo normal del objeto al que se dedica la Compafia y que tienen una vida
mayor a un periodo.
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Las propiedades, muebles y equipo se registran inicialmente al costo de adquisicién
(valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e
incluir los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

Posterior al reconocimiento inicial las propiedades, muebles y equipos se
contabilizan al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada y menos las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

La depreciacién de las propiedades, muebles y equipo es determinada, aplicando el
método lineal, sobre el costo del activo. La depreciacidn se registra con cargo a los
resultados del periodo y se calcula en funcién de los afios de la vida util estimada
de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial y/o mejoras en los activos.

Las vidas utiles estimadas son:

Vida util Valor

Tipo de activo (anos) residual
Edificios 40 a 60 afos 10%
Instalaciones 5a 10 afios 10%
Muebles y enseres 10 a 15 anos 10%
Equipos de oficina 10 a 15 afos 10%
Magquinaria y equipo 10 a 15 afios 10%
Equipos de computacién 3 a5 afios 5%
Vehiculos 7 a 12 afios 35%

El valor residual, la vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al
final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva, siempre y cuando las expectativas difieran
de las estimaciones previas.

Cuando el valor en libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la
Compainia.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o baja de equipos, se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconoce en
los resultados del periodo.

j) Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién (terrenos o edificios, considerados en su totalidad o
en parte, 0 ambos) que se tienen (por parte del duefio o por parte del arrendatario
que haya acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas, plusvalias o
ambas, en lugar de para: su uso en la produccién o suministro de bienes o

servicios, o bien para fines administrativos; o su venta en el curso ordinario de las
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operaciones, cuando y sélo cuando: sea probable que los beneficios econémicos
futuros que estén asociados con tales propiedades de inversion que fluyan hacia la
entidad, y el costo de las propiedades de inversién pueda ser medido de forma
fiable.

Las propiedades de inversion se reconocen al costo de adquisicion, el cual incluye:
el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a la ubicacion

del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la

forma prevista por la Administracion.

Posterior al reconocimiento inicial las propiedades de inversion se miden al costo de
adquisicion menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por
deterioro de su valor.

k) Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea porque son separables o
bien porque provienen de un derecho legal o contractual.

Las licencias adquiridas de programas informaticos son capitalizadas, al valor de los
costos incurridos en su adquisicion y preparacion para su uso. Estos costos se
amortizan por el método de linea recta, durante sus vidas utiles estimadas en 3y 4
anos, de acuerdo con los parametros determinados de uso por parte de los técnicos
y aprobados por la administracion, sin considerar valor residual.

Los gastos relacionados con el desarrollo o0 mantenimiento de programas
informaticos se reconocen como gastos dentro del Estado de Resultado Integral en el
periodo en el cual se incurren.

I) Activos por derecho de uso

Politica contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019

- La Compania como arrendataria

Para cualquier contrato nuevo celebrado o vigente a partir del 1 de enero de
2019, la Compania considera si un contrato es o contiene un arrendamiento. Un
arrendamiento se define como "un contrato, o parte de un contrato, que
transmite el derecho a usar un activo (el activo subyacente) por un periodo de
tiempo a cambio de una consideracién".

Para aplicar esta definicién, la Compania evalla si el contrato cumple con tres
evaluaciones clave que son:

« el contrato contiene un activo identificado, que se identifica explicitamente en

el contrato o se especifica implicitamente al ser identificado en el momento en
que el activo se pone a disposicion de la Compafia.
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 la Compaiiia tiene derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios
econdémicos del uso del activo identificado durante todo el periodo de uso,
considerando sus derechos dentro del alcance definido del contrato.

 la Compania tiene derecho a dirigir el uso del activo identificado durante todo
el periodo de uso.

La Compariia evalla si tiene derecho a dirigir "cédmo y para qué propdsito” se
utiliza el activo durante todo el periodo de uso.
Medicion y reconocimiento de arrendamientos como arrendatario

Activo por derecho de uso

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Companfia reconoce un activo por
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en el balance general. El activo
por derecho de uso se mide al costo, que se compone de la medicién inicial del
pasivo por arrendamiento, los costos directos iniciales incurridos por la
Compaiia, una estimacion de los costos para desmantelar y eliminar el activo al
final del periodo. arrendamiento y cualquier pago de arrendamiento realizado
antes de la fecha de inicio del arrendamiento (neto de cualquier incentivo
recibido).

La Compariia deprecia los activos por derecho de uso de forma lineal desde la
fecha de inicio del arrendamiento hasta el inicio del final de la vida util del activo
por derecho de uso o al final del plazo del arrendamiento. La Comparia también
evalla el activo por derecho de uso por deterioro cuando existen tales
indicadores.

Pasivo por arrendamiento

En la fecha de inicio, la Compania mide el pasivo por arrendamiento al valor
presente de los pagos de arrendamiento no pagados en esa fecha, descontados
utilizando la tasa de endeudamiento incremental de la Compariia.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo de
arrendamiento estan compuestos por pagos fijos (incluso en sustancia fija),
pagos variables basados en un indice o tasa (si hubieran), montos que se
espera pagar bajo una garantia de valor residual (si hubieran) y pagos que
surgen de opciones razonablemente seguras de ser ejercidas (si hubieran).

Después de la medicion inicial, el pasivo se reducira por los pagos realizados y
aumentara por los intereses. Se vuelve a medir para reflejar cualquier
reevaluacion o modificacion, o si hay cambios en pagos fijos en sustancia.
Cuando se vuelve a medir el pasivo por arrendamiento, el ajuste correspondiente
se refleja en el activo por derecho de uso, 0 en ganancias y pérdidas si el activo
por derecho de uso ya se reduce a cero.
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La Compariia ha elegido contabilizar arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de activos de bajo valor utilizando las exenciones practicas, por
lo que en lugar de reconocer un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento, los pagos en relacién con estos se reconocen como un gasto en
resultados de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

En el estado de situacion financiera, los activos por derecho de uso se han
incluido de manera separada a los muebles y equipos, y los pasivos por
arrendamiento se han incluido como un pasivo separado de las cuentas por
pagar - comerciales y otras cuentas por pagar.

- La Compania como arrendador

La politica contable de la Compania segun la NIIF 16 no ha cambiado desde el
periodo comparativo. Como arrendador, la Compania clasifica sus
arrendamientos como arrendamientos operativos o financieros.

Un arrendamiento se clasifica como arrendamiento financiero si transfiere
sustancialmente todos los riesgos y recompensas relacionados con la propiedad
del activo subyacente, y se clasifica como arrendamiento operativo si no lo hace.

Amortizacion de los derechos de uso

La Compariia ha determinado el plazo del arrendamiento como el periodo no
cancelable de cada contrato de arrendamiento, que incluye las siguientes decisiones
estratégicas y de negocio: a) los periodos cubiertos por la opciéon de ampliar el
contrato de arrendamiento si fuera el caso; y, b) los periodos cubiertos por una
opcién para terminar el arrendamiento antes de culminar el plazo del contrato de
arrendamiento si esa fuera la decision de la administracion.

De acuerdo con lo antes mencionado, los plazos estimados por la administracion de la
Compania de los derechos de uso son los siguientes:

Plazo estimado

Tipo de activo en afos
Agencia Matriz (Cuenca) 2

m)Deterioro de activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o0 cambios econdmicos circunstanciales que
indiquen que el valor de un activo de larga duracion pueda no ser recuperable, la
Compaiiia a la fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los
activos sujetos a depreciacion para determinar que no existe ningun deterioro.
Cuando el valor en libros del activo excede su importe recuperable, se considera que
el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se
reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del periodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto
y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la
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venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor
presente de los flujos futuros estimados del continuo del activo y de su disposicién al
final de su vida util.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos
para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades
generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman
para cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efectivo al menos una
vez al afo.

Para determinar el valor de uso, la Administracién estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo.

Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estan
vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la Compaiiia,
ajustado segun sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de activos.
Los factores de descuento se determinan individualmente para cada unidad
generadora de efectivo y reflejan la evaluacion actual de las condiciones del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de riesgo especificos de los activos.
El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja
futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los
flujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando
técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion que sufran una desvalorizacion son
revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un valor por
deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ninguno de los activos de vida util prolongada
con vida util definida, fueron testeados por desvalorizaciéon dado que no se
identificaron indicadores que generaran indicios de deterioro.

n) Inversiones en asociadas

Las inversiones en acciones en asociadas se dividen en aquellas en las cuales la
Compariia posee influencia significativa (posee 20% o més de las acciones o
participaciones con derecho a voto) y las inversiones donde no posee influencia
significativa (inversiones donde posee menos del 20% de las acciones o
participaciones con derecho a voto).

i) Inversiones con influencia significativa

Inicialmente se registran al costo, y posteriormente al valor patrimonial
proporcional, método mediante el cual el importe en libros de la inversién se
incrementa o disminuye para reconocer la parte de la Compafnia en el resultado
del periodo de la participada, después de la fecha de adquisicion. El efecto por
ajuste al valor patrimonial proporcional se registra con cargo a resultados del
ano. Los dividendos recibidos de estas asociadas se registran con cargo al valor
de la inversion en el periodo en el cual se reciben.
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i)  Inversiones sin influencia significativa

Inicialmente se registran al costo, y posteriormente se miden al valor razonable,
para lo cual la Compania establece un método de valoracién que permita su
adecuada estimacion conforme lo establece la NIIF 13 — Valor razonable. La
Compania reconoce dividendos recibidos de estas inversiones en el resultado
del periodo en el cual se establezca su derecho a recibirlo.

o) Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en
los resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto
corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o
directamente en el patrimonio neto.

Impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente por pagar se calcula sobre la utilidad gravable del
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a que excluye rubros
de ingreso o gasto que son imponibles o deducibles en otros afios 0 que nunca seran
imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafia por impuesto a la renta corriente
es calculado usando una tasa impositiva aprobada a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de
la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o
ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede
compensar: a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales no
utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos fiscales no usados.
Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los
activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los

-20--



MIRASOL S. A.

activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que
recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

p) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compaiiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacién y retencion del personal. Estan contabilizados a una base
no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y reconocidos como

gastos a medida que el servicio es recibido.

Gratificaciones - beneficios sociales

La Compaiiia reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su
correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales
vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - Es un beneficio que reciben los trabajadores bajo
relacion de dependencia y corresponde a una remuneracion equivalente a la
doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido durante el afio
calendario. Los trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les paguen
mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte de las remuneraciones
que perciban durante el afio calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - Es un beneficio y lo deben percibir todos los
trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracion.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas
de un ano que corresponde al sueldo mensual o salario por cada ano completo
posterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir
por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo
recibido en el mes.
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Bono al personal

Los bonos a empleados son determinados por la administracion y se registran de
acuerdo con el rendimiento de cada uno de los empleados de la Compaiiia; se
reconocen como un gasto y un pasivo en el resultado del periodo el cual se
ocasionan.

Beneficios post - empleo y por terminacion

La Compariia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador. La
obligacion legal de los beneficios permanece con la Compania.

La Compairiia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de beneficios definidos — jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio

En los planes de prestacidn definida de la Compafia, el importe de la pension que
recibira un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice de
expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario, considerando
que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado entre veinte o
veinticinco afos 0 mas afnos dentro de la Compania de manera continuada o
ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Codigo de Trabajo

Ademas, el Cddigo del Trabajo también establece que, en los casos de terminacion
de la relacioén laboral por desahucio, la Compafnia bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno
de los afos de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual
bonificacion se pagara en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo
entre las partes.

El pasivo por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio reconocido en el estado
de situacion financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor razonable de los
activos del plan, ya que la Compafia no mantiene activos relacionados con el plan
existente.

La administraciéon de la Compariia estima la OBD anualmente con la ayuda de
actuarios independientes debidamente calificados en el Ecuador para el efecto, los
cuales se basan en las tasas estandar de inflacién, las tasas de rotacion del
personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de
descuento se determinan al cierre del afo con referencia a la tasa de rendimiento
para los bonos corporativos de alta calidad emitidos en el Ecuador, considerando que
la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-
empleo que mantiene la Compafia, asi como con las disposiciones vigentes de la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales)
que surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio - otro resultado integral y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. El efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras
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que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de
los gastos financieros.

Beneficios por terminacién

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la
Companiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo con la legislacién laboral, el beneficio por terminacion que la Comparnia
paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un empleado,
es el despido intempestivo.

La Compaiiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un
gasto cuando, y so6lo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la
fecha normal de retiro.

q) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
economicos por parte de la Compania y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. No se
reconocen provisiones por pérdidas de operaciones futuras. Las obligaciones
contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmara por eventos futuros
0 su monto no se puede medir confiablemente.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

Cualquier reembolso que la Comparia considere que se va a cobrar de un tercero
con respecto a una obligacién, se reconoce como un activo por separado. Sin
embargo, este activo no puede exceder el monto de la provision relativa.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se
reconoce ningun pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a
menos que la salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compania que aun no cumpla con
los criterios de reconocimiento de un activo se considera como activo contingente.
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r) Capital social, reserva legal, otro resultado integral acumulado y resultados
acumulados

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, la reserva legal, el
otro resultado integral y los resultados acumulados.

El capital social constituye las aportaciones de los accionistas y representadas en
acciones comunes, nominativas y en circulacion.

Los otros componentes de patrimonio de los accionistas incluyen lo siguiente:
Otro resultado integral acumulado:

Ganancias (pérdidas) actuariales por remediciones del pasivo por beneficios
definidos:

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demograficos y financieros de los beneficios definidos.

Resultados acumulados y restricciones a las utilidades

Los resultados acumulados incluyen las utilidades del afo actual y de periodos
anteriores.

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Companias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por
lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Constituye una apropiacion de los resultados con el fin de constituir una reserva cuya
generacién y uso es aprobado por la Junta General de accionistas.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. Este rubro
incluye el efecto por reconocer como costo atribuido el valor razonable de la
propiedad, muebles y equipo a la fecha de transicion a las NIIF.

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por
primera vez generado por la Compania podra ser capitalizado en el valor que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liguidacion de la Compaiiia.
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Resultados acumulados

De acuerdo con la Ley de Compafias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta general. Conforme la
legislacion vigente las Companias deberdn considerar que todo el remanente de las
utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econémicos, y que
no se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y
facultativas, debera ser capitalizado.

s) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del estado de flujos de efectivo, la Compariia utiliza el
método directo para la presentacién de los flujos de efectivo de las actividades de
operacion, ademas ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalente de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesto por las disponibilidades en caja, el efectivo que se mantiene en bancos y
los valores negociables de corto plazo con un vencimiento a la fecha del estado de
situacién financiera es igual 0 menor a tres meses desde la fecha de adquisicién y
que son rapidamente convertibles en efectivo. Los equivalentes de efectivo se
registran al costo histérico que se aproxima a su valor razonable.

En el resultado de situacién financiera los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
es presentado por la Compania neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion
o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no
incluidas en el efectivo.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

t) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes
y no corrientes.

La Compaiiia clasifica y presenta a un activo como corriente cuando satisface alguno
de los siguientes criterios:

i) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
compafia;
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i) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha
de balance.

Todos los demés activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
satisfacen alguno de los siguientes criterios:

i) se esperan liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compania;

i) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

i) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compafnia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros separados.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicién de los activos
materiales, que entran en el proceso comercial, y la realizacién de los inventarios en
forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compaiiia se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses.

u) Estado de resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Unico estado financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en dos
categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado
del ejercicio; y, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en el futuro al resultado
del periodo cuando se cumplan determinadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo
La Compariia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compania por categoria se

resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez.
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La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo
mas relevantes para la Compafia, en base a una metodologia de evaluacién
continua, la Compania administra una serie de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

La Compariia no se involucra activamente en la comercializacién de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compafnia se describen mas
adelante. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas
periddicamente por su Administracion.

b) Analisis de riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precio de mercado, como las
tasas de interés, precios de los servicios o bienes usados para la prestacién del

servicio afecten los ingresos de la Compariia o el valor de sus activos financieros.

Riesgo de precios

Las operaciones de la Compafiia se pueden ver afectadas por alta oferta de
vehiculos nuevos especialmente de origen chino con precios mas accesibles al
consumidor que generan una contraccion importante en la participacion del mercado
debido a la tendencia del cliente hacia nuevas opciones con precios mas accesibles.
Esta situacion genera que General Motors realice campanas para incentivar la venta
de vehiculos y repuestos de la marca, con margenes de rentabilidad mas pequenos.
La administracion de este riesgo la realiza el personal clave y directorio de la
Compainia, quien define estrategias especificas en funcioén de los analisis periédicos
de tendencias encaminadas sobre todo a la captacién del servicio post-ventay a la
obtencion de compensaciones de parte de la marca para solventar los margenes
bajos de rentabilidad.

c) Analisis de riesgos de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una obligacion
a la Compania.

La Compariia esta expuesta al riesgo crediticio de los activos financieros, incluyendo
efectivo mantenidos en bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas a
cobrar. La maxima exposicion de riesgo crediticio por parte de la Comparnia se limita
a un monto registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte,
Ccomo se resume a continuacion:

2019 2018
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 13) 794.015  2.219.538
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
(notas 14y 15) 11.333.098  9.655.480

El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal segun las politicas y los
procedimientos de gestién de riesgo de crédito de la Compafia.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El riesgo de crédito con respecto a los saldos en efectivo mantenido en bancos,
depdsitos e inversiones a muy corto plazo en bancos se gestiona a través de la
diversificacion de los depositos bancarios, y solo con las principales instituciones
financieras acreditadas. El riesgo crediticio para efectivo en bancos se considera
como insignificante, ya que las contrapartes son instituciones financieras locales y
extranjeras de reputacion en el mercado y con altas calificaciones por parte de

empresas calificadoras independientes como se detalla a continuacion:

2019 2018
Banco Pichincha (1) (2) AAA-/ AAA-  AAA-/ AAA-
Banco Guayaquil (2) (4) AAA / AAA-  AAA/ AAA-
Banco de la Produccion (1) (2) AAA-/ AAA-  AAA-/ AAA-
Banco de Loja (2) AA+ AA+
Banco del Austro (2) AA/ AA+ AA/ AA+
Banco Internacional (1) (3) AAA-/ AAA  AAA-/ AAA
Banco del Pacifico (2) AAA AAA
Cooperativa La Merced (5) AA- AA-
Cooperativa JEP Ltda. (5) AA- AA-
Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe (5) BB+ A+
Cooperativa Multicoop (5) AA- AA-

(1) Calificacion de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A.
(2) Calificacion de riesgos emitida por Pacific Crédito Rating.
(3) Calificacion de riesgos Clases International Rating.

(4) SOC. CAL: Riesgo Latinoamericana SCR LA

(5) Calificacion de riesgo emitida por Class International Rating

Cuentas por cobrar comerciales

La Compariia supervisa continuamente la calidad crediticia de los clientes en funcion
de un seguimiento del nivel de cobranzas; la politica de la Compaiiia es tratar solo
con contrapartes capaces de liquidar los créditos. Los plazos de crédito no van mas
alla de los 90 dias en repuestos y para la linea de vehiculos no mas alla de los 6
meses. Los términos de crédito para los clientes estan sujetos a un proceso de
aprobacién interno que considera que los asesores de vehiculos son quienes
califican el crédito. El riesgo crediticio en curso se administra a través de la revision
periddica del analisis de antigliedad, junto con los limites de crédito por cliente.

Las cuentas por cobrar comerciales se componen de un gran numero de clientes en
diversas industrias y areas geograficas, saldos pendientes provenientes de 640
clientes en el afno 2019 (605 clientes en el aflo 2018) por lo que no existe
concentracion de riesgo. La Compafia posee garantias sobre las cuentas por cobrar
comerciales existentes como son letras de cambio, cheques, pagaré y poélizas
endosadas a favor de Mirasol S.A.

La Compairiia aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para el reconocimiento de las
pérdidas crediticias esperadas durante el periodo de vida de las cuentas por cobrar
comerciales (aquellas provenientes de la NIIF 15), puesto que estas partidas no
tienen un componente de financiamiento significativo.
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Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar comerciales se
han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen caracteristicas de riesgo
crediticio similar y se han agrupado segun los dias vencidos y también segun la
ubicacion geografica de los clientes. Las tasas de pérdida esperadas se basan en el
perfil de pago de las ventas durante los ultimos 12 meses anteriores al 31 de
diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, asi como las pérdidas crediticias
historicas correspondientes durante ese periodo. Las tasas histéricas se ajustan para
reflejar los factores macroeconémicos actuales y futuros que afectan la capacidad del
cliente para liquidar el monto pendiente. Sin embargo, dado el corto periodo
expuesto al riesgo de crédito, el impacto de estos factores macroeconémicos no se
ha considerado significativo dentro del periodo reportado.

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa razonable
de recuperacion. La falta de pago dentro desde el primer dia a partir de la fecha de
vencimiento de la factura y la falta de compromiso con la Compania en acuerdos de
pago alternativos, entre otros, se consideran indicadores de una expectativa no
razonable de recuperacion.

La pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 se determind de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre 2019 Al 1 de enero 2019

Cartera % Cartera %
Corriente 4.207.528 0,80% 5.645.678 1,52%
0-30 1.448.352 3,69% 885.119 6,41%
30-60 668.526 717% 317.434 14,30%
60-90 236.809 14,09% 87.161  27,31%
90-180 171.427 42,14% 101.114  73,21%
180 -360 570.250 8,48% 98.889 2,68%
> 360 dias anteriores 208.852 12,06% 144.869 2,68%
Total 7.511.744 7.280.264

Otras cuentas por cobrar

Los otros activos financieros a costo amortizado incluyen: cuentas por cobrar por
préstamos a relacionadas y cuentas por cobrar a empleados.

La provision por deterioro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a traves de la
evaluacion del método general basado en una evaluacion individual de cada deudor.

d) Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compania pueda no ser capaz de cumplir
con las obligaciones. La Compafia gestiona las necesidades de liquidez al
monitorear los pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros a
corto y largo plazo tanto con su principal proveedor General Motors asi como con
instituciones financieras, con lo cual busca pronosticar entradas y salidas de efectivo
en el negocio dia a dia con el fin de estimar el cumplimiento oportuno de sus
obligaciones. Las necesidades de liquidez se monitorean en distintos rangos de
tiempo, en una base de proyeccién anual la cual es ajustada mensualmente.
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Los requerimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para
poder determinar el alcance maximo o cualquier déficit, lo cual muestra que la
administracion espera tener los recursos suficientes durante todo el periodo
analizado.

La Compariia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al
evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo
generados por sus ventas en efectivo y la recuperacion de cuentas por cobrar. Los
recursos de la Compafia mantenidos en efectivo o en depdsitos en bancos, asi
como las cuentas por cobrar e inventarios exceden significativamente los
requerimientos de flujo de efectivo actuales. Los flujos de efectivo de clientes y otras
cuentas por cobrar, en su mayoria vencen en los primeros 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos financieros no derivados de la
Compania tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2019
Hasta 3 Mas de
meses un afio Total
Obligaciones financieras (nota 21) 2.909.556 2.909.556
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (nota 15 y 22) 11.481.050 11.481.050
Cuentas por pagar largo plazo (nota 27) 201.441 201.441
Pasivos por arrendamiento (nota 23) 55.334 19.617 74.951
Total 14.445.940 221.058 14.666.998
2018
Hasta 3
meses Total
Obligaciones financieras (nota 21) 2.311.915 2.311.015
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 11.888.458 11.888.458
pagar (nota 15y 22)
Total 12.095.582 14.407.497

e) Analisis de riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compania.

- Procesos, que son las acciones que interactuan durante la prestacion de los
servicios.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compania.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.
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La Compairiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y

externos.

Mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los

siguientes items:

Valor razonable con

cambios en amcc:)‘r)tsi;: do Total
Al 31 de diciembre de 2019 resultados
Activos segun estado de situacion
financiera:
Efectivo y equivalentes de efectivo 794.015 794.015
Cuentas por cobrar comerciales y otras 11.333.098 11.333.098
cuentas por cobrar, neto
Total 794.015 11.333.098 12.127.133
Pasivos segun estado de situacion
financiera:
Cuentas por pagar comerciales y otras 11.481.050 11.481.050
cuentas por pagar
Obligaciones financieras 2.909.556 2.909.556
Cuentas por pagar largo plazo 201.441 201.441
Pasivo por arrendamiento 74.951 74.951
Total 14.666.998 14.666.998
Valor razonable con
cambios en am%?ﬁig do Total
Al 31 de diciembre de 2018 resultados
Activos segun estado de situacion
financiera:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.219.538 2.219.538
Cuentas por cobrar comerciales y otras 9.655.480 9.655.480
cuentas por cobrar, neto
Total 2.219.538 9.655.480 11.875.018
Otros pasivos
financieros Total
Pasivos segun estado de situacion
financiera:
Cuentas por pagar comerciales y otras 11.888.458 11.888.458
cuentas por pagar
Obligaciones financieras 2.311.915 2.311.95
Total 14.200.373 14.200.373
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Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de situacion financiera para su revelaciéon en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un
mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actian en su mejor interés econdémico. La
Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos
no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor
razonable, descritas a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados
qgue sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

c) Nivel 3 — Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Comparia ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y
riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explico
anteriormente.

En los anos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable con
impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los lineamientos
contables del IASB para mediciones de valores razonables y exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, la Compania
usualmente elige usar el costo histérico porque el valor en libros de los activos o
pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se aproxima a su
valor razonable.

La Compaiiia considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar —
clientes y cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos valores
comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que los
plazos de crédito se enmarcan en la definicién de condiciones normales de negocio.
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Instrumentos financieros derivados

La Compariia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

Valor razonable de activos no financieros
La Compariia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.
8. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administraciéon de capital de la Compafiia son:

- garantizar la habilidad de la Compafria para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a sus accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus servicios de manera conmensurada con
el nivel de riesgo.

El objetivo de la Compafia en la administracion de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compariia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el
financiamiento obtenido con instituciones financieras, ratio que se presenta a
continuacion:

2019 2018
Total de recursos ajenos (1) 15.961.288 15.570.190
Menos: Efectivo en caja y bancos (794.015) (2.219.538)
Deuda neta 15.167.273 13.350.652
Total de patrimonio neto 16.791.202 16.199.166
Capital total (2) 31.958.475 29.549.818
Ratio de apalancamiento (3) 48% 45%

(1) Comprenden las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
obligaciones financieras, beneficios a empleados a corto plazo, pasivos por
impuestos corrientes y pasivos por arrendamientos corto y largo plazo.

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto méas la deuda neta.

(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

9. Ingresos de actividades ordinarias
El detalle de los ingresos de actividades ordinarias netos de impuesto a las ventas y

devoluciones por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018,
desglosados por patron de reconocimiento de ingresos, son los siguientes:
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Ventas / servicios
reconocidos en un momento
determinado

2019 2018
Ingresos por venta de productos:
Ventas de vehiculos (1) 58.654.044 60.277.830
Ventas de repuestos y suministros 7.706.648 9.496.970

66.360.692 69.774.800

Ingreso por venta de servicios post-venta 2.234.780 2.311.016
Total 68.595.472 72.085.816

Incluye bonificaciones por descuentos generados en las ventas de vehiculos al
detalle o flotas por US$3.363.626 y post — venta US$251.108 los mismos que han
sido reportados con dicho beneficio en las circulares mensuales de General Motors.
(US$2.528.563 y US$503.223 respectivamente en el 2018).

(1) Conforme el convenio de comercializacion firmado con General Motors la
Compaiiia tiene la concesion para la comercializacién de productos Chevrolet en
la ciudad de Cuenca, Azogues y Loja, lo cual implica en total 6 puntos de venta
adicionalmente, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la composicion de las ventas
de vehiculos fue como sigue:

2019 2018
Ventas de vehiculos 62.675.735 64.501.839
Descuento en ventas (1.1) (4.021.692) (4.224.009)
Venta neta 58.654.044 60.277.830

(1.1) Comprenden los descuentos circularizados por General Motors por
temas de promociones por modelos direccionados a vehiculos livianos,
pesados individual o por flota.

(2) Las ventas de repuestos, suministros y post — venta incluyen descuentos en
ventas por US$1.456.382 y US$1.883.553 en los afos 2019 y 2018,
respectivamente, los cuales corresponden principalmente a circulares de
General Motors o generados por la Compafia para que el inventario tenga
rotacion.

A continuacién, se presenta determinada informacién relevante sobre los saldos del
contrato (anticipos recibidos de clientes) por el afio terminado al 31 de diciembre de
2018 y 2018:

Pasivos de los contratos con clientes (nota 22) 2019 2018

Saldo al comienzo del afo 384.432 413.741
Aumentos del afo 17.278.728 17.646.664
Reducciones del afo (17.402.190) (17.675.973)
Total 260.970 384.432
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10. Costo de ventas

El detalle de la composicidén de los costos de ventas por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, fue como sigue:

2019 2018
Costo de vehiculos y repuestos 59.880.402 63.633.903
Costos de mano de obra 683.262 698.411
Materiales, lubricantes y suministros 210.795 209.933
Otros costos 905.149 2.941
Total 61.679.608 64.545.188

11. Gastos de administracion, ventas y financieros

Un resumen de los gastos de administracién, ventas y financieros de acuerdo con su
naturaleza por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como

sigue:
2019 2018
Gastos de administracion:
Gasto personal 1.143.416 1.024.771
Gasto depreciacion y amortizacion 293.356 288.828
Gasto impuestos y contribuciones 463.878 152.242
Gasto Participacion Trabajadores 128.523 291.409
Gasto Honorarios 116.377 118.377
Gasto de mantenimiento 101.512 100.515
Gasto se seguros 62.973 74.029
Gastos de viaje 56.247 48.418
Gasto de movilizacion 26.896 29.308
Otros gastos 121.034 174.500

2514212  2.302.397

Gastos de venta:

Gasto personal 2.528.892 2.390.451
Gasto de publicidad y promocién 342.342 326.407
Gastos preentrega 335.783 324.798
Gasto de seguridad y vigilancia 268.279 265.253
Gastos de servicios 176.750 159.535
Gasto mantenimientos 110.167 95.505
Gasto arriendos (1) 104.017 162.102
Gastos movilizacion 93.580 92.833
Gastos de viaje 62.446 53.428
Gasto de comercializacion 60.318 58.490
Gasto Provision deterioro cuentas por cobrar 60.976 103.492
Gasto Amortizacion por derechos de uso 53.731 -
Otros gastos 140.198 165.804

4.337.479  4.198.098
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2019 2018
Gastos financieros
Cargos financieros Wholesale 388.401 326.013
Intereses obligaciones financieras 321.666 245.429
Cargos financieros arrendamientos 9.577

719.644 571.442

(1) En el afio 2019 se adoptd la NIIF 16 — Arrendamientos tal como se detalla en la
nota 5 (1), sin que los saldos del afio 2018 hayan sido modificados por lo que no
son comparables. Sin embargo, los saldos incluidos corresponden a
arrendamientos en los cuales se aplico la exencidn por corto plazo (contratos de
arrendamiento con plazos menores a 12 meses), cuyo detalle es como sigue:

2019
Agencia Ordonez Lasso 6.900
Agencia Macas 1.500
Total 8.400

12. Otros ingresos

El detalle de los otros ingresos por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

2019 2018
Servicios comerciales (3) 814.958 223.591
Comisiones instituciones financieras (2) 209.568 227.244
Comisiones y venta vehiculos seminuevos 129.745 603.999
Servicios Logistica 73.527 103.240
Varios 191.791 368.523
Total 1.419.589 1.526.597

(1) Corresponde principalmente a ingresos por auspicios o cumplimientos de

politicas comerciales con General Motors.

(2) Corresponde principalmente a las comisiones que recibe la Compania por
otorgar clientes a las instituciones financieras y aseguradoras.

13. Efectivo y equivalente de efectivo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo

fue el siguiente:
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14.

2019 2018
Caja 79.847 197.671
Instituciones financieras locales 621.086 895.592
Inversiones a costo amortizado (1) 93.082 1.126.275
Total 794.015 2.219.538

(1) Corresponde a certificados de depdsitos que entrega el cliente a favor de la
Compania por la adquisicién de un vehiculo con un periodo menor a 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo no
mantenia restricciones para su uso.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Un resumen del saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
neto al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue el siguiente:

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales (1):
Clientes (2) 7.341.906  7.155.433
Compaiiias relacionadas (nota 15) 169.838 124.831
Provision deterioro cuentas por cobrar (3) (334.627) (313.441)

71477117 6.966.823
Otras cuentas por cobrar:

Compaiiias relacionadas (nota 15) 2.799.011 1.012.586
Deudores seminuevos (4) 800.905 1.087.907
Cuentas por cobrar Servicio Rentas Internas 193.550 193.550
Anticipos a proveedores 84.529 254.552
Empleados 55.079 30.488
Otras cuentas por cobrar 246.355 124.594
Provision por deterioro otras cuentas por cobrar (3) (23.448) (15.020)
4.155.981 2.688.657

Total 11.333.098  9.655.480

(1) Las cuentas por cobrar comerciales clientes corresponden a los saldos pendientes
de cobro por ventas de vehiculos, repuestos y taller siendo la politica de crédito
directo para vehiculos de maximo 6 meses y de 90 dias con las entidades que
financian a los clientes y para la venta de repuestos, el plazo de crédito es de
maximo 30 y 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales no tienen una concentracion ya que su riesgo
se encuentra diversificado.

(2) Incluye provisiones por comisiones a recibir por General Motors por US$287.621
(US$295.291 en el afio 2018).
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(3)

El saldo correspondiente a la provision por el deterioro de las cuentas por cobrar
basado en el método de pérdidas esperadas. A continuacién, se presenta el
movimiento de dicha provision por los afos terminados el 31 de diciembre de
2019y 2018 y el efecto de la adopcién de dicha normativa:

2019 2018
Saldo al inicio del afo 313.441 321.761
Cargo al gasto del afio (nota 11) 60.976 103.942
Baja de cuentas por cobrar (39.790) (111.812)
Saldo al final del afo 334.627 313.441

Las provisiones constituidas por cuentas por cobrar comerciales (enfoque
simplificado) y por las otras cuentas por cobrar (enfoque general) fue como sigue:

2019 2018
Provisién por cuentas por cobrar comerciales (enfoque
simplificado) NIIF 15 334.627 313.441
Provisién por otras cuentas por cobrar (enfoque general) 23.448 15.020
Saldo al final del afo 358.075 328.461

Corresponde a contratos de intermediacion para la venta de vehiculos
seminuevos, de los cuales genera rentabilidad del 8%.

15. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los saldos mantenidos con compafias relacionadas al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue:

2019 2018
Activo:
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar
(nota 14)
Cuentas por cobrar comerciales- compafiias relacionadas:

Centralcar S.A. 48.046 873
Autofactor Import Afi S.A. 37.685
Impofactor C.A. 29.464 1.177
Proauto C.A. 21.675 9.888
Plan Automotor Ecuatoriano S.A. 16.168 39.224
E.Maulme C.A. 11.778 70.150
Automotores de la Sierra S.A. 6.890 3.519
Inmorillo Cia. Ltda. (1.868)

169.838 124.831

Otras cuentas por cobrar — Companias relacionadas:

Proauto C.A. 1.585.000 810.538
Impofactor C.A. 800.810 100.810
Autofactor Import Afi S.A. 363.461 4.533
Taupar S.A. 49.740 91.243
Impoventura 5.462

2.799.011 1.012.586

--38 -



MIRASOL S. A.

2019 2018
Pasivo:
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar
(nota 22)
Cuentas por pagar comerciales — compaiiias relacionadas:
Proauto C.A. 79.853 72.824
Centralcar S.A. 44.791 34.824
Taupar S.A. 43.070
E.Maulme C.A. 12.127 33.195
Automotores de la Sierra S.A. 9.106 6.194
Plan Automotor Ecuatoriano S.A. 1.687 1.635
Total 190.634 148.672
Otras cuentas por pagar — Companias relacionadas:
Proauto C.A. 15.704 -
Autofactor Import Afi S.A. 5.341 R
Total 21.045 -

Un resumen de las transacciones realizados con companias relacionadas al
31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue:

2019 2018
Ventas — Otros Ingresos:
Proauto C.A. 387.556 441.007
E.Maulme C.A. 302.801 540.404
Centralcar S.A. 98.346 34.686
Automotores de la Sierra S.A. 66.670 134.673
Impofactor C.A. 52.863 1.202
Inmorillo Cia. Ltda. 32.373 12.825
Plan Automotor Ecuatoriano S.A. 6.344 2.544
Autofactor Import Afi S.A. 41.498
Importaciones Ventura Impoventura 6.118
Total ventas 994.569 1.167.341
Compras:
Proauto C.A. 1.159.711 722.660
Inmorillo Cia. Ltda. 162.218 176.775
E.Maulme C.A. 128.724 142.324
Centralcar S.A. 116.312 32.560
Taupar S.A. 110.804 35.528
Automotores de la Sierra S.A. 65.536 114.732
Otros 90.877 16.800
Total compras 1.834.182 1.241.379
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Transacciones con personal clave de la Compaiia

La Gerencia clave de la Compania esta constituida por los siguientes cargos:

- Presidente

- Gerencia General

- Gerente de Linea de Vehiculos
- Gerente de Post Venta

Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania ha

generado gastos por sueldo y otros gastos con personal clave por US$ 188.590 y
US$ 187.623, respectivamente.

16. Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue:

2019 2018
Vehiculos 5.464.481 6.291.413
Repuestos 2.484.395 2.270.836
Ordenes de trabajo en proceso 410.689 255.272
Otros 45.680 44.954

8.405.245  8.862.475
(-) Provisién por valor de realizacion (1) (41.852) (20.109)
Total 8.363.393  8.842.366

(1) Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los
dos al cierre de cada ejercicio.

Para la medicién de los inventarios al cierre, la Compaiia utiliza la cuenta
provision por valor neto de realizacion, el movimiento por el afio 2019y 2018 lo
detallamos a continuacién:

2019 2018
Saldo al inicio del afio 20.109 45.124
Pérdida por valor neto de realizacion 22.391 8.732
Aumento de provision (648) (33.747)
Saldo al final del afo 41.852 20.109

17. Propiedades, muebles y equipos, neto

El detalle de las propiedades, muebles y equipos, neto al y por los afos terminados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018, fue el siguiente:
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2019
ST pamcones! BaasVenias PecESfoncin  Sadoss

No depreciables:
Terrenos 4.989.204 193.161 5.182.365
Obras de arte 700 700
Construcciones en proceso 326.113 395.587 (721.700) -

5.316.017 588.748 (721.700) 5.183.065
Depreciables:
Edificios 4.729.562 558.670 5.288.232
Magquinaria y herramientas 847.131 72.221 919.352
Muebles enseres equipo de oficina 400.593 24.744 425.337
Vehiculos y equipos de transporte 352.704 216.298 (48.288) 520.714
Equipos de computo y software 456.317 61.233 (10.083) 507.467
Total depreciables 6.786.307 374.496 (58.371) 558.670 7.661.102
(-) Depreciaciéon acumulada (2.118.766) (292.501) 30.493 (2.380.774)
Total 9.983.558 670.743 (27.878) (163.029) 10.463.393

2018
ST eaonet sais venas Pepeficnin  Sedosss

No depreciables:
Terrenos 4.989.204 4.989.204
Obras de arte 700 700
Construcciones en proceso 71.831 256.574 (2.292) 326.113

5.061.735 256.574 (2.292) 5.316.017
Depreciables:
Edificios 4.729.562 4.729.562
Magquinaria y herramientas 765.641 81.490 847.131
Muebles enseres equipo de oficina 370.540 31.229 (1.176) 400.593
Vehiculos y equipos de transporte 397.080 65.205 (62.751) (46.830) 352.704
Equipos de cémputo y software 412.161 64.650 (20.494) 456.317
Total depreciables 6.674.984 242.574 (84.421) (46.830) 6.786.307
(-) Depreciacion acumulada (1.880.653) (269.361) 30.421 827 (2.118.766)
Total 9.856.066 229.787 (54.000) (48.294) 9.983.558

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de las propiedades, muebles y
equipos fue de US$292.501 en el 2019 y US$269.361 en el 2018 y se encuentra
dentro de los gastos de administracién.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, existen terrenos y edificios, que respaldan ciertos
créditos que la Compania mantiene con instituciones financieras (nota 21)
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18. Activos por derechos de uso, neto

Un detalle de los activos por derecho de uso, neto al y por el afio 2019, fue el
siguiente:

Adopcion de la

L Saldos al
NIIF 16 al Amortizacion
1/01/2019 31/12/2019
Activos por derecho de uso:
Oficinas y bodegas 125.373 125.373
(-) Amortizacion acumulada (53.731) (53.731)
Total 125.373 (53.731) 71.642

El cargo a gastos por concepto de amortizacion por los derechos de uso de los
contratos de arrendamiento fue de US$53.731 en el 2019.

19. Propiedades de inversion

El detalle de las propiedades de inversion al y por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018 fue el siguiente:

2019 2018
Terrenos 1.062.283 1.062.283
Edificios 583.632 410.898
Total 1.645.915 1.473.181

(1) Elinmueble garantiza operaciones del Fideicomiso Wholesale — General Motors —
Produbanco en conjunto con el inmueble de la agencia de Loja.

Al 31 de diciembre de 2019 no se realiz6 la determinacion del valor razonable de
las propiedades de inversion.
20. Inversiones en asociadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las inversiones en asociadas se
conforma de la siguiente manera:
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Valor Porcentaje de participacion

Saldo en libros

Compahiia nominal 2019 2018 2019 2018

Datasierra S.A. 25.000 20,00% 20,00% 25.000 25.000
Kerygmasec Seguros S.A.. 73.928 7,14% 6,85% 73.928 70.928
Impofactor C.A. 30.000 2,00% 30.000

Plan Automotor Ecuatoriano S.A. 105.000 1,00% 1,00% 105.000 105.000
Andujar S.A. 101 0,04% 0,04% 101 101
Electroquil S.A. 47 0,03% 0,03% 47 47
Continental Tire Andina S.A. 6.172 0,04%  0,0007% 6.172 6.172
Fideicomiso Garantia Mirasol Credimetrica 1.000 1.000 1.000
Fideicomiso Mepac 4.000 4.000 4.000
Otros 16 16 16
Total 245.264 245.264 212.264

21. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de las obligaciones financieras es

como sigue:
2019
. e N Corto
Entidad Operacion Tasa Vencimiento plazo
Banco Internacional (1) 366065 8,50% Febrero 2020 1.129.210
Banco Internacional (1) 365793 8,75% Marzo 2020 700.000
Banco de Guayaquil 394027 8,75% Marzo 2020 1.000.000
Provision de intereses 80.346
Total 2.909.556
2018
. . I Corto
Entidad Operacion Tasa Vencimiento plazo
Banco Internacional (1) 800309889 6,15% Marzo 2019 1.255.780
Banco Pichincha 2856645 7,65%  Febrero 2019 1.000.000
Provision de intereses 56.135
Total 2.311.915

(1) Las obligaciones con Banco Internacional C.A. se encuentran respaldadas con

hipoteca abierta del edificio Matriz.

22. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas por pagar - comerciales
y otras cuentas por pagar son como sigue:
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2019 2018
Cuentas por pagar - comerciales:
Proveedores (1) 10.639.766 10.969.360
Compaiiias relacionadas (nota 15) 190.634 148.672

10.830.400 11.118.032
Otras cuentas por pagar:

Anticipos clientes (2) (nota 9) 260.970 384.432
Provisiones (3) 173.703 119.460
Contribucion unica y temporal 115.944
Dividendos por pagar 37.396 242.271
Compaiiias relacionadas (nota 15) 21.045 -
Empleados 41.592 24.263
650.650 770.426
Total 11.481.050 11.888.458

Se compone principalmente de la obligacién con el Banco de la Produccién S.A. al
31 de diciembre de 2019 que se encuentra respaldada con un Contrato de
Fideicomiso Mercantil de Garantia sobre los vehiculos y repuestos adquiridos a
General Motors por US$9.784.118 (US$10.419.188 en el 2018).

Corresponde a anticipos recibidos por parte de clientes al momento de realizar
una venta de vehiculos y repuestos.

Representa provisiones de costos y gastos por servicios o productos recibidos
que se registran en base a una estimacion para cubrir las obligaciones presentes,
ya sean legales o implicitas, por los cuales es probable que vaya a ser necesaria
la salida de recursos econémicos.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados
financieros.

23. Pasivos por arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2019 el siguiente es el detalle de los pasivos por
arrendamiento surgidos de los derechos de uso existentes a dicha fecha:

2019
Contrato Tasa Vencimiento Corto plazo  Largo plazo Total
Arrendamiento Matriz 9,99% 30/04/2021 55.334 19.617 74.951

Total

55.334 19.617 74.951

Durante el afno terminado al 31 de diciembre de 2019 los gastos por financiamiento
generados por los pasivos por arrendamiento ascienden a US$53.731 (véase nota
11). Los pagos realizados por los pasivos por arrendamiento durante el afio 2019
ascendieron a US$60.000.
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Un detalle de los vencimientos de los pasivos por arrendamiento al 31 de diciembre
de 2019 es como sigue:

Vencimiento Monto
2 anos 74.951
Total 74.951

24. Beneficios a empleados a corto plazo

El rubro de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se
detalla a continuacién:

2019 2018
Sueldos por pagar 165.486 168.044
Participacion trabajadores (1) 128.523 291.409
IESS por pagar 73.314 68.982
Beneficios sociales 51.424 48.299
Retenciones a empleados 15.532 18.253
Total 434.277 594.987

(1) De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la Compania en un 15% sobre la utilidad
contable. El movimiento de la provision por la participacién de los trabajadores en
las utilidades al y por los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018,
es el siguiente:

2019 2018
Saldo al inicio del afio 291.409 404.328
Pagos efectuados (291.409) (404.328)
Provisién del afo (nota 25) 128.523 291.409
Total 128.523 291.409

25. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provisién para
impuesto a la renta se calcula en base a la tarifa impositiva del 25% para el 2019
y 2018 respectivamente aplicable a las utilidades gravables. Un detalle de la
conciliacion tributaria por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019y 2018
fue:
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2019 2018
Resultado antes de participacién trabajadores 856.818 1.942.730
15% Participacién trabajadores (nota 24). (128.523) (291.409)
Resultado antes de impuesto a la renta 728.295 1.651.321
Mas: Gastos no deducibles 552.672 347.931
Menos: Ingresos exentos (23.402) (15.256)
Menos: Otras deducciones (21.697) (84.626)
Utilidad Gravable 1.235.868 1.899.370
Impuesto causado (1) 308.967 555.323
Crédito tributario retenciones de impuesto a la renta 301.740 294.631
Crédito tributario afios anteriores 13.742 -
Crédito tributario de anticipo de impuesto a la renta pagado 319.433 274.434
Saldo a favor de la Compaiiia (325.948) (13.742)

(1) En el ano 2018 el gasto por impuesto a la renta correspondio al anticipo
minimo, considerando que las normas tributarias para ese ano exigian el
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor fue calculado
en funcion de las cifras reportadas el ano previo sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. Ademas en dicho periodo se establecia que
en caso de que el impuesto a la renta causado fuera menor que el monto del
anticipo minimo éste ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el
Ecuador estan obligados a informar periédicamente al Servicio de Rentas
Internas sobre la totalidad de su composicion societaria, a fin de poder
aplicar la tarifa impositiva de impuesto a la renta del 25% (caso contrario
deberda aplicar la tasa del 28%). A la fecha de emisién de los estados
financieros, la Comparia ha cumplido con esta disposicién legal.

El gasto por impuesto a la renta del afio 2019 y 2018 se encontraba compuesto como

sigue:
2019 2018
Gasto impuesto a la renta corriente (causado) 308.967 555.323
Gasto impuesto a la renta diferido (nota 25-b) (3.872) (44.755)
Total 305.095 510.568

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados integrales difiere del
impuesto tedrico que se habra obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre
de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, una conciliacion de
la tasa nominal a la tasa efectiva del afio 2019 fue como sigue:
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2019
Base Valor %
Impuesto a la renta 728.295 182.074 25,00%
Gastos no deducibles 552.672 138.168 8,37%
Ingresos Exentos (23.403) (5.851) (0,35%)
Otras deducciones (21.697) (5.424) (0,33%)
Tasa impositiva efectiva 1.235.868  308.967 32,68%

b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados
por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base
contable y tributaria de activos y pasivos, al 31 de diciembre del 2019y 2018 la
Compania ha identificado partidas que generen dicho impuesto, un detalle es como

sigue:
2019
Crédito tributario de IR
Concepto Saldo al Reconocido
comienzo Retenciones Compensa- enel Saldo al
del afo del ejercicio ciones resultado final del afo
Activos por impuestos diferidos:
Inventarios 2.520 4.487 7.007
Jubilacién Patronal 49.099 147 49.246
Crédito tributario por retenciones en la
fuente de impuesto a la renta (1) 13.742 312.206 13.742 312.206
65.361 312.206 13.742 4.633 368.459
Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades, muebles y equipos (180.579) (762) (181.341)
2018
Crédito tributario de IR
Concepto Saldo al Reconocido
comienzo Retenciones Compensa- en el Saldo al final
del aho del ejercicio ciones resultado del ano
Activos por impuestos diferidos:
Inventarios 10.851 (8.331) 2.520
Jubilacién Patronal 49.099 49.099
Crédito tributario por retenciones en la
fuente de impuesto a la renta (1) 473.251 13.742 473.251 13.742
484.102 13.742 473.251 40.768 65.361
Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades, muebles y equipos (184.567) 3.986 (180.579)
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(1) Representa el crédito tributario de impuesto a la renta originado por las
retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a la Compaiia, el cual es
recuperable mediante la compensacién con el impuesto a la renta causado del
periodo corriente o de los tres periodos impositivos futuros, o mediante reclamo
previa presentacion de la respectiva solicitud al Servicio de Rentas Internas.

¢) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estan
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el
principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluirda como una
partida gravable en la determinacién del impuesto a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan presentar
al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como establecié que
los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberan presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha informacién debera
ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a la fecha de presentacion
de la declaracién del impuesto a la renta contados a partir de la fecha de exigibilidad
de la declaracién del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 debido a que las transacciones con companias
relacionadas locales y del exterior superan los US$ 3.000.000 pero son inferiores a
los US$15.000.000, de acuerdo con la legislacion vigente la Compania se encuentra
dentro del Régimen de Precios de Transferencia y esta obligada a presentar el
Anexos de Operaciones con Partes Relacionadas.

d) Posiciones tributarias inciertas

Tal como se detalla en la nota 4 (a) a partir del 1 de enero de 2019 la Compariia
aplica la CINIIF 23 “La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias”.

A la fecha la administracion de la Comparnia considera que no existen posiciones
tomadas en la determinacion del impuesto a la renta que generen incertidumbre
sobre su aceptacion de acuerdo con la legislacion fiscal vigente.

e) Reforma tributaria
Mediante Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2019, se emitio la “Ley
Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” mediante la cual se generaron

entre otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio 2020 y que por
su naturaleza podrian aplicar a la Compania:
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Contribucion unica y temporal

Contribucién Unica y temporal pagadera hasta el 31 de marzo de cada afo, que sera
calculada sobre el total de ingresos gravados incluidos en la declaracién de impuesto
a la renta del ejercicio fiscal 2018, iguales o superiores a US$1 millén bajo el
siguiente esquema:

| Ingresos desde | Ingresos hasta Porcentaje
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.001 10.000.000 0,15%
10.000.001 En adelante 0,20%

La contribucidén no podra ser superior al 25% del impuesto a la renta causado en el
ano 2018, ni sera utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion de otros impuestos.

Dividendos

- Los dividendos pagados al exterior a sociedades y personas naturales
extranjeras estaran gravadas con el impuesto a la renta y sujetos a la retencion
en la fuente del 10% (14% cuando sean paraisos fiscales).

- Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador
estaran gravados en el 40% y estaran sujetos a retencion en la fuente de asta el
25% conforme resolucién que emita el SRI.

- Se elimina el crédito tributario por dividendos pagados a personas naturales
residentes en el Ecuador que son accionistas o beneficiarios efectivos de
companias ecuatorianas.

- Los dividendos distribuidos a sociedades nacionales estaran exentos del
impuesto a la renta.

- Cuando una Sociedad incumpla el deber de informar sobre su composicién
accionaria, se procedera a la retencién del impuesto a la renta sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento con la maxima tarifa de
impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

- La capitalizacién de utilidades no sera considerada como distribucion de
dividendos.

Ingresos exentos

- Los pagos parciales por rendimientos financieros en un periodo menor a 360
dias seran considerados exentos, siempre que la inversiéon haya cumplido con
todos los requisitos legales para su exencion.

- Seran ingresos exentos aquellos derivados directa y exclusivamente de la
ejecucion de proyectos financieros en su totalidad con créditos o fondos, ambos
con caracter no reembolsable de gobierno a gobierno, percibidos por empresas
extranjeras de nacionalidad del pais donante.
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Jubilacion patronal y desahucio

A partir del ejercicio fiscal 2021 seran deducibles las provisiones por desahucio y
jubilacion patronal actuarialmente formuladas, cuando cumplan con las siguientes
condiciones:

- Se refieran a personal que haya cumplido por lo menos 10 afos de trabajo en la
misma empresa; Y,

- Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores

Deducciones en gastos financieros

- Paralas otras sociedades o personas naturales, el monto total del interés neto
en operaciones efectuadas con partes relacionadas no podra ser superior al 20%
de la utilidad antes de participacién laboral, mas intereses, depreciaciones y
amortizaciones.

- No seran deducibles los intereses pagados a partir de enero de 2020 cuya tasa
exceda la permitida por el Banco Central del Ecuador, por créditos otorgados
entre septiembre y diciembre de 2019 por IFIS nacionales o internacionales o
entidades financieras calificadas por los entes de control en Ecuador, cuyo
capital haya sido destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre
de 2019.

Anticipo de impuesto a la renta

Se eliminar la obligacidén del pago del anticipo de impuesto a la renta; pudiendo
anticiparse de forma voluntaria el impuesto equivalente al 50% del impuesto a la
renta causado en el afio anterior menos retenciones en la fuente efectuadas en el
ejercicio fiscal anterior.

Deducciones adicionales

- Se deduciran con el 50% adicional los seguros de crédito contratados para la
exportacion, de acuerdo con lo previsto en el reglamento de esta ley.

- Se deduciran el 100% adicional los gastos de publicidad y patrocinio realizados a
favor de deportistas, programas y proyectos deportivos previamente calificados
por la entidad rectora o competente en la materia.

Retenciones en la fuente

Seran agentes de retencion los contribuyentes que cumplan con los requisitos que
emitira el SRI mediante resolucion.

Impuesto a la salida de divisas

- Se rebaja el requisito del plazo de crédito a 180 dias para que los créditos al
exterior, inversiones y rendimientos financieros estén exonerados de ISD.
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- Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras o personas naturales no
residentes en el exterior cuando estén domiciliados en paraisos fiscales estaran
exonerados del pago del ISD, no aplicable cuando dichos contribuyentes sean
accionistas dentro de la cadena de propiedad de la compania que reparte
dividendos.

- Los pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital relacionados con:

+ Inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del
Ecuador.

« Valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren
sido adquiridas en el exterior, destinadas al financiamiento de vivienda,
microcrédito e inversiones productivas.

«  Depobsitos a plazo o inversiones con recursos provenientes del exterior, en
instituciones del sistema financiero nacional.

- Estaran gravados con ISD los pagos al exterior por concepto de amortizaciéon de
capital e intereses generados sobre préstamos generados entre septiembre y
diciembre de 2019 por IFIS nacionales o internacionales o entidades financieras
calificadas por los entes de control en Ecuador, cuyo capital haya sido destinado
para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

f) Revision fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro
del plazo de hasta tres anos posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emision de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internas tiene
la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2016 al
2019.

g) Contingencias fiscales

La administracion de la Compania basado en la posicion de sus abogados internos
y conforme lo dispuesto en | LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO PRODUCTIVO,
ATRACCION DE INVERSIONES, GENERACION DE EMPLEOQ, Y ESTABILIDAD Y
EQUILIBRIO FISCAL — Ley de Fomento Productivo emitida mediante Registro
Oficial No. 309-S de 21 de agosto de 2018, ha considerado que debido a que en al
ano 2016 no se causo6 impuesto a la renta por pagar por la generacion de pérdida
tributaria, tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido
o la solicitud de pago en exceso por el total del anticipo por impuesto a la renta
pagado en el afio 2016. Debido a la negativa del reclamo presentado ante la
entidad competente por el pago indebido realizado para el ejercicio fiscal 2016 por
MIRASOL S.A., se presentara la respectiva impugnacion puesto en los articulos
122 y 305 del Cédigo Tributario establecen que cuando existe un pago indebido el
mismo debe ser devuelto.

~51--



MIRASOL S. A.

26. Obligaciones por beneficios post-empleo y por terminacion

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por
beneficios post empleo de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, bajo el concepto de
jubilacion patronal y desahucio.

En tal virtud, los empleados y trabajadores que por veinticinco afios 0 mas hubieren
prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendran derecho al
beneficio de la jubilacién patronal; de igual manera en el caso del trabajador que
hubiere cumplido veinte afos, y menos de veinticinco afos de trabajo de manera
continuada o interrumpidamente tendra derecho a la parte proporcional de dicho
beneficio. Adicionalmente, la Compania registra un pasivo por terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por la Compafiia o por el trabajador,
consistente en el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicio prestados en la Compania.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el pasivo por beneficios post- empleo representa
el valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
(no fondeadas), establecido por un perito independiente debidamente calificado en
funcién del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada ano de servicio. Tomando en consideracion el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pension.

Hipoétesis actuariales usadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, basado en lo anterior la Compafia registro la
provisién por las obligaciones por beneficios-post empleo basada en las siguientes
hipdtesis actuariales y sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente:

2019 2018
Tasa de Descuento con bonos de alta calidad de
Ecuador 8,21% 7,72%
Tasa de incremento salarial 5,10% 5,10%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1,5% 1,5%
Tabla de rotacién 24.14% 21,60%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto
significativo en los montos reportados. La Compafia controla este riesgo
actualizando cada afo la valuacion actuarial.
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Andlisis de sensibilidad

La Compariia ha obtenido su andlisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado
por un perito calificado independiente en el cual se han considerado que los
supuestos actuariales con mayor afectacion en el célculo de las provisiones para
obligaciones post-empleo por jubilacion patronal y desahucio son la tasa de
descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha considerado un rango
de +/- el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es aceptado internacionalmente.

Un cuadro de las hip6tesis para determinar el andlisis de sensibilidad es como sigue:

Jubilacion Patronal Desahucio
2019 2018 2019 2018

Tasa de descuento:

-0,50% 23.185 27.059 5.901 6.287

Base

0,50% (21.801) (25.386) (5.552) (5.900)
Tasa de incremento salarial:

0,50% 24.643 28.629 6.611 6.975

Base

-0,50% (23.307) (27.018) (6.273) (6.063)
Rotacion:

0,50% (13.375) (15.257) 6.352 6.359

Base

-0,50% 13.804 15.758 (6.090) (6.103)

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de
la variacién real en la obligacién por beneficios definidos, puesto que es poco
probable que los cambios en las hipétesis se produzcan en forma aislada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Pasivo por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El detalle y movimiento por las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio al y por el afio terminado el 31 de diciembre de
2019 y 2018, fue el siguiente:
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2019
_Pasiyo % Efecto en el
*honeficiog | Efectivo  ganancias {20000
definidos realizadas integral
Jubilacion patronal:
Saldo al inicio del afio
Costo laboral de servicios actuariales 912.040
Interés neto (costo financiero) 109.636 109.636
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas 68.717 68.717
Beneficios pagados (107.581) (107.581)
Transferencia de empleados desde/hacia otras (13.255) 13.955
empresas del grupo
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 14.807
Saldo al final del afio 898.152 13.255 (164.179) 178.353
Bonificacion por desahucio:
Saldo al inicio del afio 250.653
Costo laboral de servicios actuariales 38.050 38.050
Interés neto (costo financiero) 18.800 18.800
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas (10.895) (10.895)
Transferencia de empleados desde/hacia otras 6.238
empresas del grupo
Pagos efectuados (30.468) 30.468
Saldo al final del afo 266.140 30.468 (4.657) 56.850
Total 1.164.292 43.723 (168.836) 235.203
2018
Pasivo M Efecto en el
Obligacion por . (Perdld.as) estado del
beneficios ~ Erectivo ganancias resultado
definidos actuatjlales no integral
realizadas
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afio 843.715
Costo laboral de servicios actuariales 103.541 103.541
Interés neto (costo financiero) 62.397 62.397
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas (44.831) (44.831)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (26.808) (26.808)
Saldo al final del afo 912.040 (25.974) (71.639) 165.938
Bonificacion por desahucio:
Saldo al inicio del afio 253.113
Costo laboral de servicios actuariales 37.662 37.662
Interés neto (costo financiero) 18.717 18.717
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas (43.732) (22.104)
Pagos efectuados (15.107) (15.107)
Saldo al final del afo 250.653 (15.107) (22.104) 56.379
Total 1.162.693 (41.081) (115.371) 222.317
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27.

28.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en
funcién del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicios del empleado y
basados en la férmula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracién el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pagos de pensiones.

Es politica de la Compania que una vez que un empleado se acoge al beneficio de la
jubilacion el pago del beneficio se realiza de manera mensualizada por lo cual se
considera como pasivo a corto plazo la estimacion de los pagos del primero afo. A la
fecha existe personal jubilado o con potestad para ejercer el derecho a la jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio en el corto plazo, ya que un tiempo de servicio
igual o superior a 24 anos, de esta situacion y conforme a la politica de pago de la
Compania el pasivo por estas obligaciones fue el siguiente para el afio 2019 y 2018:

2019 2018
Jubilados 97.100 104.528
Empleados mayores a 24 afos de trabajo 336.460 320.915
Empleados menores a 24 anos de trabajo 730.732 737.249
Total 1.164.292  1.162.692

Cuentas por pagar largo plazo
Corresponde al saldo pendiente de pago por concepto de la contribucion Unica y

temporal emitida en la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria que se
cancelara en el ano 2021 y 2022 por un valor de US$ 201.441.

Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social estaba representado por
US$6.200.000 acciones ordinarias respectivamente, pagadas y en circulacién con un
valor nominal de US$ 1 cada una, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho
a los dividendos, respectivamente.
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Un detalle de la composicién accionaria al 31 de diciembre de 2019 y 2018 era el

siguiente:
Accionistas Nacionalidad g:;;za; F;g:%i?;z';gﬁ
Holdsierra S.A. Ecuador 1.837.657 29,64%
Venus S.A. Ecuador 1.544.250 24,91%
Crisoled S.A. Ecuador 1.358.940 21,92%
Sociedad an6nima de capital variable México 1.084.063 17,48%
Inversiones & Acciones Capitalcom Cia. Ecuador 185.310 2,99%
Nova Era Consultoria SC México 166.779 2,69%
Otros menores 23.001 0,07%
Total 6.200.000 100%

Restriccion a las utilidades

Reserva legal

La Ley de Compainias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social a los accionistas. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa

Mediante junta de accionistas de fecha 25 de marzo de 2019 la Compafia dispuso la
apropiacion de la reserva facultativa por US$1.026.677 del resultado del afio 2018.

29. Reclasificaciones

Hemos realizado ciertas reclasificaciones de los saldos al 31 de diciembre del 2019 y
2018 con el fin de cumplir con la presentacién adecuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, un detalle de dichas reclasificaciones fue

como sigue:
2019
Estados Reclasificaciones Estados
financieros financieros

internos Debe Haber auditados
Activo corriente
Activos por impuestos corrientes 638.469 621.173 17.296
Activo no corriente
Cuentas por cobrar comerciales 11.139.549 193.549 11.333.098
Otros activos no corrientes 193.549 193.549 -
Activos por impuestos diferidos 319.656 319.656
Ingresos operacionales
Ingresos ordinarios 64.980.738 3.614.734 68.595.472
Otros ingresos
Comisiones Rebates GM 5.034.323 3.614.734 1.419.589
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2018
Estados Reclasificaciones Estados
financieros financieros

internos Debe Haber auditados
Activo corriente
Activos por impuestos corrientes 204.517 179.807 24.710
Activo no corriente
Cuentas por cobrar comerciales 9.461.931 193.549 9.655.480
Activos por impuestos diferidos 51.619 13.742 65.361
Ingresos operacionales
Ingresos ordinarios 69.054.030 3.031.786 72.085.816
Otros ingresos
Comisiones Rebates GM 4.558.383 3.031.786 1.526.597

30. Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Los cambios en los pasivos de la Compafia que surgieron de las actividades de
financiamiento en el afio 2019 y 2018 fue como sigue:

2019
Saldo al Flujos de efectivo Gasto Saldo al
31/12/2018 Adicion  Cancelaciones Interés 31/12/2019
Obligaciones con instituciones
financieras (nota 21):

Capital 2.255.780  3.200.000 (2.626.570) 2.829.210
Intereses 56.135 (56.135) 80.346 80.346

2.311.915  3.200.000 (2.682.705) 80.346 2.909.556
Cuentas por pagar (nota 22)

Dividendos 242.271 (204.875) 37.396
Total 2.554.186  3.200.000 (2.887.580) 80.346 2.946.952
2018

Saldo al Flujos de efectivo Declaracion  Saldo al
31/12/2017 Adicion Cancelaciones Dividendos 31/12/2018
Obligaciones con instituciones
financieras (nota 21):

Capital 1.254.712 4.000.000 (2.998.932) 2.255.780
Intereses 33.459 - (33.459) -

1.288.171 4.000.000 (3.032.391) 2.255.780
Cuentas por pagar (nota 22)
Dividendos 33.615 (2.491.344) 2.700.000 242.271
Total 1.321.786 4.000.000 (5.523.735) 2.700.000 2.498.051
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31.

32.

33.

Compromisos

Contrato de concesion General Motors:

El propdsito de este Contrato es promover una relacién comercial entre General
Motors y Mirasol S.A., que estimule y facilite la cooperacion y el esfuerzo mutuo para
la satisfaccion de los clientes, su seguridad y que permita que General Motors y
Mirasol S.A. alcanzar por completo sus oportunidades de éxito comercial, el contrato
tiene vigencia de dos afos a partir del 5 de abril de 2017, este contrato podra ser
renovado por dos aflos mas que debera constar por escrito. El Concesionario es
responsable de vender, dar servicio y representar en cualquier otra forma los
productos de GME y los que éste distribuya o comercialice de manera efectiva dentro
del Area de Comercializacion son Azuay. Cuenca; Azogues-Canar, Loja-Loja.

Contratos de arrendamiento

Contrato de arrendamiento de inmueble para local comercial — Ordofez Lasso,
arrendador comercial Importadora Astudillo por un canon mensual de US$6.900
vigente desde el 29 de noviembre de 2017 hasta el 28 de noviembre de 2022.

Contrato de arrendamiento de inmueble para local comercial Cuenca-Nufiez de
Bonilla, canon mensual total de US$5.000 vigentes desde el 29 de noviembre de
2013 hasta el 28 de noviembre de 2021.

Contrato de arrendamiento de inmueble para local comercial Via Macas-Sucua,
canon mensual total de US$1.500 vigentes desde el 29 de marzo de 2018 hasta el
28 de noviembre de 2021.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo con los asesores legales, la
Compafia mantiene varios juicios como demandado y/o demandante, los cuales se
encuentran no resueltos, por lo cual no sugieren la existencia de alguna contingencia
u obligacién que requiera ser revelada o registrada en los estados financieros
adjuntos.

Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2019, la propagacion del virus COVID 19 ha impactado
severamente a muchas economias locales alrededor del mundo. En muchos paises,
incluidos el Ecuador, los negocios han sido forzados a cerrar lo limitar sus
operaciones por largos o indefinidos periodos de tiempo. Las medidas tomadas para
contener el virus incluyen restriccion de viajes, cuarentenas, distanciamiento social y
cierre de servicios no esenciales, lo que ha ocasionado una paralizacién de los
negocios a nivel mundial, resultando en una desaceleracién de la economia. El
Gobierno del Ecuador ha tomado medidas fiscales y monetarias para estabilizar las
condiciones econémicas del pais.
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34.

La Compariia ha determinado que esta situacion constituye un evento subsecuente
gue no requiere ajustes, consecuentemente la posicion financiera y los resultados de
sus operaciones al y por el ano terminado al 31 de diciembre de 2019 no reflejan su
impacto. La duracién y el impacto de la pandemia de COVID 19, asi como la
efectividad de las medidas del Gobierno, no pueden ser establecidas confiablemente
a la fecha de este informe. Por lo que no es posible estimar la duracion y la magnitud
de las consecuencias, asi como el impacto de estas en la posicion financiera y los
resultados de la Compafia para periodos futuros.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de MIRASOL S.A. por el afo terminado el 31 de diciembre
de 2019 han sido autorizados para su publicacion por la Administracion el 23 de abril
de 2020; y, en su opinién seran aprobados de manera definitiva sin modificaciones
por la Junta General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador.

)
»'/ Il
/
Sr. Pedro Torres Sr. Estuardo Banegas
Gerente General Contador General
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