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MIRASOL S.A.

Estado de situacion financiera

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018,

con cifras correspandientes del afio terminado al 31 de diciembre de 2017
(Expresados en délares de los E.U.A)
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Notas 2018 2017
Activos
Gorriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 13 2,219.538 1.689.760
Cuentas por cobrar - comercigles y otras cuentas por cobrar, neto 14y 15 9.655.480 8.471.541
Inventarios 16 8.842.366 8.398.629
Activos por impuestos cormientes 24.710 1.117.507
Total activa cartiente 20.742.094 19.677.437
No corriente
Propiedades, muebles ¥ equipo, neto 17 9.983.558 9.856.066
Propiedades de inversidn 18 1.473.181 1.473.181
Aclivos intangible, neto 68.464 78.328
Inversiones en ascciadas 19 212.264 208.264
Activos par impuestas diferidos 24 (b) 65,361 484,102
Total activo _no corriente 11.802.828 12.099.841
Total activos 32.544.922 31.777.378
Pasivos y patrimonio
Corriente
Qbligaciones financieras 20 2.311.815 1.288.171
Cuentas por pagar - comerciales y ofras cuentas por pagar Sy 11.888.458 9.304.045
Gbligaciones laborales acumuladas 22 594 987 704.973
Pasivos por impueste corriente 23 207.124 1.585.752
Total pasivo corriente 16.002.484 12.852.941
No corriente
Obligacion por beneficios definidos 25 1.162.693 1.086.827
Pasives por impuesto diferida 24 {b) 180.579 184.567
Total pasive ho corriente 1.343.272 1.281.394
Patrimonio
Capital social 6.200.000 6.200.000
Reservas 3.678.477 4.209.683
Otrg resultado integral (108.111) (223.482)
Resultados acurmgados 6.428.800 7.456.842
Total patrimonio 26 16,199,166 N 17.643.043
Total pasivos y patrimonio A / 32544822 31.777.378

Sye/fg/forres
Gereglte General

Las notas adjuntas de [a No. 1 a la 32 forman parte integral de los estados financieros




MIRASOL S.A.
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Estado del resultado integral

Por el aiio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018,

con cifras correspondientes del ejercicic comprendido entre e! 1 de enerc y el 31 de diciembre de 2017
{Expresados en ddlares de los E.U.A.)

Notas 2018 2017

Ingresos ordinarios <] 72.085.816 71.480.250
Costo de ventas 10 (64.545.188) (63.255.783)
Margen bruto 7.540.628 8.224.477
Otros ingresos 12 1.526.597 1.404.704
Ingresos financieros 183.123 146.604
Gastos de administracion 11 (2.302.397) (2.404.800)
Gastos de ventas 11 (4.198.098) (4.042.00%)
Gastos financieros 11 {571.442) (278.747)
Otros gastos {527.090} {765.907)
Total gastos (7.599.027) (7.491.549)
Resultado antes de impuesto a la renta 1.651.321 2.284.236
Impuesto a la renta 24 (b) (510.568) (484.724)
Resultado neto 1.140.752 1.789.512
Otre Resultado Integral
Que no se clasificara a resultados:

Ganancia (pérdidas) actuariales no realizadas 25 115.371 (88.813)

¥

Resultado integral del afio 1.256.123 1.710.689

Be-Pedio Torres
renie General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 32 forman parte integral de los estados financieros
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MIRASOL S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2017

(Expresadaos en dolares de los E.U.A.)
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2018 2017

Flujo originado por actividades de operacicn

Efectivo provisto por clientes 73.373.247 70.328.573

Efectivo pagado a proveedores y empleados (70.915.394) {69.062.400)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacidn 2,457,853 1.286.173
Flujo ariginado por actividades de inversidn

Efectivo pagado en compra de propiedades y equipo {395.957) (298.187)

Efectivo pagado por ta compra de activos intangibles (10.500)

Efectivo utilizado en compra de inversiones en subusidiarias (4.000) 338.638

Efectivo recibido por la venta de propiedades y equipo 5.117 41.138
Total efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de inversion (404.340) 81.589
Flujo ariginado por actividades de financiacidn

Efective pagade por obligaciones financieras 967 608 (745.288)

Efectivo pagade por dividendos (2.491.344) (1.000.000}
Efective neto utilizado en actividades de financiamiento {1.523.735) {1.745.288)
Variacion neta del efectivo y equivalentes de efectivo 529.778 (397.526)
Saldo inicial del efectivo y equivalentes de efectivo 1.689.760 2.087.286

2.219.538 1.689.760

Saldo final del efective y equivalentes de efectivo

Sr. Pgdf Torres

Gerente General

tﬁa;do.B
: ntador Gen

Las notas adjuntas de la No. 1 a |a 32 forman parte integral de los estados financieros
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MIRASOL S.A.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes por el 2017
(Expresadas en délares de E.UA))

1.

identificacién de la Compaiiia

MIRASQOL S.A. fue constituida en la ciudad de Cuenca - Ecuador mediante
escritura de 27 de agosto de 1957, inscrita en el Registro Mercantil el 31 de
octubre de 1981. Mediante escritura del 11 de diciembre de 2014, la compafia
realizé una fusién por absorcién con la compafiia “MIRACOM S.A.", fusién
aprobada por la Superintendencia de Compafnias, Valores y Seguros mediante
Resolucidn SCVS.IRC.15.00069 del 20 de febrero de 2015. La duracién de la
compafiia es de 105 afios.

Operaciones

El objeto social de la Compania es la comercializacidn y manienimiento de
automoviles y vehiculos para todo terreno de la marca Chevrolet y el comercial
automotriz en general, respaldada en un contrato de concesidon otorgado por la
compania General Motors del Ecuador S. A. para su operacion en las ciudades de
Cuenca, Azogues y Loja.

Actualmente, para el manejo de las cperaciones cuenta con aproximadamente 4
puntos de atencién a clientes en la provincia del Azuay y 2 puntos de atencidn a
clientes en la provincia de Azogues, entre los cuales existen los siguientes tipos
de agencias de atencidn: Ventas de Vehiculos Nuevos Livianos y Pesados, Taller
de Latoneria y Pintura, Venta de Repuestos y Accesorios y la Venta de Vehiculos
usados.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} vigentes y traducidas al
espafiol de las Normas Internacionales de Informacion Financiera {IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), mientras no se opongan a lo
establecido en las disposiciones vigentes establecidas por la Superintendencia
de Compatiias, Valores y Seguros.

Las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, difieren con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, en que la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros mediante Oficio No. SCVS-INMV-2017- 00060421-0OC de 28 de
diciembre de 2017 emitido por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores,
permite |a utilizacion de la tasa de bonos corporativos de mas alta calidad emitidos
en el Ecuador para la determinacion del valor actual del pasivo por beneficios
definidos a trabajadores, lo cual difiere de la tasa de descuento requerida en la
NIC 19 ~ Beneficios a los empleados.

1



MIRASOL S.A.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 seréan
aprobados por la junta de accionistas luego de la emisién del informe de
auditoria, sin embargo, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes se
prevé que en caso de que los estados financieros auditados sean modificados
por la falta de aprobacion requerird que sean reemitidos. No obstante, conforme
a lo mencionado por la administracion de la Compafiia se prevé que no habra
cambios en dichos estados financieros.

Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero de 2018 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1ero. de enero 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de ia informacion sobre
estas normas se presenta a continuacion:

- NIIF 9 Instrumentos financieros.

- Aplicacion de la NIIF 8 Instrumentos Financieros con [a NIIF 4 Contratos de
Seguro (modificaciones a la NIIF 4) (1).

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes.

- Clasificacion y medicién de transacciones con pagos basados en acciones
(modificaciones a la NIIF 2) (1).

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas (1).

- Transferencias de propiedades de inversién (modificaciones a la NIC 40) (1).

- Mejoras Anuaies a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (excepto ia referida a la
clarificacion del alcance de [a NIIF 12) (1).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compariia o
las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros adjuntos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
afio que comenzo el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados
financieros de la Compania fue como sigue;

- NIF 9 - Instrumentos financieros.

La NIIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para recenocer y
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o
vender partidas no financieras. Los principales cambios que incorpora esta norma
son los siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas

coniractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo
de negocio en el que la entidad lo mantiene;

-2



MIRASOL S.A.

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios

en resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento
en el ofro resultado integral —en fugar de incluirlas en resultados— de aguellas
ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito
propio de la entidad y que integran los cambios en el importe asignado a tales
pasivos financieros;

- un Unico modelo de deterioro para activos financieros —distinto de aquellos

medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, y
que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero
cuando el riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; v,

- un modelo de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente &l

tratamiento contable con las actividades de gestion de riesgos de la entidad, y
{en la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a revelar) revelaciones
mejoradas sobre la actividad de gestién de riesgos.

El principal cambio en las politicas contables de la Companiia con respecto a la
adopcién de [a NIIF 9 “Instrumentos Financieros” a partir del 1 de enero 2018, se
presenta en la clasificacidn de activos financieros y la aplicacion del célculo de
deterioro bajo el modelo de pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida de las cuentas por cobrar — comerciales que no tienen un componente de
financiacidn significativo y las otras cuentas por cobrar no comerciales-

Al adoptar la NIIF 9, la Compafiia optd por la solucion practica y no reexpresé la
informacién comparativa de los periodos anteriores en lo que se refiere a los
cambios de clasificacién y medicidn, incluyendo el deterioro, por lo que los ajustes
derivados de la adopcion de la NIIF 9 ser reconocieron en patrimonio - resulfados
acumulados vy se reflejan en el estado de cambios en el patrimonio.

Teniendo en cuenta lo anterior [a informacién comparativa para el afio terminado
el 31 de diciembre de 2017 se informa segun la NIC 39 y no es comparable a la
informacion presentada para el afic terminado el 31 de diciembre de 2018.

La categoria de medicion y el importe en libros de los activos financieros de
acuerdo con a NIC 39 y la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 se comparan de la
siguiente forma:

R A A T T O T T T O i T T T B e B e T B e e T T R e R N N N N

Clasificacion Saldo en libros
Categoria de Categoria de Saldo al 31-dic- Ajuste por Balance al 1 de
Activos financieros acuerdo conla acuerdo con la 2017 (NIC 39) adopcion enero de 2018 (NIIF
NIC 39 NIIF 9 NIIF 9 9}

Activos corrientes:
Cuentas por cobrar - comerciales y otras Costo Costo
cuentas por cobrar, neto amoriizado amortizado 8.471.541 8.471.541

. . . Costo Costo
Activos por impuestos corrientes amortizado amortizado 1.117.507 1.117.507
Total, actives financieros 9.585.048 9.589.048

—3_



MIRASOL S.A.

Un detalle de la medicién de la clasificacion de cada una de las categorias de
activos financieros se detalla en la nota (5-g). No ha habido cambios en la
clasificacion o medicion de los pasivos financieros como resultado de la aplicacion
de la NIIF 9.

Adicionalmente, de la aplicacion del calculo del deterioro bajo el modelo de
pérdidas crediticias esperadas, la Compalfiia tampoco ha generado cambios en los
montos previamente registrados.

- NIIF 15 - ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes

En mayo de 2015, el IASB aprob6 esta nueva norma, y el 12 de abril de 2015, el
IASB publicé una enmienda clarificando algunos requerimientos y proporcionando
una facilidad adicional en la transicién para las empresas que estan
implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian los principios
subyacentes de la norma, pero aclaran cémo deben aplicarse estos principios
cuya vigencia es obligatoria para los ejercicios anuales que comenzaron a partir
del 1 de enero de 2018 y admite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 reemplaza a
[a NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) identificar el contrato (o contratos) con el cliente;

2} identificar las obligaciones de desempefio en el confrato;

3) determinar el precio de la transaccion;

4) asignar el precio de la transaccion entre |las obligaciones de desempefio del
contrato; y

5) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la
entidad satisface una obligacién de desempenio.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades
adicionales para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se
aplica por primera vez la NIIF 15.

Esta nueva norma introduce un modelo integral para la contabilizacion de los
ingresos basado en principios, que introdujo cambios en el importe y |a
oportunidad del reconocimiento de los ingresos de la Compafia. Asimismo, la
aplicacion de esta nueva Norma da como resuitado informacion en notas mas dtil
para los usuarios de los estados financieros, relacionada con los ingresos
procedentes de contratos con clientes (vease nota 9).

La NIIF 15 incluye disposiciones transitorias que le permiten a una entidad:
a) seguir un enfoque de aplicacion retroactiva, de acuerdo con los

requerimientos de la NIC 8 (con la opcidn de utilizar determinadas
simplificaciones contenidas en la NIIF 15); o

—d -
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MIRASOL S.A.

b) seguir el "enfeque del efecto acumulado”, reconociendo las consecuencias de
la aplicacién inicial de esta Norma en la fecha de la aplicacidn inicial por parte
de la enfidad (en el caso de la Compaiiia, |a fecha de aplicacion inicial fue el 1
de enero de 2018).

De acuerdo con la guia de transicién, la NIIF 15 solo se ha aplicado a contratos
gue estan incompletos al 1 de enero de 2018.

La Compafiia ha seguido la disposicién indicada en el literal b) anterior, por lo cual
aplicd [a Norma con el efecto acumulado, es decir, reconcciendo las
consecuencias de la aplicacion inicial de esta norma en |la fecha de la aplicacidn
inicial esto es al 1 de enero de 2018, y registrando el efecto resultante en el saldo
del patrimonio al comienzo del afio comparativo. No obstante, debido al analisis
descrito a continuacion no se generaron ajustes por la adopcion de la NIIF 15
dentro de los estados financieros de la Compafiia al 1 de enero de 2018.

Naturaleza de los cambios introducidos por la NIIF 15

Descripcion de los hechos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes de la
Compafiia se generan principalmente por la venta de vehiculos y repuestos vy la
prestacién de servicios de post-venta principalmente de taller.

Durante la venta y prestacion de servicios post-venta se generan los siguientes
procesos:

- Venta de vehiculos: En el Ecuador en cumplimiento a la Ley Organica de
Transporte Terrestre, Transito y Seguridad Vial, las comercializadoras de
vehiculos motorizados o sus propietarios deben entregar a los compradores, el
vehiculo debidamente matriculado, para que entren en circulacion dentro del
territorio nacional, para lo cual uno de los requisitos para el proceso de
matriculacion es la existencia de |a factura original de la venta del vehiculo
donde constan datos como modelo, color, niimero de chasis y motor, entre
otros. Adicionalmente, el proceso de matriculacién puede requerir entre 15y
90 dias dependiendo si son vehiculos livianos ¢ pesados.

- Venta de repuestos: Los repuestos de vehiculos Chevrolet son vendidos a
clientes al entregar el servicio de taller o al momento de la entrega del

producto.

- Venia de servicio post-venta; El servicio en talleres se enirega a personas
naturales, empresas o instituciones, gobiernos seccionales y entidades
estatales. Dentro de esta categoria existen servicios a flotas tanto de vehiculos
livianos como pesados, con las cuales el contrato ¢ acuerdo de negocios
contempla que el servicio es aprobado solo con la aceptacion a satisfaccion del
cliente del servicio recibido.

- Ingreso por comisiones ganadas a GM: Son las comisiones que gana el
concesionario por la venta de vehiculos y repuestos de acuerdo con politicas
de venta de General Motors

-5



MIRASOL S.A.

L os requerimientos de la NIIF 15 v su aplicacion

La Compafiia ha realizado una evaluacion del cumplimiento de los cinco pasos
establecidos en la NIIF 15, y ha considerado que no existira efecto en el
reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias tanto para la venta de
vehiculos y repuestos, como para la entrega de servicios post-venta.

Del analisis de [a administracion se concluy6 que los clientes reciben y consumen
ios beneficios proporcionados por la entidad de acuerdo con lo siguiente:

- Venta de vehiculos v repuestos: L.a venta de vehiculos y repuestos se cumple
en un momento determinado pues se ejecuta en el momento en que el cliente
obtiene el control del activo.

Si bien al momento de la facturacién los vehiculos no son entregados
fisicamente a los clientes, esta operacion constituye un acuerdo de entrega
posterior a la facturacién debido a que al momento de facturacién la Companiia
asigna toda la descripcion y caracteristicas que definen y diferencian al
vehiculo vendido de ofros, por lo cual el vehiculo asignado no puede ser
transferido a un tercero a menos que sea posteriormente vendido; y, se [o
entrega posterior a la facturacién solo por efectos del requerimiento local de
que todo vehiculo debe salir del concesionario matriculado, y para cuyo tramite
debe existir la factura de transferencia y asignacion del vehiculo al comprador,
por lo tanto al momento de la facturacion el concesionario cumple con los
siguientes requerimientos:

a) El concesionario tiene el derecho a que el comprador pague el vehiculo;

b} El cliente tiene el derecho legal del activo pues el mismo ha sido asignado
por el concesionario de acuerdo con las condiciones y requerimientos del
comprador,

c) El concesionario no entrega fisicamente el vehiculo al momento de la
facturacion por un tema de cumplimiento legal en el pais, pero ya no posee
la capacidad de vender a un tercero el mismo; y, solo el comprador es
quien decide lo que pasara posteriormente con el vehiculo; v,

d) Es el cliente quien tiene los riesgos y beneficios del vehiculo adquirido.

Por lo tanfo, la administracion de la companiia ha determinado que basados en
lo establecido en los parrafos B80 y B81 de la NIIF 15 “Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes”, a pesar de que el cliente no
recibe fisicamente el vehiculo obtiene su control debido a que el concesionario
una vez que lo factura no tiene la capacidad de redirigir el uso del activo para
ofro cliente, y cumple con los siguientes aspectos:

- La entrega posterior del vehiculo obedece a una restriccion legal y no a la
falta de aceptacion del bien por parte del comprador;

- el concesionario tiene identificados por separado los vehiculos que han
sido vendidos;
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- los vehiculos vendidos o facturados estan listos para la entrega a los
clientes; v,

- el concesionario no puede entregar el vehiculo a un cliente distinto que al
que se facturd el mismo.

Debido a lo descrito no existe modificacion sustancial a la politica de
reconocimiento de ingresos que fa Compariia venia manteniendo, por lo cual
no se han generado cambios en los periodos previos y no existen ajustes
originados que afecten los estados financieros.

- Venta de servicios de taller: La venta de servicios de taller se cumple en un
momento determinado esto es cuande el cliente acepta a conformidad el
servicio entregado por €| concesionario. Del analisis de la administracion en los
servicios de tailer (post-venta) en servicio de clientes individuales el
reconocimiento del ingreso se da cuando el cliente retira su vehiculo a
conformidad y paga el servicio; mientras gue en el servicio de fiotas el servicio
no esta aceptado mientras no se reciba la aceptacion del servicio del cliente lo
cual ocurre por lo general cuando se recibe la orden de facturacion, puesto gue
mientras no se tiene la constancia de aceptacion del servicio la posibilida de
recupero de los costos asociados es baja.

Debido a que los cambios introducidos por la NIIF 15 revelan un sistema similar
de reconocimiento que lo practicado por la Compafiia mediante la NIC 18, no
se han realizado ajustes relacionados con este servicio relacionado con saldos
al 1 de enero de 2018.

- Ingresos por comisiones: Los ingresos por comisiones de GM se cumple en un
momento determinado esto es cuando GM acepta el cumplimiento de las
politicas de descuento mensual establecida mediante circulares al inicio de
cada mes. Del analisis de la administracién

Debido a que los cambios introducidos por la NIIF 15 revelan un sistema similar
de reconocimiento que lo practicade por la Compania mediante la NIC 18, no
se han realizado ajustes relacionados con este servicio relacionado con saldos
al 1 de enero de 2018.

b} Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aun no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por {a Compaiiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compafiia.

L a Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran

adoptados en las politicas contabies de la Compafiia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.
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Un listado de los pronunciamientos aprobados por el |ASB que aun no entran en
vigor, y que la Compafia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado
el 31 de diciembre de 2018, son los siguientes:

- NIIF 16 Arrendamientos.

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 9) (1).

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(moadificaciones a la NIC 28) (1).

- Meadificacién, reduccion o liquidacidén del plan (modificaciones a la NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017(1).

- CINHF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias.

- Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un
negocio conjunto (modificaciones a la NIiF 10 y a la NIC 28) (1) (2).

- NIIF 17 Contratos de seguros (3) (1).

- Marco Conceptual para la Informacién Financiera.

- Definicidén de un negocio (modificaciones a fa NIIF 3) (1).

- Definicion de “material” o “con importancia relativa” {(modificaciones a la NIC 1
y ala NIC 8).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o
fas politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados
financieros.

(2) Aplicacién pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.
A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia

no entran en vigor, gue se estima tendran efecto en la Compariia pero que no han
sido aplicados anticipadamente:

- NIIF 16 Arrendamientos

En enero de 20186, el IASB publico [a NIIF 16 “Arrendamientos”, que establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para Ios gjercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2019. '

El principal cambio que incorpora esta norma es que una arrendataria debera
considerar todos los contratos de arrendamiento (salvo fimitadas excepciones)
dentro del estado de situacion financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

- en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria;
o reconocera un activo por el derecho de uso de! activo bajo arrendamiento
{el activo subyacente del arrendamiento); y
o reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento;
- en momentos posteriores, la arrendataria:
o reconocera el gasto por amortizacion del activo; y
o reconocera el costo financiero del pasivo.

. .
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Un arrendador continuara clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando cada tipo de
arrendamiento de diferentes maneras. Se incorporan nueves reguerimientos de
informacion a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia era arrendataria de 3 inmuebles donde
mantiene sus locales de venta y talleres, y que de acuerdo con la NIC 17 son
clasificados como arrendamientos operativos. Si bien al momento la
administracién se encuentra evaluando los efectos y no cuenta con cifras que
permitan determinar el impacto cuantitativo de la aplicacion inicial de la NIIF 16, de
los analisis que la Compahia viene realizando surge que los principales impactos
de la adopcién de esta norma seran los siguientes:

~ Aumento del total del pasivo de la Compaifiia.
- Aumento del total del activo de la Compaiiia.
- Efecto en determinados indicadores clave de la situacion financiera y del
rendimiento, entre los que se destacan los siguientes:
o Aumento de la razdn de endeudamiento.
o Reduccién de |a rentabilidad sobre activos.
o Reduccioén de la rotacion de los activos.
o Aumentos de la ganancia antes de depreciaciones, amortizaciones,
intereses e impuesto a la renta (EBITDA).

- Modificacion, reduccion o liguidacion del plan {modificaciones a la NIC 19)

En febrero de 2018, el IASB aprobd el documento “Modificacion, reduccion o
liquidacion del plan {(modificaciones a la NIC 19)”. Una entidad aplicara esas
modificaciones a las modificaciones, reducciones ¢ liquidaciones del plan que
tengan lugar a partir del primer periocde anual sobre el que se informa que
comience desde el 1 de enero de 2019. Se permite su aplicacién anticipada. Si
una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara ese hecho.

Esta modificacion requiere que una entidad use suposiciones actuariales
actualizadas para determinar el costo de los servicios del periodo presente y el
interés neto para el resto del periodo anual sobre el que se informa después de la
modificacion, reduccion o liquidacion del plan cuando la entidad mide nuevamente
su pasive (activo) por beneficios definidos neto. Al hacerlo de esta forma, una
entidad no considerara el efecto del techo del activo. Una entidad determinara
entonces el efecto del techo del activo después de la modificacion, reduccion o
liquidacion del plan y reconocera los cambios en ese efecto.

La Compariia considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, y preve aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2019.
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- CINIIF 23 - L a incertidumbre frente a los Ifratamientos del impuesto a las
ganancias

Fue emitida por el IASB en junio de 2017 y fue desarrollada por el Comité de
Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad aplicard esta Interpretacién
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se
permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esta interpretacion a
periodos anteriores, revelara este hecho.

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de 1a NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y
medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados v
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

- siuna entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

- los supuestos que una entidad realiza sobre la revisién de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

- cOmo determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales; y

- como considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La Compafiia considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2019.

- Definicion de "material” o “con importancia refativa” {modificaciones a la NIC 1 v

alaNIC 8)

En octubre de 2018, el IASB aprobé el documento “Definicidn de ‘material’ o ‘con
importancia relativa’ (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)". Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacién anticipada.
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

La nueva definicion de “material” o “importancia relativa” de la NIC 1 y de la NIC
8 determina que la informacién es material o tiene importancia relativa si su
omision, expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse '
razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de
los estados financieros con propésito general toman a partir de los estados
financieros, que proporcionan informacién financiera sobre una entidad que
informa.

La Compaiiia considera que la aplicaciéon de esta norma no generara efectos

significativos, la administracién prevé adoptar esta norma a partir de!l 1 de enero
de 2020.
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Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros™. Estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre [a base del
costo histérico, modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio que se encuentra registrado al valor
presente de los pagos futuros estimados de acuerdo con el estudio actuarial
practicado por un perito independiente.

b} Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiiia y sus notas
explicativas estan expresadas en délares de |os Estados Unidos de América
(EUA), la cual es su moneda funcional.

El ddlar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacién
legal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el ddlar es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais v los registros contables
de [a Compafia que sirven de base para la preparacion de los estados
financieros se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende
de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares para
permitir la continuacién del esquema monetario actual.

c) Uso de estimaciones y juicios de fos Administradores

l.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la
administracidn de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registra sobre una base
prospectiva en el momento de conocida la variacion.

A continuacién, se describen los juicios y estimaciones significativos de Ia

Administracién en la aplicacion de las politicas contables de la Compania, que
tienen un efecto importante en los estados financieros:
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- Estimacion de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos
diferidos v tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se hasa
en la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las
cuales los activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar. En
adicion se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites
legales o econdmicos o incertidumbres existentes en el pais sobre Ia legislacién
tributaria vigente.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales
como:

Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por fa cual el monto en
libros del activo excede su monto recuperable,

Los activos no financieros como propiedades, muebles y equipos sujetos a
depreciacidon se someten a pruebas de deterioro siempre gue algln suceso o
cambio en las circunstancias indigue que el valor en libros puede no ser
recuperable. Para revisar si [os activos han sufrido una pérdida por deterioro de
valor, la Compania primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parametras que deben considerarse:

a) Disminucidn significativa del valor de mercado del activo,

b} Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido
el activo;

¢} Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar, y,

e) Evidencia, que indica gue el rendimiento economico del activo es o sera peor
que lo esperado.

Los resuliados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los
activos de la Compafiia dentro del siguiente ejercicio.

Vida dtif de la propiedades, muebles v equipos

La determinacion de las vidas Utiles de los componentes de vida Util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en forma periddica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse aigin cambio; sin
embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica, en
especial en lo que se refiere a equipos de computo.

-2



MIRASOL S.A.

Vida atil de propiedades de inversion

La determinacion de las vidas Utiles de los componentes de vida Util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracién revisa estos supuestos en forma periédica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios a
empleados

La estimacion de la Administracién para el calculo de la Obligacién por
Beneficios Definidos (OBD) se basa en un nlmero de supuestos criticos tal
como tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden
impactar el monto de la OBD vy el correspondiente gasto anual por beneficios
definidos.

inventarios

La Administracién de la Compafiia estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracién la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura realizacién de estos inventarios puede
verse afectada por cambios de precios de los insumos en el mercade que
pueden reducir los precios de venta de los productos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
cualquier acontecimiento que pueda ocuir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en prdximaos ejercicios, se registraria en el momento de
conocida la variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resulfados o patrimonio
segln sea el caso.

d} Negocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros no existen incertidumbres
respecto a sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la
posibilidad de que la Compaiiia siga operando normalmente como empresa en
marcha.

e) Ingreso por actividades ordinarias

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la comercializacién de
vehiculos y repuestos, asi como de los servicios post-venta (taller).

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Companiia sigue un
proceso de 5 pasos:
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[dentificacion del contrato con un cliente.

Identificacidon de las obligaciones de desempefio.

Determinacion del precio de transaccion

Asignacion del precio de transaccion a las obligaciones de desempefio.
Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de desempefio
se cumplen.

USRS

El precio total de la transaccion para un contrato se asigna entre las distintas
obligaciones de desempefic basado en los precios de venta relativamente
independientes.

La Compania a menudo realiza transacciones que involucran una gama de
productos o servicios los cuales se reconocen como ingreso en un momento
determinado o a lo largo del tiempo, conforme la Compafiia cumple con las
obligaciones de desempefio al transferir los productos o servicios prometidos a
sus clientes.

La Compaiiia reconoce los pasivos del contrato por la contraprestacion recibida
con respecto a las obligaciones de desempefio insatisfechas e informa estos
montos como otros pasivos en el estado de situacion financiera (véase nota 21).
De manera similar, si la Compafia cumple con una obligacion de desempefio
antes de recibir la contraprestacion, reconoce un activo de contrato o una cuenta
por cobrar en su estado de situacion financiera, dependiendo de si se requiere
algo mas que el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento.

Ingresos por ventas de vehiculos y repuestos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de vehiculos y repuestos se
reconocen cuando el cliente obtiene los riesgos y recompensas significativos de
la propiedad del activo y la Compaiiia pierde la capacidad de redirigir el uso del
activo, para lo cual asigna el valor de la transaccion a cada obligacion de
desempefio existente en funcion a la contraprestacion que tiene derecho a recibir
por el bien entregado.

Venta de servicio post-venta

El ingreso por servicio post-venta en talleres se reconoce cuando es aprobado el
servicio a satisfaccion del cliente, momento en el cual existe la probabilidad clara
que la Compariia recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio
de los servicios entregados al cliente.

Ingreso por comisiones ganadas a GM

- s —

En ingresog por comisiones ganadas a General Motors se reconoce cuando se
realiza la venta de vehiculos y/o repuestos cubiertos por comisiones conforme
las politicas de venta establecida por la marca de manera mensual.
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f) Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al vaior de [a contraprestacion recibida con fos
cuales se relacionan. Los costos y gastos operativos se imputan a la cuenta de
resultados en funcidn del criterio del devengado, es decir, en la medida que sea
probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el
pago derivado de ello.

g) Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma parte
de [as provisiones confractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga la obligacion, se
cancela o vence.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baia a la fecha en
que ocurra la transaccion.

Clasificacién y medicion inicial de los activos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonabie ajustado por los
costos de la transaccidon (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por
cobrar — comerciales que no contienen un componente significativo de
financiamiento y son medidos al precio de la transaccion de acuerdo con las
disposiciones de la NIiF 15.

Los activos financieros se clasifican en [as siguientes categorias:
- A costo amortizado
- Avalor razonable con cambio en resultados

- Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los pericdos presentados la Compaiiia no tiene activos financieros clasificados
a valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales.

La clasificacion esta determinada por:
- El modelo de negecios de la entidad para administrar los activos financieros;
y

- - Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

|La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.
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Reconocimiento posterior de los activos financieros

Los actives financieros se reconocen como se describe a continuacion:

1)

2)

Para los activos financieros en el afio 2018 bajo NIiF 9

i) Activos financieros a cosfo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen
con las siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable
con cambio en resultados):

+  se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo
contractuales; vy,

+ los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses scbre el
principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el
efecto del descuento es irrelevante. Las inversiones a ¢osto amortizado, las
cuentas por cobrar comerciales y la mayoria de las otras cuentas por cobrar
se incluyen en esta categoria de instrumentos financieros.

Para los activos financieros para el pericdo comparativo 2017 bajo NIC
39

) Cuentas por cobrar comerciales v ofras_cuentas por cobrar bajo NIC 39
(periodo comparativo)

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente
los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por
cobrar.

Las cuentas por cobrar - comerciales eran a corto plazo y no se descuentan,
ya que la administracion de la Compariia ha determinado que el calculo del
costo amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al
monto facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen
costos significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de
crédito.
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Deterioro de los activos financieros

1)

Deterioro de activos financieros segtn la NIIF 9 a partir del 1 de enero
de 2018

l.os requisitos de deterioro de la NiIF 9 utilizan informacién prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia
esperada. Esto reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39
utilizada hasta el 31 de diciembre de 2017.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluian
cuentas por cobrar — comerciales, activos contractuales reconocidos y
medidos segtin la NIIF 15, asi como otras cuentas por cobrar no originadas
en ia NIIF 15,

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la
Compafiia identifique primero un evento de pérdida crediticia, sino que, la
Compafiia considera una gama mas amplia de informacion al evaluar el
riesgo de crédito y medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los
eventos pasados, las condiciones actuales, las condiciones razonables y
previsiones soportables que afectan la capacidad de cobro esperada de los
flujos de efectivo futuros del instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincidén entre:

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo
de crédito ('Etapa 17); v,

- Activos financieros gue se han deteriorado significativamente en la
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito
no es bajo ("Etapa 2").

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de
deterioro a la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la
vida del activo” se reconocen para la segunda categoria.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de
presentacién ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial y la medicion de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses
aplica si este riesgo no ha aumentado. La Compafiia determina que el
riesgo de crédito de un activo financiero no ha aumentado significativamente
si el activo tiene un riesgo de crédito bajo a la fecha de presentacion. No
obstante, la Compariia siempre efectia una medicién de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida para las cuentas por cobrar
— comerciales y [os activos del contrato sin un componente de financiacion
significativo.
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2)

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resuliados
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, |la pérdida por deterioro del
valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta
de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compariia aplicé el modelo de pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida de |las cuentas por cobrar —
comerciales que no tienen un componente de financiacion significativo. El
calculo de la provision esta basado en la adopcion del enfoque simplificado
utilizando una matriz de provisiones (véase nota 6 c).

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo
contractuales, considerando el potencial de incumplimiento en cualquier
momento durante la vida del instrumento financiero. En el calculo, la
Compafiia utiliza su experiencia historica, indicadores externos e
informacidn prospectiva para calcular las pérdidas crediticias esperadas
utilizando una matriz de provisiones.

Para las cuentas por cobrar que no se originan de la NIIF 15 (clientes) se
aplica el enfoque general que implica una evaluacion individual del riesgo de
credito de cada deudor.

Deterioro de activos financieros segiin la NIC 39 (periodo comparativo)

En el afio anterior, el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar se basé en el modelo de pérdida incurrida. Las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar individualmente
significativas se consideraron para el calculo de deterioro cuando estaban
vencidas o cuando se recibid otra evidencia objetiva de que una contraparte
especifica incumpliria con el pago. l.a estimacion de la pérdida por deterioro
del valor se basé en |as tasas historicas de incumplimiento de contraparte
para cada grupo identificado.

Clasificacion y medicion de los pasivos financieros

Dado gue la contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran medida
la misma segun la NIIF 9 en comparacion con la NIC 39, los pasivos financieros
de la Compafiia no se vieron afectados por la adopcion de la NIIF 9. —

[.os pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccion, a menos que la
Compaiiia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.
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- |nventario de servicio en proceso

Comprende los costos por servicios que estan en proceso y que dan fugar a
recursos que se ufilizaran para satisfacer las obligaciones de desemperio en
el futuro y que se espera seran recuperados que representan principalmente
repuestos y suministros de ordenes de servicio en proceso.

La Compafiia, establece con cargo a resultados una provision para pérdidas
provenientes de inventarios obsoletos 0 de aguellos que requieren ajuste por valor
neto de realizacién la cual disminuye cuando los inventarios son vendidos o dados
de baja.

i) Propiedades, muebles y equipo, neto

Son reconocidos como propiedades, muebles y equipe aquellos bienes que se
usan en la prestacion de los servicios o para propdsitos administrativos y para el
desarrollo normal del objeto al que se dedica la Compafiia y que tienen una vida
mayor a un periodo.

Las propiedades, muebles y equipo se registran inicialmente al costo de
adquisicion {valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja
del precio, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del
active en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

Posterior al reconocimiento inicial las propiedades, muebles y equipos se
contabilizan al costo de adquisicidon menos ia depreciacién acumulada y menos
las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

La depreciacion de las propiedades, muebles y equipo es determinada,
aplicando el método lineal, sobre el costo del activo. L.a depreciacion se registra
con cargo a los resultados del periodo y se calcula en funcion de los afios de |a
vida util estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en base al
deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial y/o mejoras en
-los activos.

Las vidas Utiles estimadas son;

Tipo de activo V::igozt:” Valor residual
Edificios 40 a 60 afios 10%
Instalaciones 5 a 10 afios 10%
Muebles y enseres y Eq. Cficina 10 a 15 afios 10%
Maguinaria y equipo 10 a 15 afios 10%
Equipo de Computacion 3 ab afios 5%
Vehiculo 7a12 afics 35%
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El valor residual, la vida (til estimada y el método de depreciacién son revisados
al final de cada periodo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva, siempre y cuando las expectativas
difieran de fas estimaciones previas.

Cuando el valor en libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la
Compaiiia.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o baja de equipos, se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconoce en
los resultados del periodo.

i} Propiedades de inversion

Las propiedades (terrenos o edificios, considerados en su totalidad o en parte, ¢
ambos) que se tienen (por parte del duefic o por parte del arrendatario que haya
acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas, plusvalias o0 ambas,
en lugar de para: su uso en la preduccién o suministro de bienes o servicios, o
bien para fines administrativos; o su venta en el curso ordinario de las
operaciones, cuando y solo cuando: sea probable que los beneficios econdmicos
futuros que estén asociados con tales propiedades de inversion fluyan hacia la
entidad; y el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma
fiable.

Las propiedades de inversién se reconocen al costo de adquisicion, el cual
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion.

Posterior al reconocimiento inicial las propiedades de inversién se miden al costo
de adquisicion menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas
por deterioro de su valor.

k} Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos circunstanciales que
indiquen gue el valor de un activo de larga duracién pueda no ser recuperable, la
Compariia a la fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los
activos sujetos a depreciacion para determinar que no existe ningln deterioro.
Cuando el valor en fibros del activo excede su importe recuperable, se considera
que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se
reconoce una perdida por deterioro en los resultados del periodo.

El importe recuperable esta definido como la ¢ifra mayor entre el precio de venta
neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener
en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el
valor presente de los flujos futuros estimados del continuo del activo y de su
disposicion al final de su vida Util.
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Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
(unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables
se estiman para cada activo, si ho es posible, para unidad generadora de efectivo
al menos una vez al afio.

Para determinar el valor de uso, la Administracién estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de
interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo.

Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estan
vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la
Companiia, ajustado segln sea necesario para excluir los efectos de futuras
mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individualmente para
cada unidad generadora de efectivo y refiejan {a evaluacién actual de las
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de riesgo
especificos de los activos. El juicio de la gerencia es requerido para estimar los
flujos descontados de caja futuros. Los fluios de caja reales vy los valores pueden
variar significativamente de los flujos de caja futuros proyectados y los valores
relacionados derivados usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion que sufran una desvalorizacién
son revisados para su posible reversidn a cada periodo de reporte. Un valor por
deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor
recuperable de |la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en
libros.

Ai 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de vida Gtil prolongada
con vida util definida, fueron testeados por desvalorizacién dado que no se
identificaron indicadores que generaran indicios de deterioro,

I) Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia
fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea porque son
separables o bien porgue provienen de un derecho legal o contractual.

Las licencias adquiridas de programas informaticos son capitalizadas, al valor de
jos costos incurridos en su adquisicion y preparacion para su uso. Estos costos se
amortizan por el método de linea recta, durante sus vidas Utiles estimadas en 3 y
4 afios, de acuerdo con los parametros determinados de uso por parte de los
técnicos y aprobados por la administracidn, sin considerar valor residual.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas

informaticos se reconocen como gastos dentro del Estado de Resultado Integral
en el periodo en el cual se incurren.
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m) Inversiones en asociadas

Las inversiones en acciones en asociadas se dividen en aquellas en las cuales la
Compafia posee influencia significativa {posee el 20% o mas de las acciones ©
participaciones con derecho a voto) y las inversiones donde no posee influencia
significativa (inversiones donde posee menos del 20% de las acciones o
participaciones con derecho a voto).

i) Inversiones con influencia significativa

Inicialmente se reqistran al costo, y posteriormente al valor patrimonial
proporcional, método mediante el cual el importe en libros de Ia inversidon se
incrementa o disminuye para reconocer la parte de la Compariia en el
resultado del periodo de la participada, después de la fecha de adquisicion.
El efecto por ajuste al valor patrimonial proporcional se registra con cargo al
resultado del afio. Los dividendos recibidos de estas asociadas se registran
con cargo al valor de [a inversion en el periodo en el cual se reciben.

ii) Inversiones sin influencia significativa

Inicialmente se registran al costo, y posteriormente se miden al valor
razonable, para lo cual la Compalfiia establece un método de valoracion que
permita su adecuada estimacion conforme lo establece la NIIF 13 — Valor
razonable. La Compafiia reconoce los dividendos recibidos de estas
inversiones en el resultado del periodo en el cual se establezca su derecho a
recibirlo.

n) Impuesto a la renta

l.a Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno vy su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido
en los resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto
corriente, gue no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o
directamente en el patrimonio neto.

Impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente por pagar se calcula sobre |a utilidad gravable del
afio. La utilidad gravable difiere de ia utilidad contable debido a que excluye
rubros de ingreso o gasto que son imponibles o deducibles en ofros afios o que
nunca seran imponibles o deducibles. El pasivo de la Compaiia por impuesto a la
renta corriente es calculado usando una tasa impositiva aprobada a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Impuesto diferido
El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias gque surgen entre los saldos reconocidos a efectos de

informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
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pasive en una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el
momento de [a tfransaccidn, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o
a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicaciéon
cuando el correspondiente active por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
o ingreso, e incluidos en la determinacidén de la ganancia o pérdida neta del
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccién que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se
puede compensar: a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales
no utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de
ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos
fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocide de compensar
los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad
fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los actives y pasivos fiscales corrientes por
su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

o) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compainiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacién y retencion del personal. Estan contabilizados a una
base no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y

reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Cratificaciones - beneficios sociales

La Compaifiia reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su
correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales
vigentes en el Ecuador, Las gratificaciones corresponden a lo siguiente:

-4



T el T e e T e e e e e N e e e B e e e A T T T R R R N N N N e N T T N N e R R T

MIRASOL S.A.

- Décimo tercer sueldo. - Es un beneficio que reciben los trabajadores bajo
relacién de dependencia y corresponde a una remuneracion equivalente a la
doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido durante el afio
calendario. Los trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les
paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte de las
remuneraciones gue perciban durante el afic calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - Es un beneficio y lo deben percibir todos los
trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracion.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas
de un afo que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio
completo posterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe
cumplir por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del
sueldo recibido en el mes.

Bono al personal

Los bonos a empleados son determinados por la administracién y se registran de
acuerdo con el rendimiento de cada uno de los empleados de la Compafiia; se
reconocen como un gasto y un pasivo en el resultado del periodo en el cual se
ocasionan.

Beneficios post - empleo y por terminacién

La Compafiia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador.
La obligacion legal de los beneficios permanece con la Compaiiia.

[.a Compafiia tiene los siguientes planes por beneficios definidos: .

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal v Bonificacion por Desahucio

En los planes de prestacion definida la Compaiiia, el importe de la pensidon que
recibird un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice
de expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario,
considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado
entre veinte o veinticinco afios o mas afios dentro de la Compaiiia de manera
continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Cédigo de
Trabajo.

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece que, en los casos de
terminacion de Ia relacion laboral por desahucio, la Compaiiia bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador. Igual bonificacion se pagara en los casos en que la relacion laboral
termine por acuerdo entre las partes.
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El pasivo por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio reconocido en el
estado de situacién financiera es el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporfe sin considerar el valor razonable
de los activos del plan, ya que la Compafiia no mantiene activos relacionados con
el plan existente.

La administracién de la Compafiia estima [a OBD anualmente con la ayuda de
actuarios independientes debidamente calificados en el Ecuador para el efecto, los
cuales se basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion del
personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de
descuento se determinan al cierre del afio con referencia a |la tasa de rendimiento
para los bonos corperativos de alta calidad emitidos en el Ecuador, considerando
que la moneda y el plazo de los bonos empresariales son congruentes con la
moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-
empleo que mantiene la Compafiia, asi como con las disposiciones vigentes de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el pericdo se reconocen en el patrimonio - ofro
resultado integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. El
efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en
gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Beneficios por terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de
la Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de
retiro. De acuerdo con [a legisfacion laboral, el beneficio por terminacién que la
Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacidon laboral con
un empleado, es el despido intempestivo.

La Compaifiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un
gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la
fecha normal de retiro.

p) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econémicos por parte de la Compariia y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden adin ser inciertos. No se
reconocen provisiones por pérdidas de operaciones futuras. Las obligaciones
contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmara por eventos
futuros o su monto no se puede medir confiablemente.
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Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la fuz de fa evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reperte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con [a obligacion
actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

Cualguier reembolso que la Compafiia considere que se va a cobrar de un tercero
con respecto a una obligacion, se reconoce como un activo por separado. Sin
embargo, este activo no puede exceder el monto de la provision relativa.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no
se reconoce ningun pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos
contingentes a menos que la salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compania que atin no cumpla
con los criterios de reconocimiento de un activo se considera como activo
contingente.

q) Capital social, reserva legal, reserva facuiltativa, otro resultado integral y
resultados acumulados

El capital social constituye |las aportaciones de los accionistas y representadas en
acciones comunes, nominativas y en circulacion.

Los otros componentes de patrimonio de los accionistas incluyen lo siguiente:
Reservas

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Constituye una apropiacién de los resultados con el fin de constituir una reserva
cuya generacion y uso es aprobado por la Junta General de accionistas.
Otro resultado integral acumulado:

Ganancias (pérdidas) actuariales por remediciones del pasivo por beneficios
definidos:
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Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los
supuestos demograficos y financieros de los beneficios definidos.
Resultados acumulados y restricciones a las utilidades

Los resultados acumulados incluyen [as ufilidades del afio actual y de periodos
anteriores.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros registra todo el efecto de la aplicacion de NIiF por primera vez, de
aquellos ajustes que debieron registrar el efecto contira resultados acumulados.

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacidn de NiF
por primera vez generado por la Compafiia podra ser capitalizado en el valor que
exceda al valor de |las pérdidas acumuladas existentes y las del tltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Resultados acumulados

De acuerdo con la Ley de Companias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resoluciéon unanime en contrario de la junta general. Conforme
la [egislacion vigente las Compalfiias deberan considerar que todo el remanente de
fas utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econdmicos,
y gue no se hubiere repartido o destinado a la constitucién de reservas legales y
facultativas, debera ser capitalizado.

r) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compania utiliza el
método directo para la presentacion de los flujos de efectivo de las actividades de
operacion, ademas ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesto por las disponibilidades en caja, el efective que se mantiene en bancos
y los valores negociables de corto plazo con un vencimiento a la fecha del estado
de situacidn financiera es igual o0 menor a tres meses desde la fecha de
adquisicion y que son rapidamente convertibles en efectivo. Los equivalentes de
efectivo se registran al costo historico que se aproxima a su valor razonable.

En el resultado de situacion financiera los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o financiamiento.
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t) Estado de resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Unico estado
financiero.

La NIC 1 reguiere que las partidas del ofro resuitado integral sean agrupadas en
dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al
resultado del ejercicio; v, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en el futuro
al resultado del periodo cuando se cumplan determinadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcién.

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafiia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compafiia por categoria se
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La Gerencia es |la responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgo mas relevantes para la Compafia, en base a una metodologia de
evaluacién continua, la Compafiia administra una serie de procedimientos y
politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo frente a variaciones
de inflacion.

La Compaiiia no se involucra activamente en la comercializacién de activos
financieros para fines especulativos y tampogco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compafiia se describen
mas adelante. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y
revisadas periédicamente por su Administracion.

b) Analisis de riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambiocs de precio de mercado, como
las tasas de interés, precios de los servicios o bienes para la comercializacién de
vehiculos y prestacion del servicio post-venta afecten los ingresos de la Compafiia

o el valor de sus activos financieros,

Riesao de precios

Las operaciones de la Compariia se pueden ver afectadas por alta oferta de
vehiculos nuevos especialmente de origen chino con precios mas accesibles al
consurmidor que generan una contraccién importante en la participacion del
mercado debido a la tendencia del cliente hacia nuevas opciones con precios mas
accesibles. Esta situacion genera que General Motors realice campafas para
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incentivar la venta de vehiculos y repuestos de la marca, con margenes de
rentabilidad mas pequefios. La administracion de este riesgo la realiza el personal
clave y directorio de [a Compafiia, quien define estrategias especificas en funcion
de los andlisis periédicos de tendencias encaminadas sobre todo a la captacion
del servicio post-venta y a la obtencion de compensaciones de parte de la marca
para solventar los margenes bajos de rentabilidad.

¢} Andlisis de riesgos de crédito

E! riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparie falle en liberar una
obligacion a la Compafiia.

La Compafia estd expuesta al riesgo crediticio de los activos financieros,
incluyendo efective mantenidos en bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas a cobrar. La maxima exposicién de riesgo crediticio por parte de la
Compafiia se limita a un monto registrado de los activos financieros reconocidos a
la fecha de reporte, como se resume a continuacion:

2018 017
Efectivo y equivalentes de efectivo {nota 13) 2.219.538 1.689.760
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
neto (nota 14) 9.655.480 8.471.541
Activos por impuestos corrientes 24,710 1.117.507

El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal segin las politicas y los
procedimientos de gestion de riesgo de credito de la Compafiia.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El riesgo de crédito con respecto a los saldos en efectivo mantenidos en bancos,
depdsitos e inversiones a muy corto plazo en bancos se gestiona a través de la
diversificacion de los depésitos bancarios, y solo con las principales instituciones
financieras acreditadas. El riesgo crediticio para efectivo bancos se considera
comao insignificante, ya que las contrapartes son instituciones financieras locales y
extranjeras de reputacién en el mercado y con altas calificaciones por parte de
empresas calificadoras independientes como se detalla a continuacion:

2018 2017
Bance de Guayaquil (2){4) AAA | AAA- AAA [ AAA-
Banco Internacional ({(1)(3) AAA-TAAA AAA-IAAA
Banco Produccion {1){2) AAA-TAAA- AAA-TAAA-
Banco del Pichincha (1){2} AAA-IAAA- AAA-TAAA-
Banco de Loja (2) AA+ A+
Cooperativa Jep Ltda. (5) AA- A+
Cooperativa CACPE (1} A+ A
-~ 31 -
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(1) Calificacién de riesgo Bank Watch Ratings.

(2) Calificacion de riesgo emitida por Pacific Crédito Rating.
(3) Calificacion de Riesgo Clases International Rating

(4) SOC.CAL.Riesgo Lationamericana SCR LA

(5) Calificacién Otorgada por Class International Rating

Cuentas por cobrar comerciales
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La Compaiiia supervisa continuamente la calidad crediticia de los clientes en
funcién de un seguimiento del nivel de cobranzas; la politica de la Compariia es
tratar solo con contrapartes capaces de liquidar los créditos. Los plazos de crédito
no van mas alla de los 90 dias en repuestos y para la linea de vehiculos no mas
de 6 meses. Los términos de crédito para los clientes estan sujetos a un proceso
de aprobacion interno que considera que los asesores de vehiculos son quienes
califican él crédito. El riesgo crediticio en curso se administra a través de la
revisién periddica del andlisis de antigliedad, junto con los limites de crédito por
cliente.

LLas cuentas por cobrar comerciales se componen de un gran nimero de clientes
en diversas industrias y areas geograficas, saldos pendientes provenientes de 605
clientes en el afio 2018 (715 clientes en el afio 2017) por lo que no existe
concentracion de riesgo. La Compafiia posee garantias sobre las cuentas por
cobrar comerciales existentes como son letras de cambio, cheques, pagaré y
pélizas endosadas a favor de Mirasol S.A.

L.a Compairiia aplica el modelo simplificado de ia NIIF 9 para el reconocimiento de
las pérdidas crediticias esperadas durante el periodo de vida de las cuentas por
cobrar — comerciales (aquellas provenientes de la NIIF 15), puesto que estas
partidas no tienen un componente de financiamiento significativo.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuenfas por cobrar - comerciales
se han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen caracteristicas de riesgo
crediticio similar y se han agrupado segun los dias vencidos y también segln la
ubicacion geografica de los clientes. Las tasas de pérdida esperadas se basan en
el perfil de pago de las ventas durante los dltimos 12 meses anteriores al 31 de
diciembre de 2018 y el 1 de enero de 2018, asi como las pérdidas crediticias
historicas correspondientes durante ese periodo. Sin embargo, dado el corto
periodo expuesto al riesgo de crédito, el impacto de estos factores
macroecondmicos no se ha considerado significativo dentro del periodo reportado.

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa
razonable de recuperacién, La falta de pago dentro de los 360 dias a partir de la
fecha de la factura y la falta de compromiso con la Compaiiia en acuerdos de
pago alternativos, entre otros, se consideran indicadores de una expectativa no
razonable de recuperacion.

La pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar comerciales al 31 de

diciembre de 2018 y el 1 de enero de 2018 se determiné de la siguiente manera,
en funcién al analisis de pérdidas esperadas por parte de la administracién de la
Compaiiia:
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Cafegoria de antigiiedad en Cartera o, Cartera %
dias 31-dic-18 = 1-dic-18 =
Corriente 5.684.141 1,52% 5.325.787 0,97%
0-30 847.779 6,41% 976.430 3.63%
30-60 316.309 14,30% 329.716 7.,28%
B60-150 165.716 27.31% 205.966 11,01%
150-330 73.956 73.21% 347.108 20,40%
270-690 66.410 2,07% 128.889 2,68%
> 690 dias anteriores 125.953 2.07% 107.658 2,68%
Total 7.280.264 7.511.554

Otras cuentas por cobrar
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Los otros activos financieros a costo amortizado incluyen: cuentas por cobrar por
préstamos a relacionadas, intermediacidon en la venta de vehiculos, anticipos a
proveedores y por cobrar a empleados. |

La provisidn por deterioro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a través de
fa evaluacion del método general basado en una evaluacién individual de cada
deudor.

d) Analisis del riesgo de liquidez

E! riesgo de liquidez consiste en que la Compafiia pueda no ser capaz de cumplir
con sus obligaciones. La Compariia gestiona sus necesidades de liquidez al
monitorear los pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros
a corto y largo plazo tanto con su principal proveedor General Motors asi como
con instituciones financieras, con lo cual busca pronosticar entradas y salidas de
efectivo en el negocio dia a dia con el fin de estimar el cumplimiento oportuno de
sus obligaciones. Las necesidades de liquidez se monitorean en distintos rangos
de tiempo, en una base de proyeccion anual Ia cual es ajustada mensualmente.

Los requerimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para
poder determinar el alcance maximo o cualquier déficit, lo cual muestra que-la
administracion espera tener los recursos suficientes durante todo el periodo
analizado.

La Compaiiia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros
al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de. efective
generados por sus ventas en efectivo y la recuperacién de cuentas por cobrar. Los
recursos de la Compariia mantenides en efectivo o en depdsitos en bancos, asi
como las cuentas por cobrar e inventarios exceden significativamente los
requerimientos de flujo de efectivo actuales. Los flujos de efectivo de clientes y
otras cuentas por cobrar, en su mayoria vencen en los primeros 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados de la
Compafiia tienen vencimientos tal y como se resume a continuacién:
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2018
De tres a De nueve -
Hasta tres Mas de un
meses nueve meses a 1 afio Total
meses afno

Obligaciones financieras (notas 20) 2.311.615 2.311.915
Cuentas por pagar - comerciales y otras

cuentas por pagar {nota 21) 11.888.458 11.888.458
Pasivos par impuesto corriente {notas 23) 207.124 207.124
Total 11.888.458 2.311.915 14.407.797

2017
De tres a De nueve .
Hasta tres nueve meses a 1 Mas ~de un Total
meses ~ afio
meses ano

Obligaciones financieras (notas 20) 1.288.171 1.288.171
Cuentas por pagar - comerciales y otras

cuentas por pagar (nota 21) 9.304.045 9.304.045
Pasivos por impuesto corriente (notas 23) 1.555.752 1.565.752
Total 10.859.797 1.288.171 12.147.968

Analisis de riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por

deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con

la ejecucion de los procesos de la Compafiia.
- Procesos, que son las acciones que interactian durante la venta de vehiculos

y repuestos y la prestacion de los servicios post-venta.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para ia realizacion de las
actividades.

La Compariia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y

externos.
Mediciones a valor razonable
Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los
siguientes itemns:
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Vaior
razonable Costo
Al 31 de diciembre de 2018 con cambio . Total
en amortizado
resultados
Activos segln estado de situacion
financiera:
Efectivo y equivalentes de efectivo {nota 13) 2.219.538 2.219.538
Cuentas por cobrar - comerciales y otras
cuentas por cobrar (nota 14) 9.655.480 9.655.480
Activos por impuestos corriente 24.710 24.710
Total 2.219.538 9.680.190 1.889.728
Pasivos segin estado de situacion
financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y otras
cuentas por pagar {nota 21) 11.888.458 11.888.458
Obligacicnes financieras {nota 20) 2.311.915 2.311.915
Obligaciones laborales acumuladas (nota 22} 594.987 594.987
Pasivos por impuesto corriente (nota 23) 207.124 207.124
Total 16.002.484 15.002.484
Valor
- razonable con Costo
Al 31 de diciembre de 2017 cambio en Amortizado Total
resultados
Activos segtin estado de situacidn financiera:
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 13) 1.688.760 1.689.760
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas
por cobrar (nota 14) 8.471.541 8.471.541
Activos por impuestos corriente 1.117.507 1.117.507
Total 1.689.760 9.589.048 11.278.808
Pastvos seglin estado de situacién financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas
por pagar (nota 21) 9.304.045 11.888.458
Qbligaciones financieras (nota 20) 1.288.171 2.311.915
QObligaciones laborales acumuladas (nota 22) 704.973 594.987
Pasivos por impuesto corriente {nota 23) 1.556.752 207.124
Total 12.852.941 15.002.484

Medicién a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieres al valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de

un mercado a la fecha de medicion.
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Ventas / servicios
reconocidos en un momento
determinado

2018 2017

Ingresos por venta de productos:
Ventas de vehiculos (1) 60.277.830 61.181.683
Ventas de repuestos y suministros 9.496.970 7.906.475

69.774.800 69.088.138

ingreso por venta de servicios Post — Venta 2.311.016 2.392.122

Total 72.085.816 71.480.260

Incluye bonificaciones por descuentos generados en las ventas de vehiculos al
detalle o flotas por US$2.528.563 y post — venta US$503.223 los mismos que han
sido reportados con dicho beneficio en las circulares mensual de General Motors.
(US$1.889.619 y US$329.576 respectivamente en el 2017)

(1) Conforme el convenio de comercializacién firmado con General Motors [a
Compaiiia tiene la concesién para la comercializacion de productos
Chevrolet en la ciudad de Cuenca, Azogues y Loja, lo cual implica en total 6
puntos de ventas adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la
composicion de las ventas de vehiculos fue como sigue:

2018 2017
Ventas de vehiculos 64.501.839 64.361.672
Descuento en ventas (1.1) (4.224.009) (3.180.009)
Venta neta 60.277.830 61.181.663

(1.1} Comprenden descuentos circularizados por General Motors por
temas de promociones por modelos direccionados a vehiculos
livianos, pesados individual o por flota.

(2) Las ventas de repuestos, suministros y post — venta incluyen descuentos en
ventas por US$ 1.883.553 y US$ 1.354.196, en los afios 2018 y 2017,
respectivamente, los cuales corresponden principalmente a circulares de
General Motos o generados por la Compafiia para que el inventario tenga
rotacién.

A continuacion, se presenta determinada informacién relevante sobre los saldos
del contrato (anticipos recibidos de clientes) por el afo terminado al 31 de
diciembre de 2018 y 2017:

Pasivos de los contratos con clienfes (nota 21 }: 2018 2017

Saldo al comienzo del afio 413.741 318.471
Aumentos del afio 17.646.664 15.353.445
Reducciones del afio (17.675.973) (15.258.175)
Saldo al final del afio 384.432 413.741

10. Costo de venia
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Un detalle de los costos por su naturaleza al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue

como sigue:
2018 2017
Costo de vehiculos y repuestos £63.633.903 62.369.375
Costos de mano de obra 698.411 662.173
Materiales, lubricantes y suministros 208.933 192.779
Otros costos 2.941 31.456
Total 64.545.188 63.255.783

11. Gastos de administracion, ventas y financieros

Un resumen de los gastos de administracion, ventas y financieros de acuerdo con
su naturaleza por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue

como sigue:
2018 2017
Gaslos de administracion:
Gasto personal 1.024.771 942.497
Participacion Trabajadores 291.409 404.328
Gasto depreciacion y amartizacion 288.828 292.611
Gasto de mantenimiento 100.515 91,757
Gasto Honorarios 118.377 94.201
Gasto impuestos y contribuciones 152.242 131.685
Gasto se seguros 74.029 60.859
Gastos de viagje 48.418 32.832
Gasto de movilizacion 29.308 28.743
Ofros gastos 174.500 167.244
2.302.397 2.246.757
Gastos de venta:
Gasto personal 2.390.451 2.312.312
Gasto de seguridad y vigilancia 265.253 261.807
Gasto arriendos 162.102 145.445
Gasto de publicidad y promocion 326.407 340.033
Gastos de servicios 159.535 155.873
Gastos preentrega 324.798 317.380
Provisidn deterioro cuentas por cobrar v 103.492 61.815
Gasto mantenimientos 95.505 88.503
Gastos movilizacion 92.833 67.972
Gasto de comercializacidn 58.490 60.925
Gastos de vigje 53.428 40.459
Otros gastos 166.804 189.571
4.198.098 4.042.085
Pasan... 6.500.495 6.446.895
2018 2017
-39 -



N ey

e S O i T O e T B S B T W R R R T T T T N N P,

MIRASOL S.A.

Vienen... 6.500.495 6.446.895

Gastos financieros

Cargos financieros 326.013 55.813
Intereses obligaciones financieras 245429 222934
571.442 278.747

Oftros gastos
Costo vehiculos seminuevos 139.647 330.601
Gestion y logistica 78.443 68.671
Otros 309.000 366.635
527.0%0 765.907
Total 7.598.027 7.491.549

12. Otros ingresos

El detalle de los otros ingresos por los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 fue el siguiente:

2018 2017
Comisiones y venta vehiculos seminuevos (1) 603.999 569.800
Comisiones instituciones financieras (2) 227.244 249.801
Servicios de comeiciales (3) 223.591 121.161
Servicios Logistica 103.240 76.642
Varios 368.523 387.300
Total 1.526.587 1.404.704

(1) Corresponde a comisiones en la venta de vehiculos pesados seminuevos.

(2) Corresponde principalmente a las comisiones que recibe la Compairiia por
otorgar clientes a las instituciones financieras y aseguradoras.

(3) Corresponde principalmente a ingresos por auspicios o cumplimientos de
politicas comerciales con General Motors.
13. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo
fue el siguiente;

2018 2017
Caja i 197.671 179.897
Instituciones financieras locales 895.592 1.247.765
Inversiones a costo amortizado (1) 1.126.275 262.098
Total 2.219.538 1.689.760
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Corresponden a inversiones Sweep account por saldos a cada fecha de la
transaccion, con el Banco Pichincha sobre el cual la entidad financiera le
reconoce intereses diarios. El valor que se encuentra vigente al 31 de
diciembre del 2018 fue emitido el 27 de diciembre del 2018 y vence el 2 de
enero del 2019 y devengaba una tasa de interés del 0,75% (el valor vigente
al 31 diciembre del 2017 fue emitido el 30 de diciembre del 2017 con
vencimiento el 2 de enero del 2017 y devengaba una tasa de interés del
0,75%).

14. Cuentas por cobrar - comerciales y ofras cuentas por cobrar, neto

Un resumen del saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue el siguiente:

2018 2017
Cuentas por cobrar — comerciales (1):
Clientes (2) 7.155.433 7.427.845
Compaiiias relacicnadas (nota 15) 124.831 83.709
Provision deterioro cuentas por cobrar (3) (313.441) (321.761)
6.966.823 7.189.793
Otras cuentas por cobrar:
Deudores seminueves (4) 1.087.907 937.747
Compaidias relacionadas (nota 15) 1.012.586 95.447
Anticipos a proveedores 254,552 35.909
Cuenta por cobrar Servicio Rentas Internas 193.550
Empleados 30.488 70.368
Ofras cuentas por cobrar 124.594 211.285
Provision deterioro otras cuentas por cobrar {3) (15.020) (69.018)
2.688.657 1.281.748
Total 9.655.480 8.471.541

(1)

(3)

Las cuentas por cobrar comerciales clientes corresponden a los saldos
pendientes de cobro por ventas de vehiculos, repuestos y taller siendo la
politica de crédifo directo para vehiculos de maximo 6 meses y de 90 dias con
las entidades que financian a los clientes y para la venta de repuestos, el plazo
de crédito es de maximo 30 y 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales no tienen una concentracién ya gue su
riesgo se encuentra diversificado.

Incluye provisiones por comisiones a recibir de General Motors por
US$295.291.

El saldo corresponde a la provision por el deterioro de las cuentas por cobrar
basado en el método de pérdidas esperadas. A continuacién, se presenta el
movimiento de dicha provision por los afos terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 y el efecto de la adopcidn de dicha normativa:
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2018 2017
Saldo al inicio del afio 321.761 339.951
Cargo al gasto del afio {nota 11) 103.492 61.815
Baja de cuentas por cobrar (111.812) (80.005)
Saldo al final del afio 313.441 321.761

(4) Corresponde a contratos de intermediacion para la venta de vehiculos

seminuevos, de los cuales genera rentabilidad del 8%.

Las provisiones constituidas por cuentas por cobrar comerciales (enfoque

simplificado) y por las otras cuentas por cobrar (enfoque general) fue como sigue:

2018 2017
Provision por cuentas por cobrar comerciales (enfoque
simplificada) NIIF 15 313.441 321.761
Provision por otras cuentas por cobrar {enfoque general) 15.020 69.018
Total, provisién por deterioro 328.461 390.779

15. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los saldos mantenidos con compafias relacionadas al 31 de

diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017
Activo:
Cuentas por cobrar - comerciales y ofras cuentas por
cobrar {nota 14):
Cuentas por cobrar comerciales:
E. Maulme C.A. 70.150 43.432
Plan Automotor Ecuatoriano s.a. Planautomotor 39.224
Proauto C.A. 9.888 18.010
Automotores de la Sierra s.a. 3.518 231
Centralcar S.A. 873 637
Impofacter C.A.a 1177
inmorillo Cia Ltda. 20.399
124.831 83.709
Ofras cuentas por cobrar (nota 14):
Proauto S.A. 810.538
Infofactor C.A. 100.810
Taupar S.A. 91,243
Impoventura 5.462
Autofator S.A. 4.533
Inmorillo Cia Ltda. 95.447
1.012.586 95.447
Total 1.137.417 179.156
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2018 2017
Pasivo:
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por
pagar - Comerciales {nota 21):
E. Maulme C.A. 33.195 17.792
Proauto C.A. 72.824 69.162
Plan Automotor Ecuatoriano s.a. Planautomotor 1.635
Automotores de la Sierra S.A. 6.194 14.731
Centralcar S.A. 34.823 11.523
Taupar S.A. 266
Total 148.672 113.474

Un resumen de las transacciones realizados con compafiias relacionadas al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017

Venta-Otros ingresos

E. Maulme C.A. 540.404 512113

Preauto C.A. 441.007 286.195

Centralcar S.A. 34.686 53.739

inmorillo Cia.Ltda. 12.825 32.147

Impofactor C.A. 1.202

Plan Automotor Ecuatoriano S.A. Planautomotor 2.544

Automotores de la Sierra S.A. 134.673 178.914

Reponer S.A. 2.550
Total ventas 1.167.341 1.065.658
Compras

Proauto C.A. 722.660 539.898

inmorillo Cia. Ctda. 176.775 194.217

E. Maulme C.A. 142.324 568.245

Automotores de la Sierra S.A. _ 114.732 370.143

Taupars.a. . 35.528 30.085

Centralcar S.A. 32.560 65.788

Otros 16.800

Reponer S.A. 77.198
Total, compras . & 1.241.379 1.845.554

Transacciones con personal clave de la Compafiia

La Gerencia clave de la Compafiia esta constituida por los siguientes cargos:

- Presidente

- Gerente General

- Gerente de Linea Vehiculos
- Gerente de Post venta.
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16.

Inventarios

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017, {a Compafiia genero
gastos por sueldo y ofros gastos con personal clave por US$187.623 y US$
178.241, respectivamente.

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue como

sigue:
2018 2017

Vehiculos 6.291.413 6.085.404
Repuestos 2.270.836 1.968.775
Ordenes de trabajo en proceso 255,272 342.114
Otros 44.954 51.828

8.862.475 8.448.121
(-} Provision por valor neto de realizacion (1) (20.109) (45.124)
Total 8.842.366 8.398.629

los dos al cierre de cada ejercicio.

(1) Los inventarios se valoran a su costo 0 a su valor neto realizable, el menor de

Para la medicién de los inventarios al cierre, a Compania utiliza la cuenta
provisidn por valor neto de realizacion, el movimiento por el afio 2018 y 2017 lo

detallamos a continuacion:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 45.124 73.281
Pérdida por valor neto de realizacién 8.732 15.923
Aumento de provision (33.747) (44.080)
Saldo al final del afic 20.109 45124

17. Propiedades, muebles y equipos, neto

El detalle de las propiedades, muebles y equipos, neto al y por los afios

terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue el siguiente:
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2018
Descripcion 3111212017 DAdic“’."e?.’ Bajas/  Reclasificacién  54,15/991
epreciacion Ventas Inveniario
No depreciables:
Terrenos 4.989.204 4.989.204
Obras de arte 700 700
Construcciones en proceso 71.831 256.574 (2.292) 326.113
5.061.735 266.574 (2.292) 5.316.017
Depreciables:
Edificios 4.729.562 4.729.562
Maquinaria y herramientas 765.641 81.490 847.131
Muebles enseres equipo oficina 370.540 31.229 (1.176) 400.593
Vehiculos y equipo de transporte 397.080 65.205 {62.751} {46.830) 352.704
Equipos de computo y software 412,161 64.650 (20.494) 456.317
Total, depreciables 6.674.984 242 574 (84.421) (46.830) 6.786.307
Menos - Depreciacién acumulada (1.880.653) (269.361) 30.421 827 (2.118.766)
Total 9.856.066 229787 (54.000) (48.294) 9.983.558
2017
Descripcién 3111212016 Dﬁg;ﬁﬁ:i%n oajas | 3111212017
No depreciables:
Terrenos 4.989.204 4.989.204
QObras de arte 700 700
Construcciones en proceso 27.983 43.848 71.831
5.017.887 43.848 5.061.735
Depreciables:
Edificios 4.729.562 4.729.562
Maquinaria y herramientas 760.279 14.084 (8.722) 765.641
Muebles enseres equipo oficina 367.644 10.830 (7.934) 370.540
Vehiculos y equipo de transporte 319.885 157.579 (80.384) 397.080
Equipos de computo y software 385.608 79.130 (52.577) 412.161
Total, depreciables 6.562.978 261.623 (149.617) 6.674.984
Menos - Pepreciacion acumulada {1.721.051) (266.631) 107.029 (1.880.653)
Total 9.859.814 38.839 (42.588) 9.856.066

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de las propiedades, muebles y
equipos fue de US$ 269.361 en el 2018 y US$ 266.631 en el 2017 y se
encuentran dentro de los gastos de administracion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, existen terrenos y edificios, que respaldan
ciertos créditos que la Compariia mantienen con instituciones bancarias (nota 20).
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22. Obligaciones faborales acumuladas

El rubro de las cobligaciones gacumuladas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se

detalla a continuacién;

2018 2017
Participacidn trabajadores (1) 291.409 404.328
Sueldos por pagar 168.044 171.454
IESS por pagar 68.982 81.427
Beneficios sociales 48.299 47.758
Retencicnes a empleados 18.253 6
Total 594,987 704.973

(1) De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los trabajadores
tienen derecho a participar en ias utilidades de la Compafiia en un 15%
sobre la utilidad contable. El movimiento de la provision por la participacion
de los trabajadores en las utilidades al y por los afios que terminaron el 31

de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 404,328 260.250
Pagos efectuados (404.328) {260.250)
Provision del afio (nota 24) 291.409 404.328
Saldo al final del afio 291,409 404.328

23. Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes pendientes de pago al 31 de

diciembre de 2018 y 2017 fue el siguiente:

2018 2017
Impuesto a la Renta por pagar (nota 24) - 491.678
Re;zr;;crmes en la fuente de impuesto a la renta por 68.864 81.627
Retenciones en la fuente de IVA por pagar . 84.820 » 99.023
IVA Ventas 53.440 883.424
Total 207,124 1.555.752
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24. Impuesto a la renta
a) Conciliacién tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provision para
impuesto a la renta se calcula en base a |a tarifa impositiva del 25% y 22%
para el a las utilidades gravables. Un detalle de la conciliacién tributaria por los
afos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 respectivamente:

018 2017

Resultado antes de participacién trabajadores 1.842.730 2.695.518
16% Participacion trabajadores (nhota 22) (291.409) {404.328)
Resultado antes de impuesto a la renta 1.651.321 2.291.190
Mas: Gastos no deducibles 347.931 157.207
Menos: Ingresos exentos {15.258) {197.253)
Menos: Ofras deducciones {84.626) (16.224)
Utilidad Gravable 1.899.369 2.234.920
A) Impuesto causado 474.842 491.683
B) Anticipo impuesto a la renta 555.323 434,956
Impuesto a ia renta del afio (mayor entre A y B) 555.323 491.683
Menos:
Crédito tributario pago anticipos 294.631 212.559
Crédito tributario de impuesto a 1a renta ejercicio 274.434 260 692

actual
Saldo a favor de la Compafiia (13.742) {18.432)

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador
estan obligados a informar periddicamente al Servicic de Rentas Internas sobre la
totalidad de su composicidn societaria, a fin de poder aplicar ia tarifa corporativa
de impuesto a la renta del 22% (caso contrario debera aplicar la tasa del 25%). A
la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia ha cumplido con esta
disposicién legal.

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
éste Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, lo que ocurrié para el
ejercicio fiscal 2017.

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, las pérdidas tributarias

pueden ser compensadas con las utilidades obtenidas en los cinco periodos
impositivos siguientes a razdn entre el 20% y 25% de las utilidades gravables.
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E!l gasto por impuesto a [a renta del afio 2018 y 2017 se encontraba compuesto

como sigue:
2018 2017
Gasto impuesto a la renta corriente 555.323 491.683
Gasto impuesto a la renta diferido (nota 24-b) (44.755) (6.954)
Total, 510.568 484.724

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados integrales difiere del
impuesto tedrico que se habra obtenido empleando la tasa impositiva vigente al
cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta. El gasto
impuesto a la renta del afio 2018 corresponde al anticipo de impuesto a la renta del
2017; adicionalmente, una conciliacién de la tasa nominal a la tasa efectiva del afio
2017 fue como sigue:

Base Valor %
Impuesto a |a renta tarifa 2.281.190 504.062  22,00%
Gastos no deducibles 157.207 27.986 1,22%
Ingresos exentos (197.252) (43.396) (1,89%)
Otras deducciones {16.224) (3.569)  (0,13%})
Impuesto a la renta generado 2,234,921 491.683  21,46%

b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el metodo del balance general,
originados por diferencias temporarias y ofros eventos que crean diferencias entre
la base contable y tributaria de activos y pasivos, al 31 de diciembre del 2018 y
2017 la Compafiia ha identificado partidas que generen dicho impuesto
considerando el cambio de legislacion tributaria vigente a partir del 1 de enero de
2016 en la cual se aceptan varios conceptos compensables e imputables a futuro,
un detalle es como sigue:

2018
Saldo al Crédito tributario de IR Reconocido "
Concepto comienzo Retenciones . en el Saldo al flnalac}]\eg
del aho del ejercicio Compensaciones resultado
Activos por impuestos
diferidos:
Inventarios 10.851 (8.331) 2.520
Jubilacion Patronal 48.099 49.099
Creédito tributario (1) 473.251 13.742 473.251 13.742
484.102 13.742 473.251 40.768 65.361
Pasivo por impuestos
diferidos:
Propiedades, muebles y
equipo (184.567) 3.086 {180.579)
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2017

Saldo al Crédito tributario de IR Reconocido

. Saldo al
Concepto comienzo Retenciones c i enel final del afio
del afio del ejercicio ompensaciones resultado

Activos por impuestos diferidos:

inventarios 7.884 2.967 10.851
Crédito tributario (1) 473.251 473.251
7.884 473.251 2.967 484.102

Pasivo por impuestos diferidos;

Propiedades, muebles y
equipo (188.554) 3.987 (184.567)

AT A T T S A S AT S T A T T T A A T S T S T A T O YO O T T T T O T O O SO SO T W i W e Wi W R s T W N T W N

(1) Representa el crédito tributario de impuesto a la renta originado por las
retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a la Compafiia, el cual es
recuperable mediante la compensacion con el impuesto a la renta causado
del periodo corriente o de los tres periodos impositivos futuros, o mediante
reclamo previa presentacion de la respectiva solicitud al Servicio de Rentas
Internas.

¢) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes gue
efectlien operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto
resultante se incluira como una partida gravable en la determinaciéon del impuesto
a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a ia Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como
establecié que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha
informacion debera ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a la
fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién de! Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2017 debido a que las transacciones con compafiias
relacionadas locales y del exterior superan los US$ 3.000.000 pero son inferiores
a los US$15.000.000, de acuerdo con la legislacién vigente la Compatiia se
encuentra dentro del Régimen de Precios de Transferencia y esta obligada a
presentar el Anexos de Operaciones con Partes Relacionadas.
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Analisis de sensibilidad

La Compaiiia ha obtenido su analisis de sensibilidad de! estudio actuarial
practicado par un perito calificado independiente en el cual se han considerado
gue los supuestos actuariales con mayor afectacién en el calculo de las
provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacion patronal y desahucio son
la tasa de descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha
considerado un rango de +/- el 0,50% fomando en cuenta que dicho rango es
aceptado internacionalmente.

Un cuadro de las hipotesis para determinar el andlisis de sensibilidad es como
sigue:

Jubilacién patrona Bonificacién por

desahucio
Tasa de descuento: 2018 2017 2018 2017
-0,50% 27.059 28.028 6.287 7.180
Base
0,50% (25.388) (26.170) (5.900) (8.708)
Tasa de incremento salarial:
-0,50% 28.629 29317 6.975 7850
Base
0,50% (27.018) (27.548) (6.063) (7.399)

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de la variacion real en la obligacion por beneficios definidos, puesto que es poco
probable que los cambios en las hipétesis se produzcan en forma aislada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Pasivo por jubilacién patronal vy bonificacion por desahucio

El detalle y movimiento por las obligaciones de beneficio post-empleo por
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio al y por el afic terminado el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fue el siguiente:
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2018
Pasivo - ORI
Obligacion por . (Pérdidas) Estado de
Beneficios Efectivo ganancias {esu[tados
Definidos actuariales no  integrales
realizadas
Jubilacion Patronatl:
Saldos al comienzo del afo 843.715
Costo laboral de servicios actuales 103.541 103.541
Costo por intereses neto 62.397 62.397
Ganancias actuariales no realizadas {44.831} {44.831)
Eﬁfég :dea;educcaones y liquidaciones (26.808) (26.808)
Pagos efectuados (25.974) (25.974)
912.04¢ (25.974) (71.639) 165.938
Desahucio:
Saldos al comienzo del afio 253.113
Costo laboral de servicios actuales 37.662 37.662
Costo por intereses neto 18.717 18.717
Ganancias actuariales no realizadas (43.732) (43.732)
Pagos efectuados {15.107) {15.107}
250.653 {15.107) (43.732} 56.378
Total 1.162.693 {41.081) (115.371) 222.317
2017
Pasivo - .OBI
Obligacién por Efecti (Perdldgs) Estado de
Beneficios ectivo ganancias r_esu!tados
i actuariales no integrales
Definidos realizadas
Jubilacién Patronal:
Saldos al comienzo del afio 682.943
Costo laboral de servicios actuales 74,232 74.232
Costo por intereses neto 49.510 49.510
Ganancias actuariales no realizadas 75.103 75.103
Sri?i(c;:tig :;a;educcrones y liquidaciones (25.026) (25.026)
Pagos efectuados (13.047) (13.047)
843.715 {13.047) 50.077 123.742
Desahucio:
Saldos al comienzo del afio 183.420
Costo laboral de servicios actuales 25.143 25.143
Costo por intereses neto 13.383 13.383
Ganancias actuariales no realizadas 38.736 38,736
Pagos efectuados (7.569) (7.569)
253.112 (7.569) 38.736 38.526
Total 1.096.827 {20.616} 88.813 162.268
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26.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en
funcién del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicios del
empleado y basados en la formula del Plan de tal suerte que se afribuye fa
misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio. Tomandc en consideracion
el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a fravés del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pagos de las pensiones.

Es politica de la Compariia gque una vez que un empleado se acoge al beneficio
de la jubilacidén el pago del beneficio se realiza de manera mensualizada por lo
cual se considera como pasiveo a corto plazo la estimacion de los pagos del
primer afic. A la fecha existe personal jubilado o con potestad para ejercer el
derecho a la jubilacién patronal y bonificacion por desahucio en el corto plazo, ya
que tiene un tiempo de servicio igual o superior a 24 afos, de esta sifuacion y
conforme a la politica de pago del Compaiiia el pasivo por estas obligaciones fue
el siguiente para el afio 2018 y 2017,

2018 2017
Jubilados 104.528 105.258
Empleados mayores a 24 afios de trabajo 320.915 239.456
Empleados menores a 24 afios de trabajo 737.249 752113

1.162.693 1.096.827

Patrimonio

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social estaba representado
por6.200.000 acciones ordinarias, pagadas y en circulaciéon con un valor nominal
de US$ 1 cada una, las cuales otorgan un voto por accidén y un derecho a los
dividendos, respectivamente.

Un detalle de la composicién accionaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 era el
siguiente:

Porcentaje
Accionistas Nacionalidad Capital pagado de
participacion
Holdsierra S.A. Ecuador 1.837.657 29,64%
Venus S.A. Ecuador 1.544.250 24,91%
Crisoled S.A. Ecuador 1.358.940 21,92%
Sociedad andnima de capital variable México 1.084.083 17,48%
Inversiones & Acciones Capitalcom Cia.Ltda. Ecuador 185.310 2,99%
Nova Era Consultoria SC México 166.779 2,69%
Otros menores 23.001

Total 6.200.000 100%
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Restriccion a las utilidades

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social a los accionistas. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa

En el 2018, la junta de accionistas de la Compafiia dispuso la restitucion parcial de

la reserva por US$ 2.700.000.

27. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, por limitaciones en el sistema contable de la
Compaiiia, y con el fin de cumplir con la presentacién adecuada de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera, hemos reclasificado ciertas
partidas cuyo detalle fue como sigue:

2018
Estado de Estado de
situacién situacion
financiera Reclasificaciones financiera
Compaihia Informe
~=ompania auditcria
Debe Haber
Activo corriente
Activos por impuestos corrientes 204.517 179.807 24.710
Activo no corriente
Cuentas por cobrar - comerciales y ofras 9.461 931 193.549 9.655.480
cuentas por cobrar, neto
Activos por impuestos diferidos 51.619 13.742 65.361
Ingresos operacionales
Ingresos ordinarios 69.261.055 3.031.786 72.292.841
Otros ingresos
Comisiones Rebates GM 4.558.383 3.031.786 1.526.597
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2017
Esfado de Estado de
situacion situacién
financiera Reclasificaciones financiera
. Informe
Compaiiia auditoria
Debe Haber
Activa corriente
Activos por impuestos corrientes 1.5690.758 473.251 1.117.507
Active no corriente
Activos por impuestos diferidos 10.851 473.251 484.102
Ingresos operacionales
Ingresaos ordinarios 69.261.055 2.218.205 71.480.260
Otros ingresos -
Comisiones Rebats GM 3.623.908 2.219.205 1.404.704

28. Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento al
31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

S S e A T B T O B e e B e T e B e e W e R N T e T T N W R

2018
. . Cambios distintos al Saldo al
Saldo al Flujos de efectivo efectivo 31/12/2018
3212017 Efectivo Cancela- Gasto Declaracion
recibido ciones interés  dividendos
Obligaciones con instituciones
financieras (nota 20):
Capital 1.254.712 4.000.000 (2.998.932) 2.255.780
Intereses 33.459 (33.459) -
1.288.171 4.000.000 {3.032.391) - - 2.255.780
Cuentas por pagar (nota 21) -
Dividendos 33.615 (2.491.344) 2.700.000 242.271
Total 4.321.786 4.000.000 (5.523.735) - 2.700.000 2.498.051
2017
Saido al Flujos de efectivo Camb::f:—; :tl;s\: :)ntos al 3fﬂi§,3§1'7
3111212016 .. Cancelacione Gasto Declaracion
Adicion s interés  dividendos
Obligaciones con instituciones
finangieras (nota 20):
Capital 2.000.000 2.000.000 {2.745.288) 1.254.712
33459 33.489
2.000.000 2.000.000 (2.745.288) 33.459 - 1.288.171
Cuentas por pagar {nota 21) -
Dividendos 33.615 1.000.000 (1.000.000) 33.615
Total 2.033.615 2.000.000 (1.745.288) 33.459  (1.000.000) 1.321.786
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29.

30.

31.

Compromisos

Contrato de concesién General Motors:

El propdsito de este Contrato es promover una relacion comercial entre General
Motors y Mirasol S.A., que estimule y facilite la cooperacion y el esfuerzo mutuo
para la satisfaccion de los clientes, su seguridad y que permita a General Motors y
Mirasol S.A. alcanzar por completo sus oportunidades de éxito comercial, el
contrato tiene una vigencia de dos afos a partir del 5 de abril del 2017, este
contrato podra ser renovado por dos afios mas el que debera constar por escrito.
‘El Concesionario es responsable de vender, dar servicio y representar en
cualguier otra forma los Productos de GME y los que éste distribuya o
comercialice de manera efectiva dentro del Area de Comercializacion son Azuay-
Cuenca; Azogues- Cafiar; Loja-Loja;

Contraio de arrendamiento

Conirato de arriendo de inmueble para jocal comercial- Ordofiez 1.asso,
arrendador comercial Importadora Astudillo por un canon mensual del USD $6.900
vigente desde el 29 de noviembre del 2017 hasta el 28/11/2022.

Contrato de arriendo de inmueble para local comercial Cuenca-Nufiez de Bonilla,
canon mensual total de USD $5.000 vigente desde el 29 de noviembre del 2013
hasta el 28/11/2021.

Contrato de arriendo de inmueble para local comercial-Via Macas-Sucla, canon
mensual total de USD $1.500 vigente desde el 29 de marzo del 2018 hasta el
28/11/2021.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la
Compafiia mantiene varios juicios como demandado y/o demandante, los cuales
se encuentran no resueltos, por lo cual no sugieren la existencia de alguna
contingencia u obligacion que requiera ser revelada o registrada en los estados

financieros adjuntos.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de nuestro informe de
25 de marzo de 2019, no se han producido eventos que en la opinién de la
Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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32. Autorizacion de los estados financieros

L.os estados financieros de MIRASOL S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018 han sido autorizados para su publicacién por la Administracion
el 25 de marzo de 2019; vy, en su opinidn seran aprobados de manera definitiva sin
modificaciones por la Junta General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto
por la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros del Ecuador.

T I N N B e N e T A T T e e N e N e N W W W e N N e T N N A NN

Estu Banegas
Contagoy General

Sr, Pga’dr% Torres 5
Gegrénte General
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