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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionistas de
MIRASOL S.A.

Informe sobre la auditoria a los estados financieros separados

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MIRASOL S.A., que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados
de resultado integral, cambios en el patrimonio neto y flujo de efectivo por el afo
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de politicas contables significativas.

El

£,

{

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de MIRASOL S.A. al 31 de
diciembre de 2017, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el
aho terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y disposicion establecida por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros.

Bases para nuestra opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de acuerdo con el Codigo de Etica
para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacicnales de Etica,
junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia
é ) de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

AT Y M T
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o Enfasis base contable y restriccion a la distribucién y uso
= De acuerdo a lo mencionado en la Nota 4.1 a los estados financieros adjuntos, en la que se

S explica que los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
s Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) y disposicion establecida por la
j Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. Los estados financieros han sido
é _ preparados para asistir a la Compania en el cumplimiento de la presentacion de estados
e financieros a la entidad de control. Nuestro informe esta dirigido a los Accionistas y
£ Administracion de la Compafia y para la presentacion a la Superintendencia de Companias,
- Valores y Seguros y no debe ser distribuido a otros. Nuestra opinidn no ha sido modificada
{ por este asunto.

= BDC ECUADOR CIA LTDA , es miembro de BDO Interpational Limited, una compafia limiteda del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre cornercial de la red BDO y cada una de tas empresas asociadas de B2O.
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Otra informacion

La Administracion de la Compania es responsable de la otra informacion. La otra
informacion comprende el informe anual, pero no incluye los estados financieros y nuestro
informe de auditoria respectivo.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre ta misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base a nuestra
revision del informe anual que la Administracion presentard a la Junta de Accionistas,
llegamos a la conclusion de que hay una declaracién equivocada material de esta otra
informacion, estamos obligados a informar sobre ese hecho a los encargados de la
Administracion de la Compainia.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros separados

La Administracién de la Compaiifa es responsable de la preparacidén y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y disposiciones de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, asi como, de control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Compaiiia es
responsable de evaluar la capacidad de la Compania para continuar como una empresa en
marcha, revelando, segln corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la Administracion decida
liguidar la Compania o cesar operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

LLa Administracion de la Compaiia es responsable de supervisar el proceso de informacién
financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los estados financieros
separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe adicional de cumplimiento tributario como agente de retencion y
percepcidn, asi como, nuestro informe sobre el cumplimiento de las Normas de Prevencion
de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos de MIRASOL S.A. por
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite po arado.

BODO Fcusdik.

Marzoe 19, 2018 b e daSintia:
RNAE No. 193 p
Quito, Ecuador
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que el resultante de
errores, debido a que el fraude puede implicar la colusidn, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la elusion del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para {a auditoria con el
fin de disehar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion de la Companiia del supuesto
de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no
relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si
llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones
relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes,
modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como
un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion,

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacion con, entre otras
cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes,
incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos
durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la Administracion una declaracién de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y
hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de la Entidad,
determinamos aquellos asuntos que eran de importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la lLey o el
Reglamento se oponga a la divulgacion pUblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.
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Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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MIRASOL S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2017 31, 2016
Activos:
Activos corrientes
Efectivo vy equivalentes de efectivo (8) 1,689,760 2,087,286
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (%) 7,106,084 4,960,275
Cuentas por cobrar clientes relacionados (20) 83,709 240,166
Otras cuentas por cobrar no relacionados (1o 1,155,282 934,053
Otras cuentas por cobrar relacionados (20) 95,447 139,447
Activos por impuestos corrientes (21.1) 1,590,758 1,514,412
Inventarios {11 8,398,630 5,445,318
Gastos pagados por anticipado 31,018 14,232
Total activos corrientes 20,150,688 15,335,189
Actives no corrientes
Propiedades, planta y equipos (12) 9,856,066 9,859,815
Propiedades de inversion {13} 1,473,181 1,299,130
Activos intangibles (14} 78,328 104,307
Activos por impuestios diferidos (21.4) 10,851 7,884
Otros actives no corrientes {15} 208,264 625,982
Total activos no corrientes 11,626,690 11,897,118
Total actives 31,777,378 27,232,307
oo e ]
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas (16) 8,545,423 4,263,218
Cuentas por pagar proveedores relacionados (20) 113,474 249,519
Obligaciones con instituciones financieras 17 1,288,171 2,019,981
Pasivos por impuestos corrientes (21.1) 1,555,753 1,630,413
Anticipo de clientes 413,741 490,808
Obligaciones beneficios a los empleados (18) 704,967 375,745
Otros pasivos corrientes 231,413 215,363
Total pasivos corrientes 12,852,942 9,245,047
Pasivo no corriente
Obligaciones por beneficios definidos 19 1,096,827 866,363
Pasivos por Impuestos diferidos (21.4) 184,567 188,554
Total pasivo no corriente 1,281,394 1,054,917
Total pasivos - 14,134,336 10,299,%64
Patrimonio:;
Capitai social (22.1} 6,200,000 6,200,000
Reservas (22.2) 4,209,682 4,106,187
Otros resuitados integrales (22.3} (223,482) (134,669)
Resultados acumulados (22.4) 7,456,842 6,760,825

Total patrimonio neto ,643,042 16,932,343

Total patrimonio neto y pasivos 31,777,378 27,232,307

Ing. Pe)iéo Torres P, _
Representante Legal Contaddr General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
6



MIRASOL S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2017 31, 2016

Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por venta de bienes (23) 66,868,933 48,872,880
Ingresos por préstacian de servicios (23) 4,611,327 4,008,568
Costos de produccion y ventas (24) (63,948,952) {46,585,516)
Ganancia bruta 7,531,308 6,295,932
Gastos de administracion 25) (1,842,427) {1,749,853)
Gastos de venta (26) (4,042,097) (3,624,214)
Gastos financieros 27) {133,396) (126,297)
Otros ingresos (28) 1,405,958 1,197,447
Otros gastos {29) {230,782) {271,400)
Participacion a trabajadores (18) {404,328) {260,250)
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las ganancias 2,784,236 1,461,365
Gasto por impuesto a las ganancias corriente {(21.2) (491,678) {371,256)
Efecto de impuestos diferidos (21.4) 6,954 13,386
Utilidad {Pérdida} del ejercicio _ ,1,9

Otro resultado integral dei ejercicio, después de impuestos:

Partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo:
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos (88,813) {61,502)
1,041,993

—

Resultado integral total del afic 1,710,699

"""""" B TN
zng.'e\e}zﬁ Tarres P.
Representante Legal

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
7
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MIRASOL S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 70,520,208 54,479,143
Efectivo pagado a proveedores y empleados 68,612,011) (50,953,663)
Impuesto a las ganancias pagado (342,498) {421,657)
Intereses (pagados) ganados, netos {301,286) {395,469)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,264,413 2,708,354

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo pagado por la compra de propiedades, plania y equipos (312,475) (140,779)
Efectivo pagado por la compra de activos intangibles - (21,914)
Efectivo pagado por la compra de inversiones no corrientes { neto) {16) (167,733)
Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta vy equipos 41,138 18,292
Efectivo recibido por la venta de inversiones no corrientes 338,638 -
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversion 67,285 (312,134)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto pagado por obligaciones con instituciones financieras {731,810} (167,214)
Efectivo pagade por jubilacion patronal y desahucio {20,616) (77,158)
Efectivo recibido por dividendos ganados 23,202 13,368
Efectivo pagade por dividendos 1,000,000} {1,400,000}
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento _ {1,729,224) {1,631,004)
{Disminucion) Aumento neta de efective y equivalentes de efectivo {397,526} 765,216
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afo 2,087,286 1,322,070
Efective y equivalentes de efectivo al final del afio 1,689,760 2,087,286

‘Contador BT

—_—

LI I
Ing. P.gd//r'Kl'orres P. A, Estua negas 0.
Represeritante Legal Contadof Beneral

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
9



MIRASOL S.A,
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en dé&lares)

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Resultade integral total del afio 1,799,512 1,103,495
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afe con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Provision para cuentas incobrables 6%,815 63,681
Provision para ohsolescencia de inventarios 15,923 55,508
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 266,632 282,452
Amartizacion de activos intangibles 25,979 36,882
Provisidn para jubilacion patronal y desahucic 162,267 188,263
Provision para participacién a trabajadores 404,328 260,250
Provision para impuesto a fas ganancias 491,678 371,256
Pérdida venta de propiedades, planta y equipo 1,449 {6,705)
Perdida en venta de inversiones no corrientes 19,770 .
Ganancia revaliio Propiedades de inversion {174,051) -
Efecto de impuestos diferidos (6,954) (13,386)
Cambios en activos y pasivos operativos;
(Aumento} Disminucion en cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar (2,268,634) 1,449,115
{Aumento} Disminucion en inventarios (2,96%,235) 2,153,234
Aumento en gastos pagados por anticipado (9,781) (3,177)
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 3,503,653 (3,214,634)
{Disminucitn) Aumento en anticipo de clientes (77,067) 50,632
Aumento (Disminucion) en otros pasivos corrientes 17,129 {68,912)
Efectivo neto provisto por {utilizado en) actividades de operacion 1,264,413 2,708,354

ing“/P dé“f‘orres P.

Ré résentante Legal

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
10
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Mirasol S.A.
Resumen las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de [a entidad.
MIRASOL S, A.

RUC de la entidad.
0190005232001

Domicilio de la entidad.
Cuenca, Av. Espana 2-114 y Sebastian de Benalcazar.

Forma legal de la entidad.
Sociedad Anénima.

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

Descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Mirasol S.A., en adelante “La Compaiia”, fue constituida el 20 de agosto de
1957. Su objetivo principal es la celebracion de contratos de concesion
relacionado a la industria automotriz, realizar actividades de compraventa
comercializacion, financiamiento, arrendamiento, consignacion, distribucidn,
importacion y exportacién de vehiculos, motores, repuestos, piezas,
maquinarias, lantas, lubricantes, ademas de la apertura de talleres vy
establecimientos destinados a la prestacion de servicios de reparacion,
mantenimiento postventa, enderezada y pintura, lubricacion, lavado de
vehiculos, balanceo, alineacion de llantas, incluida la instalacion vy
funcionamiento de estaciones de servicios y todos aquellos servicios
relacionados con la actividad automotriz.

El control de la Compania es ejercido por el siguiente orden Junta de
Accionistas, Directorio, Presidencia y Gerente General.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

11
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Mirasol S.A.

Resumen las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacidn Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera
de la Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacién:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés) y disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afo 2017:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras 1 de enero de 2017
entidades” (")
Madificacién a la NIC 7 "Estado de flujos de 1 de enero de 2017

efectivo”
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Resumen las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Normas

Fecha de aplicacion
abligatoria

N

Modificacion a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias ”

NIIF 9 "Instrumentos Financieros "

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes”

CINHF 22 "Transacciones en moneda extranjera 'y
contraprestaciones anticipadas” (*)

NIIF 16 "Arrendamientos”
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” (*)

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” (*)

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversion”
Enmienda a NIC 28 "[nversiones en asociadas y
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros

consolidados”

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
inciertas”

NIIF 17 "Contratos de Seguros” (*)

1 de enero de 2017
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019
1 de enero de 2018

Enfoque de
superposicion efectivo
cuando se

aplica por primera vez
la NIIF 9. Enfoque de
aplazamiente efectivo
para periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enerc de
2018, y solo estan
disponibles durante
tres

afios después de esa
fecha.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019

1 de enero de 2021

13
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Mirasol S.A.

Resumen las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Modificacidn a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacion
gue permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios
en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacién,
incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectivo y los
cambios que no son en efectivo.

Modificacion a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos
diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable.

NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacién y
medicidon de los activos financieros e introduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad
de coberturas. Las entidades también tendran la opcidon de aplicar en
forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de
valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin
aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a
contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

La Compaiia hace seguimiento a las cuentas mas vencidas, y considera
fluctuaciones razonablemente posibles afectaciones, situacion que en el
estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar
un analisis de sensibilidad carece de representatividad inicial, pudiéndose
considerar para fines cada ejercicio.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos
los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos
financieros y contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar
las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de compafnfas de diferentes industrias y
regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos vy
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples.
Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida.

14
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Mirasol S.A.

Resumen las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

La Compafia considera que no existe situaciones de afectacidn, situacién
que en el estado de resultados no tendria efectos, sin embargo en
adelante se podria realizar un analisis de posible afectacion, a fin de
considerar medidas que no se tenga afectacion en el estado de
resultados.

NIIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la
definicién de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento
contable de los activos y pasivos originados por estos contratos desde el
punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere
significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos,
con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del
arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la
nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la
mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicacion es obligatoria
a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada es permitida si
ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos procedentes de
Contratos con Clientes”.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones”.

Emitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las
condiciones de cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se
liguidan en efectivo, la clasificacién de transacciones de pagos basados
en acciones, netas de retencion de impuesto sobre la renta vy la
contabilizacién de las modificaciones realizadas a los términos de los
contratos que modifiquen la clasificacion de pagos liquidados en efectivo
o liquidados en acciones de patrimonio.

En la entrada en vigencia de la modificacién no es obligatoria la
restructuracion de los estados financieros de ejercicios anteriores, pero
su adopcion retrospectiva es permitida. Las modificaciones seran de
aplicacion obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018 y se permite su adopcion anticipada.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”,

Esta modificacidon aclara que una entidad que es una organizacion de
capital de riesgo, u otra entidad que califique, puede elegir, en el
reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad
que no es en si misma una entidad de inversion tiene un interés en una
asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversion, puede
optar por mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada.
Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a
partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.
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Mirasol S.A,

Resumen las Principales Politicas Contables

(Expresado en dblares)

NIC 40 “Propiedades de Inversion”.

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes,
incluyendo bienes en construccion o desarrollo en bienes de inversion,
indicando que la reclasificacién debe efectuarse cuando la propiedad
cumple, o deja de cumplir, la definicion de propiedad de inversion y hay
evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambio en (as intenciones de
la administracion para el uso de una propiedad no proporciona evidencia
de un cambio en el uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma
prospectiva y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018,
permitiéndose su aplicacion anticipada.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”.

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una
inconsistencia reconocida entre los reguerimientos de NIIF 10 y los de NIC
28 en el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la
transaccion involucra un negocio (tanto cuando se encuenira en una
subsidiaria 0 no) se reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se
reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra
activos que no constituyen un negocio, incluse cuando los activos se
encuentran en una subsidiaria. La fecha de aplicacién obligatoria de estas
modificaciones esta por ser determinada debido a que el IASB planea una
investigacion profunda que pueda resultar en una simplificacion de
contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite su adopcion
inmediata.

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”.

Emitida en junio de 2017. Esta interpretacién aclara la aplicacién de los
criterios de reconocimiento y medicion requeridos por la NIC 12
Impuestos sobre la renta cuando existe incertidumbre sobre los
tratamientos fiscales. Se aplicard esta Interpretacion para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019,

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania

4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia es el Délar de
los Estados Unidos de América.
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4.4,

4.5.

4.6.

4.7.

Mirasol S.A.

Resumen las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha
de la transaccidn; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del
Periodo y Qtros Resultados Integrales.

Inversiones corrientes,

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencidn que tuvo la
Administracidn al momento de su adquisicion en:

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los
activos financieros no derivados con pagos fijos © vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva y su variacion se afectara a resultados del
periodo en que ocurra.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un ano, que
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.
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4.9.

Mirasol S.A.

Resumen las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compafia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

En las otras cuentas por cobrar con vencimientos no superiores a un afio, que
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curse normal de la operacion,

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o
produccidn para darles su condicidon y ubicacién actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

4,10.Gastos pagados por anticipado.

4.11.

En este grupo contable se registra (os anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y
solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.
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Mirasol S.A.

Resumen las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicidon después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacidon del active en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior. - las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades,
planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en
que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo como
consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto
del periodo.

La Companiia evaliia la obsolescencia técnica o comercial procedente de los
cambios o mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda del
mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Edificios 40 a 60 anos 10%
Instalaciones 5a 10 afos 10%
Muebles, enseres y Eq. Oficina 10 a 15 afos 10%
Maguinaria y equipo 10 a 15 anos 10%
Equipo de computacion 3 a5 anos 5%
Vehiculos 7 a 12 anos 35%
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4.13.

Mirasol S.A.

Resumen las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

A criterio de la Administracion de la Compania, no existe evidencia que tenga
que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacion actual significativos que deban ser reconocidos en
los estados financieros adjuntos.

Propiedades de inversion.

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambos} que se tienen (por parte del
duefio o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento
financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en
la produccion o suministro de bienes o servicics, o bien para fines
administrativos; o su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y
solo cuando: sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén
asociados con tales propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y el costo
de las propiedades de inversién pueda ser medido de forma fiable.

Medicion inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a
la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicidn posterior.- las propiedades de inversion se miden por su valor
razonable menos costo de venta.

Las revaluaciones se haran de forma anual. Las pérdidas o ganancias derivadas
de un cambio en el valor razonable de las propiedades de inversion se incluiran
en el resultado del periodo en que surjan.

Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o
junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y s6lo si: es
probable que los beneficios economicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medicion inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.
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Mirasol S.A.

Resumen las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Método de amortizacién.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la
Administracion de la Compafiia,

La Compania evalua las reducciones futuras esperadas en el precio de venta de
un elemento que se elabore utilizando un activo intangible, esto con el fin de
determinar la posible obsolescencia tecnoldgica o comercial del activo, lo cual,
a su vez, podria reflejar una reduccion de los beneficios econdémicos futuros
incorporados al activo intangibles y por ende un posible deterioro.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida (til Valor residual
Programas de computacion 3 afos 5%
Licencias 4 anos 6%

Baja de activos intangibles.- Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicidn, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso
o disposicidn.

Inversiones no corrientes.

nversiones en_subsidiarias.- en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades dependientes sobre las que la Compafia tiene el poder
para dirigir las politicas financieras y de operacion, generalmente su
participacion es superior a la mitad de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, o como un instrumento financiero o utilizando el metodo de
participacién reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo. La
Matriz considerara a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se asume el
control y la excluira en la fecha en que cesa el mismo.

[nversiones en asociadas.- en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades sobre las que la Compaiia ejerce influencia
significativa pero no tiene control que, generalmente su participacion
accionaria esta entre el 20% y el 50% de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicién y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, o como un instrumento financiero o utilizando el método de
participacion reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo; no
se reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones
o0 realizado pagos en nombre de la asociada en la cual participa.
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4.16.

4.17.

4.18.

Mirasol S.A.

Resumen las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Inversiones en_ otras Compafias.- en este grupo contable se registra las
inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compaiia no ejerce
influencia significativa y tienen una participacion de hasta un 20% de los
derechos de voto. Se miden inicialmente a su costo de adquisicion vy
posteriormente a su valor razonable menos costos de venta.

Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de
cualguier activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los
Costos por intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del
activo son contabilizados como gastos financieros en el periodo que se generan.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacicnados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un ano,
que no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios v los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion
financiera (interés explicito).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan,
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Resumen las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

El calculo de la participacidon a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de

beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. Para el ano 2017, la Administracion de la Compafia utilizo como tasa
de descuento a la tasa de interés promedio de los bonos corporativos de alta
calidad del Ecuador; mientras que para el afo 2016, utilizd como tasa de
descuento a la tasa de interés promedio de los bonos corporativos de alta
calidad de la moneda (USA).

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o impticitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidarlas. Las provisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

Contratos onerosos.- surgen cuando los beneficios economicos que se esperan
de un contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus
obligaciones. Se reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado
para finalizar el contrato o el costo neto esperado de continuar con el
contrato. Antes de establecer una provision, la Compafiia reconoce cualquier
pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato.
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Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicién
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por
deterioro del valor,

Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asf
como los anticipos de impuesto a a renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para
los aflos 2017 y 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.
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Resumen las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compahia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compaiia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dade de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros_resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles
para la venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros
(diferencia de cambio por conversién-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no
han determinado un destino definitive 0 no han sido objeto de absorcidén por
resolucion de Junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
que la entidad reciba beneficios econémicos asociados con la transaccidn; y los
costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad. Estan conformados por:
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Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de vehiculos,
partes y piezas; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo
significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compafia no conserva
para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el control
efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas del
taller por trabajos de mecanica o de enderezado y pintura. Se miden
considerando el grado de terminacion de la prestacion del servicio al final del
periodo sobre el que se informa.

Rendimientos financieros.- en este grupo contable se registran los intereses
ganados por inversiones en bancos. Se reconocen utilizando el método del tipo
de interés efectivo.

Costos y gastos.

Costos de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de (a Compafia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacidn o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

informacién por segmentos de operacion,

Un segmento operativo es un componente de la Compafia sobre el cual se tiene
informacién financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracién para la toma de decisiones.
La Compaiia opera como un segmento operativo (nico que es el automotriz a
través de la comercializacion de vehiculos livianos vy pesados, y la posventa a
través de la comercializacidn de partes y piezas y la prestacion de servicios de
taller.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compafia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacién actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.
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(Expresado en ddlares)

4.29. Cambios en politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compafiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable

se evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucién financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo,

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor future de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalUa la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro.
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Resumen las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles vy valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalian las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compafila evallla periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del active. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas Gtiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos célculos son corroborados por multiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue (levada al patrimonio, En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evatuacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiia estima el monto nuevo recuperable.
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Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Ultima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afnos anteriores.

Tal reverso es reconocidc con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valor razonable de activos y pasives.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurride o tiquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestidn de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrande la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

lLa Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en
libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La
concentracion del riesge de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo {cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.
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Riesgo de liquidez,

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liqguidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacién de la Compafia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracién:

Corriente  No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afo terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar no relacionadas, 8,545,423
Cuentas y documentos por pagar y otras relacionadas 113,474 -
Obligaciones con instituciones financieras 1,288,171 -

Afo terminado en diciembre 31, 2016;
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras

{ cuentas por pagar no relacionadas, 4,263,218

P Cuentas y documentos por pagar y otras relacionadas 249,519

“ Obligaciones con instituciones financieras 2,019,981

El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:

é"f Diciembre Diciembre
% 31, 2017 31, 2016
. Total pasivos 14,114,869 10,299,964
¢ Menos efectivo y equivalentes de efectivo 1,689,760 2,087,286
%

£ Total deuda neta 12,425,109 8,212,678
L ] S A A L L T S
g\“ 2 Total patrimonio neto 17,662,509 16,932,343
g indice de deuda - patrimonio neto ~70.35%  48.50%
L
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(Expresado en dolares)

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacidn que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
reatizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50%, situacion
que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar
un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS,

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor Valor Valor Valor Valor Valor Yalar
Valor libros Razonable libros razonable libros razonable libros razonable
Activos financieros medidos
al valar razonable;
Efectivo y equivalentes al
efectivo 1,689,760 1,689,760 - - 2,087,286 2,087,286 - .
Activos financieros medido
al costo amortizado;
Cuentas por cobrar clientes
no relacionados 7,106,084 7,106,084 - - 4,960,275 4,960,275 - -
Cuentas por cobrar clientes
relacionados 83,709 83,709 - . 240,166 240,166 -
Total activos financieros 8,87,53 8,9,3 - 87,77 T -

Pasivos financieros medidos
al costo amortizado:
Cuentas por pagar

proveedores no

relacionados 8,545,423 8,545,423 - - 4,263,218 4,263,218
Cuentas por pagar
proveedores retacicnados 113,474 113,474 - - 249.319 249.519
Obligaciones con
instituciones financieras 1,288,171 1,288,171 - - 2,019,981 2,019,981
Total pasivos financieros G,947,068 9,947,068 . - 6,532,718 6,532,718

Instrumentos financieros,

netos {1,067,515)  (1,067,515)

755,009

755,009

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compafia considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).
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o 8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

L

¢ Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

. Diciembre ~ Diciembre
£ 31, 2017 31, 2016
‘¢ Caja 180,679 67,438
o Bancos 1,246,583 544,826
& Inversiones temporales (1) 262,098 1,075,022
C (@) 1689760 2,087,286

» (1) Un detalle de las inversiones temporales, fue como sigue:

- Diciembre Diciembre
£ 31, 2017 31, 2016
é | Banco del Pichincha:
£ Inversion “SWEEP”, con una tasa del 0.75%

T anual, vencimiento diario. 181,417 1,011,512

- Mutualista Azuay:
£ Total pdlizas con vencimiento en enero 2017 - 15,629
. Total pélizas con vencimiento en enero 2018 20,572 -
P Banco del Pacifico:

L 9 Total polizas con vencimiento en marzo 2017 . 1,483
%ﬁ Cooperativa JEP;

£ Total pélizas con vencimiento en abril 2017 - 46,398
S Total polizas con vencimiento en febrero y

£ abril 2018, 37,754

€ Cooperativa Jardin Azuayo:

- Total polizas con vencimiento en enero 2018 22,355

: 262,098 1,075,022
£ (2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y
é» equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la
é : Compania.

C

-
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Financieros
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9.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Clientes locales 7,427,845 5,300,226
(-) Deterioro acumulado de créditos incobrables (321,761} (339,951)

Ll 00,0

4,960,275

Un detalle de la antigliedad de los saldos de activos financieros, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Antigliedad Saldo % Saldo %
Por vencer
Vencidas
De 1 a 90 dias 5,303,587 71% 4,194,384 79%
De 91 a 180 dias 1,351,071 18% 804,652 15%
De 181 a 270 dias 463,012 6% 70,154 1%
De 271 a 360 dias 30,335 1% 89,232 2%
Mas de 361 dias 279,840 4% 141,804 3%
Cambios en el deterioro acumulados de cuentas incobrables, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Saldo inicial 339,951 333,467
Provision del ano 61,815 63,681
Castigos (80,005) (57,197)
Saldo final _m7el 339951
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10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Anticipos empleados 70,367 48,236
Varios deudores 1,084,915 885,817

11. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Productos terminados producidos / comprados 8,054,180 5,124,819
Productos en proceso 339,227 320,957
Suministros o materiales a ser consumidos 50,346 72,822
8,443,753 5,518,598

{-) Provision por valor neto de realizacion (1) (45,123) (73,280)

(1) Los movimientos de la provisidn por valor neto de realizacion de inventarios,

fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 73,280 27,468
Provision del afio 15,923 55,908
Castigos (44,080) (10,096)
Saldo final 45123 73,20
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€ 12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

{ Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

e Diciembre Diciembre
- 31, 2017 31, 2016

{ Costo: 11,736,718 11,580,866

gj _ Depreciacion acumulada (1,880,652) (1,721,051)
(> Clasificacion:

€ Terrenos (1) 4,989,204 4,989,204
. Edificios 3,926,222 4,019,819

§ Construcciones en curso 71,832 27,983
: Muebles y enseres 164,997 177,026

g’ Maquinaria y equipo 362,351 407,870
o Equipos de computacion 130,823 116,256

{" : Vehiculos 209,937 120,957
- Otros 700 700
B 9,856,066 9,859,815

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye terrenos, edificios, que respaldan
ciertos créditos que la Compaiia mantiene con instituciones bancarias
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

13. PROPIEDADES DE INVERSION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Costo:
Terrenos 1,062,283 851,932
Edificios 410,898 447,198
(N _ 1,473,181 1,299,130

(1) El inmueble garantiza operaciones del Fideicomiso Wholesale - General Motors
Produbanco en conjunto con el inmueble de la Agencia Loja.

Los movimientos de propiedades de inversion, fueron como sigue:

Concepto Terrenos Edificios Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 851,932 447,198 1,299,130
Revallio 210,351 (36,300) 174,051
Saldos al 31 de diciembre de 2017 02283 10,898 1,473,181

14. ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciemnbre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Licencias y Software 484,427 484,426
(-) Amortizacién acumulada (406,099) (380,119)
328 104,307

El movimiento de los activos intangibles, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 104,307 104,807
Adiciones - 21,914
Reclasificacion (Nota 12) - 14,468
Gastos amortizacion (25,979) (36,882)
Saldo final D 04,307
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

15, INVERSIONES NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Inversiones en subsidiarias y asociadas
Otros activos no corrientes

Provision valuacion de inversiones

Diciembre Diciembre

3, 2017 31, 2016

(1) 200,928 460,508
2) 7.336 175.054
(3) 208,264 635,562
(4) (9,580)
208,264 625,982

(1) Un detalle de la composicidn de las inversiones en subsidiarias y asociadas es

como sigue:

Saldo en Libros

% participacion

Diciembre  Diciembre Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016 31, 2017 31, 2016
Datasierra { al costo ) 25,000 25,000 20.00% 20.00%
RedSeguros 5.A. (al costo) 70,928 70,928 1.00% 1.00%
Plan Automotor S.A. 105,000 105,000 5.00% 5.00%
Reponer S.A, 250,000 0.00% 5.00%
Automotores Ponce 1.edn S.A. 9,580 0.00% 99.%96%
200,928 460,508
(2) Un detalle de otros activos no corrientes, como sigue:
Saldo en Libros
Diciembre  Diciembre %
31, 2017 31, 2016 Participacion
Compaiia Ecuatoriana del Caucho S.A. 6,172 6,172 0.07%
Andujar S.A, 101 101 0.07%
Electroquil 47 47 0.07%
Fideicomiso de Garantia Credimétrica {a) 1,000 1,000 -
Certificados Cooperativas 16 -
Titulos Valores . 167,734
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(a) Este Fideicomiso, fue constituido el 19 de abril del 2010, en el cual Mirasol
S.A. es la constituyente, y cuyo objeto es garantizar la cobranza de los
clientes cuyo financiamiento se efectie con la financiera Credimétrica. La
Fiduciaria que administra este Fideicomiso es UNIFIDA Sociedad Anonima
Administradora de Fondos y Fideicomisos.

Los movimientos de otras inversiones no corrientes, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 635,562 467,829
Adiciones 16 521,599
Ventas y bajas (427,314) -
Cancelaciones - (353,866)
Saldo final 208,264 635,562

Los movimientos de la provision valuacion de inversiones, fueron como sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 9,580 9,580
Bajas (9,580) .
Saldo final e ——— 00

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Proveedores locales 8,517,358 4,230,261
Varios Acreedores 28,065 32,957
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17.

18.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Banco Internacional:
Préstamo op-800309432 al 7.65% tasa de interés )
anual, con vencimiento el 1t1-abr-2017 (1) 1,000,000
Préstamo op-800309516 al 7.25% tasa de interés .
anual, con vencimiento el 09-dic-2017 {1) 1,000,000
Préstamo op-800309889 al 6.15% tasa de interés
anual, con vencimiento el 27-feb-2018 (1) 1,000,000
Banco Produccion:
Préstamo op-2856645 al 7.65% tasa de interés
anual, con vencimiento el 03-ene-2018 {1) 254,712

1,254,712 2,000,000
Intereses por pagar 33,459 19,981

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estos préstamos estan garantizados con
bienes inmuebles e inventario de vehiculos.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Participacidn trabajadores por pagar (1) 404,328 260,250
Obligaciones con el IESS 77,468 68,762
Otros pasivos por beneficios a empleados (2) 223,171 46,734
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(1) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 260,250 527,233
Provisién del afo 404,328 260,250
Pagos (260,250) (527,233)
Saldo final 04328260250

(2}  Los movimientos de beneficios empleados fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Sueldos por pagar 171,454 -
Décimo cuarto sueldo por pagar 19,477 16,352
Décimo tercer sueldo por pagar 28,018 25,928
Fondos de reserva por pagar 3,959 4,191
Vacaciones 263 263

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Jubilacion patronal 843,715 682,943
Desahucio 253,112 183,420

19.1. Jubilacién patronal.- de acuerdo con disposiciones del Cédige del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal,
fueron como sigue:
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Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Saldos al comienzo del afio 682,943 691,380
Costo de los servicios del periodo corriente 74,232 99,427
Costo por intereses 49,510 42,445
Pérdidas actuariales 50,077 (90,097)
Reducciones y liquidaciones anticipadas - {60,212)
Beneficios pagados (13,047) -
Saldo al final del ano 843,715 682,943

19.2, Bonificacidon por desahucio.- de acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de
la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Saldos al comienzo del afio 183,420 198,546
Costo de los servicios del periodo corriente 25,143 34,130
Costo por intereses 13,382 12,261
Ganancias actuariales 38,736 (44,571)
Reducciones y liquidaciones anticipadas . (16,946)
Beneficios pagados (7,569) -
Saldo al final del afo 253,112 183,420

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afo.

Los supuestos actuariales utilizados para propésitos de los calculos actuariales,

fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salariat

Tasa de incremento de pensiones
Tasa de rotacion promedio
Tabla de mortalidad e invalidez

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
7.57% 7.46%
2,50% 3,00%

N/A N/A
22,.03% 25.59%
TMIESSZ2002 TMIESS2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia

de los respectivos supuestos.

Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)

Rotacidn:

Variacion OBD (Rotacion + 0.5%)
Impacto % en el OBD (Rotacion + 0.5%)
Variacion OBD (Rotacién - 0.5%)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 0.5%)

Jubilacidén  Bonificacion
patronal por desahucio
{26,170) (6,708)

-3% -3%
28,028 7,180
3% 3%
29,317 7,850
3% 3%
(27,548) (7,399)
-3% -3%
{15,922} 7,292
-2% 3%
16,498 (6,969)
2% -3%
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

20.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue:

Cuentas  por cobrar clientes
relacionados:
Proauto C.A.
E. Maulme C.A
Automotores de la Sierra S.A.
Miracom S.A.
Inmorillo Cia. Ltda.
Centralcar
Reponer S.A.

Otras _ cuentas  por  cobrar
relacionadas:
Capitalcom Cia Ltda
Inmorilto Cia. Ltda.

Cuentas por pagar proveedores
relacionados:
Reponer S.A.
E. Maulme C.A.
Proauto C.A.
Centralcar
Automotores de la Sierra S.A.
Taupar S.A,
Inmorillo Cia. Ltda.

Diciembre Diciemnbre
Relacion  Transaccion 31, 2017 31, 2016
Cliente Comercial 19,010 112,716
Cliente Comercial 43,432 50,291
Cliente Comercial 231 6,257
Cliente Comercial - 42,472
Cliente Comercial 20,399 26,875
Cliente Comercial 637
Cliente Comercial - 1,555
83709 240,166
Accionista Préstamo - 44,000
Accionista Préstamo 95,447 95,447
o447 139,447
Proveedor Comercial - 4,779
Proveedor Comercial 17,792 227,490
Proveedor Comercial 69,162 10,997
Proveedor Comercial 11,523 1,066
Proveedor Comercial 14,731 1,226
Proveedor Comercial 266 -
Proveedor Comercial - 3,961
13,474 249,519
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afios terminados en,
Diciembre Diciembre

Relacidn Transaccion M, 2017 31, 2016
Ventas:
Reponer S.A. Cliente Comercial 2,550 39,628
E.Maulme C.A. Cliente Comercial 512,113 525,456
Proauto C.A. Cliente Comercial 286,195 594,686
Automotores de la Sierra S.A. Cliente Comercial 178,914 212,499
Centralcar Cliente Comercial 53,739 -
Inmorillo Cia. Ltda. Cliente Comercial 32,147 2,616
1,065,658 1,374,885
Compras:
E. Maulme C.A. Proveedor Comercial 568,245 598,216
Proauto C.A. Proveedor Comercial 539,898 368,085
Automotores de la Sierra S.A. Proveedor Comercial 370,143 284,271
Inmoritlo Cia. Ltda. Proveedor Comercial 194,217 168,596
Reponer S.A. Proveedor Comercial 77,198 364,151
Taupar Proveedor Comercial 30,065 -
Centralcar Proveedor Comercial 65,788

e 008 it 83,319

21. IMPUESTOS.

21.1. Activos vy pasivos del afio corriente.

Diciembre biciembre
31, 2017 31, 2016

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto al valor agregado 923,958 783,706
Crédito tributario impuesto a la renta 454,241 415,856
Anticipos de impuesto a la renta 212,559 314,850
020,738 1,514,412

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar {Nota 21.3) 491,678 564,805
Impuesto al valor agregado por pagar 883,424 918,253
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 99,023 87,791
Retenciones en la fuente de IR por pagar 81,628 59,564
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21.2. Conciliacion Tributaria.- la conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a

operaciones, fue como sigue:

Utilidad antes de provisién para impuesto a las
ganancias
Impuesto diferido

Utilidad antes de impuesto a las ganancias
{Menos) Ingresos exentos

{Mas) Gastos no deducibles

{Menos) Otras deducciones

Utilidad gravable
Impuesto a la renta causado 22%

Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias del
periodo

Impuesto a las ganancias causado
Anticipo del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias del periodo

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
2,284,236 1,461,365
6,954 13,386
2,291,190 1,474,751
(197,252) (13,368)
157,207 260,601
(16,244) {34,457)
2,234,901 1,687,527
22% 22%
21.46% 25.18%
491,678 371,256
434,956 564,805

491,678

371,256

21.3. Movimiento del impuesto a la renta.- los movimientos del impuesto a la

renta, fueron como sigue;

Saldo inicial

Provision del periodo

Provision impuesto a la renta por reclamar

Pagos

Crédito tributario por retenciones en la
fuente

Crédito anticipo de impuesto a las ganancias

Saldo final

Tarifa del impuesto a las sanancias.

Provision para los afios 2017 y 2016.

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
564,805 671,612
491,678 371,256

- 193,549
(27,648) (77,422)
(222,307) (249,955)
(314,850) (344,235)

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del

20.26% y 41.82%, respectivamente.
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El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los
accionistas, socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad
son residentes o estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién en una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25%. Si la relacion
indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre
la proporcion de la base imponible que pertenezca a dicha participacion en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administracidén Tributaria en los
términos definidos para la presentacion del anexo de accionistas,

Pago minimo de impuesto a las sanancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es
autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se
constituira en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo
a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como
el primer afo el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito
o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el
contribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada a la
Administracion  Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la
autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc. Si el contribuyente no
puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion
Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera
ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdémica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser
recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracién Tributaria.

48



P

e
]

T,

i

F g

A f‘m‘ P

P
i .

i

PN Y Y Yy ey o™

Y £ b

[

Mirasol S.A.

Notas a los Estados Financieros
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Para el afio 2016, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta
USS 564,805 y el impuesto a la renta causado del afo fue de US$371,256. Sin
embargo, la Compafia registrd en resultados del ejercicio US$371,256
equivalente al impuesto a la renta causado.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de
impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2013 y
son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los afos 2014 al 2016.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s
Length),

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas
modifico la normativa sobre precios de transferencia y establecié que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones
con partes relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia,
ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o
transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar tos montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
siguientes operaciones:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
América.

® Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados,

° Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

° Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen

Tributario Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a
tales ingresos.
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® Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas.

° Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion.

. Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se

cumplan condiciones determinadas en dicha resolucidn.

Se encuentran exentos del Reégimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii} No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

ElL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual
de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayer a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no
entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas gque superen los montos antes citades, por lo tanto, la
Compafiia no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y
otros derechos representativos de capital.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacién, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
sociedad de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, es el responsable sustitutc de las utilidades
obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.
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El cuarto articuto no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el
vendedor de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacion
de informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podra
repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o
recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del
accionista,

Otros asuntos.

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece que
para precautelar {a debida independencia e imparcialidad, en ningln caso el
informe que contiene la opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias previsto en este articulo podra ser elaborado por personas
naturales o sociedades que, durante el perfodo fiscal anterior y el
correspondiente a la fecha de emisidn del citado informe, presten servicios de
asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion o
patrocinio, preparen sus estados financieros o aquellos que actlen como
peritos del contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de
Rentas Internas; sea directamente o a través de sus partes relacionadas,
partes que compartan la misma franquicia, nombre comercial o marca, o
aliados estratégicos. Los servicios de asesoria tributaria referidos incluiran,
entre otras cosas, la planificacion tributaria, la elaboracidon del informe de
precios de transferencia y otros certificados e informes exigidos por la Ley de
Régimen tributario Interno y su reglamento.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para ta aplicacion
automatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la
renta para personas naturales; es decir, 225,800 para el ejercicio 2017 por
proveedor, debiendo actuar como agente de retencion de impuesto a la renta
del 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo
retenido pueda presentar una solicitud de devolucion al Servicio de Rentas
Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de contar
con la certificacion de auditores independientes, a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicacion de
convenios para evitar la doble imposicion suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos
fiscales, regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion
en las cuales se establece que serd considerado como paraiso fiscal a todo
régimen de cualquier pais o jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las
siguientes condiciones:
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° La actividad econémica de la compafia que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se
incluye a las sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de
incentivos a la inversidn o al desarrollo economico.

o Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
idéntica o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador
o que la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

o Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la
propiedad efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares
sea de manera total o parcial a las administraciones tributarias de la
propia jurisdiccion o de otras jurisdicciones. Esto también aplica en el
caso de fideicomisos.

® Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de
capital al portador o con titulares nominales o formales que no soportan
de manera directa el riesgo economico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de
paraisos fiscales, los siguientes:

o Regimenes de delimitacidn: son los regimenes especiales que se
conceden para empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo
control nacional.

e Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de
capital con titulares nominales o formales que no soporten el riesgo
economico de la propiedad y los gue no se conozca a sus beneficiarios.

. Regimenes de exencidn de impuesto a la renta de actividades realizada
en el exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el territorio
donde se establecio el régimen.

° Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades economicas.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro Oficial
Suplemento N° 135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del
valor a pagar del saldo del Anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas
a llevar contabilidad y sociedades en los siguientes porcentajes:

Ingresos bruto anuales Porcentaje de
Desde Hasta rebaja
- 500.000 100,00%
500.001 1.000.000 60,00%
1.000.001 En adelante 40,00%

En el Segundo Suptemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, se publicd la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera,
en la cual se establecen las siguientes reformas tributarias, regulaciones que
deberan ser aplicadas en el afo 2018:
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Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos
distintos a los dos ultimos que participen en procesos de fusion, podran
beneficiarse de la exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante
5 anos.

Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del impuesto a la
renta por 3 afnos, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan
ingresos operacionales, siempre y cuando generen empleo € incorporen
un valor agregado nacional a su produccion.

Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y
pensiones jubilares que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores como deducibles o no, eliminando la posibilidad de
deducir el gasto por jubilacion asociada a trabajadores que hayan
permanecido mas de 10 afios con el mismo empleador.

Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de
la economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean
considerados como microempresas, podran aplicar una deduccion
adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes o servicios.

La tarifa de impuesto a la renta para sociedades, sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras se incrementa al 25%. En el
caso de sociedades que tengan accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion
directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de impuesto a la
renta sera del 28%.

Se aplicara una tarifa de impuesto a la renta del 28% a la totalidad de la
base imponible de las sociedades que incumplan con la presentacion de
informacidn relacionada a la participacion de sus accionistas {Anexo APS
febrero de cada ano) o que no demuestren gque el beneficiario efectivo
informado, es efectivamente el propietario de los titulos representativos
de patrimonio.

Se podran beneficiar de la disminucion de 10 puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta para reinversion de utilidades, Unicamente
las sociedades  exportadoras habituales, productoras de bienes
(manufactureras) y turismo receptivo.

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa
cero de impuesto a la renta para personas naturales (US$11.270,00 para
2018).

Las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
(22%), siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Para el calcule del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades,
sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no deberan considerar los costos y gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes patronales al
seguro social.
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Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta se excluiran
los rubros correspondientes a activos, costos/gastos y patrimonio
generados por la adquisicion de nuevos activos productivos para ampliar
la capacidad productiva futura y generar mayor nivel de produccion de
bienes o servicios, asi como los valores incurridos por generacidon de
nuevo empleo.
No tendran el caracter de reservado las actas de determinacion y
liguidaciones de pago por diferencias en la declaracion.
Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracién o resoluciones
para aplicacion de diferencias.
Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo
pago realizado por operaciones superiores a US$1.000,00, debe ser
efectuado a través de cualquier institucidn del Sistema Financiero
mediante giros, transferencias, tarjetas de crédito o débito, cheques u
otro medio de pago electroénico.
Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en
el exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran
sancionados con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos
o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o
fraccion, sin que ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos,
segun corresponda.
Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por
las entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean
RUC deberan contar con un canal de cobro electrénico de manera
obligatoria.
Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera
crédito tributario para efectos de impuesto a la renta.
Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los
bancos, cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas
dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo dispuesto en el
Codigo Organico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de
fondos y fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, Y
compafiias reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, ast como las empresas de administracion,
intermediacion, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.
Cuando los beneficiarios de Alianzas Plblico Privadas (APP) realicen
pagos a perceptores que se encuentren domiciliados en paraisos fiscales,
regimenes preferentes o jurisdicciones de menor imposicién, no aplicara
los siguientes beneficios:
Exenciones por pagos de dividendos o utilidades (art. 9.3 LRTI)
Deducibilidad de pagos por financiamiento externo (#3, art. 13
LRTI)
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- Exenciones del pago de ISD por financiamiento externo o pagos al
exterior (#3, art. 159 y 159.1 Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria)

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre
las cuales mencionamos las mas importantes:

Mediante Registro Oficial No. 913 del 30 de diciembre de 2016 se publico
la Ley Organica para Evitar la Especulacion sobre el Valor de las Tierras y
Fijacion de Tributos, en la cual se cred el impuesto sobre el valor
especulativo del suelo el cual grava a la ganancia extraordinaria en la
transferencia de bienes inmuebles, fijando una tarifa del 75% cuando se
genere una ganancia extraordinaria que supere 24 salarios basicos
unificados para los trabajadores en general.

Mediante resolucion del Servicio de Rentas Internas (SRI} No. 121
publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 953 del 1 de marzo de
2017 se establece que las sociedades cuya relacidon entre el anticipo de
impuesto a la renta determinado y los ingresos totales, sea superior al
1,7% (tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general), podran solicitar la devolucion del anticipo del impuesto a la
renta en la parte que supere la relacion antes indicada y supere al
impuesto a la renta causado.

Mediante resolucion del SRl No. 345 publicada en el Registro Oficial
Suplemento No. 31 del 7 de julio de 2017 se emite las normas para establecer
los factores de ajustes en procesos de determinacion de impuesto a la renta
generados mediante comunicaciones de diferencias y liquidaciones de pago,
en la cual se establece que cuando la utilidad tributaria determinada por el
Servicio de Rentas Internas sea superior al coeficiente de estimacion
presuntiva de caracter general por ramas de actividad econdmica para la
determinacion presuntiva del impuesto a la renta (coeficiente de estimacidn
presuntiva), se tomara como base imponible el mayor de los resultados de
multiplicar el coeficiente de estimacion presuntiva por los activos, ingresos,
costos y gastos determinados por el SRI. El impuesto a la renta calculado no
podra ser menor a las retenciones que le han realizado al contribuyente en el
ejercicio fiscal.

(1)

21.4. Saldos del impuesto diferido.

Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Activos por impuestos diferidos:
Inventarios 10,851 7,884
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Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Pasivas por impuestos diferidos:
Propiedades, planta y equipo 184,567 188,554
184,567 188,554

(2) El movimiento de activos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Saldo Saldo
Concepto inicial Resultados final

Afo terminado en diciembre 31, 2017:
Inventarios 7,884 2,967 10,851
7,884 2,967 10,851

Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Inventarios - 7,884 7,884

(3) Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldo Saldo
Concepto Inicial Resultados final

Afo terminade en diciembre 31, 2017:
Propiedades, planta y equipo (188,554) 3,987  (184,567)

Anfo terminado en diciembre 31, 2016:

Propiedades, planta y equipo (192,642) 3,988  (188,554)
Propiedades de Inversion (1,514) 1,514 -

22. PATRIMONIO,

22.1.Capital.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de 6,200,000 y
esta constituido por 6,200,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un dolar cada
una.
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22.4.

Mirasol S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Reservas.- Esta cuenta esta conformada por:

Legal, la Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia,
pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el
capital.

Facultativa y estatutaria, corresponden a la apropiacidn de las ganancias de
ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta
General de Accionistas.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de
enero del 2017, se decidio realizar la distribucion parcial de 1,000,000 de las
reserva facultativa, los cuales al 31 de diciembre del 2017 se encuentran
pendientes de pago 33,615,

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 27 de marzo
de 2017, se decidid destinar a la cuenta de reserva facultativa el valor de
993,145 de la utilidad del ano 2016.

Otros resultados integrales.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a
(describir en funcion a la informacidn detallada en el Estado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales) neto de impuestos diferidos.

Resultados acumulados.

Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta estd a disposicion
de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros,

Dividendos.

Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 23 de marzo del 2016, se
decidid repartir dividendos por US$1,400,000 de la utilidad del afo 2015, los
cuales al 31 de diciembre del 2016 se encuentran pendientes de pago
USS34,694,

Provenientes de la adopcién a las NIIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NilF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn a
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldo
deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del Gltimo

ejercicio econdmico concluido, si los hubieren.
23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Venta de bienes y Servicios:
Vehiculos 61,181,663 42,826,238
Repuestos 7,906,475 7,573,685
Taller 2,392,122 2,481,525

e 260 02,881,448

24, COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Consumo de Inventarios 62,334,088 44,935,540
Mano de Obra 1,081,938 1,117,343
Otros Costos indirectos 532,926 532,633

63,948,952 46,585,516

25, GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 761,336 744,362
Depreciacion 292,610 319,333
Honorarios 94,202 92,147
Impuestos y Contribuciones 131,686 144,381
Seguros 60,859 63,686
Otros 501,734 385,944
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26. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Publicidad, ferias

Vigilancia

Alistamiento y Preentrega

Arriendos

Call Center

Otros

27. GASTOS / INGRESOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Gastos financieros:
Intereses pagados a bancos
Cargos financieros [NV
Cargos financ. Benefic. Emp. LP {1)

Ingresos financieros:
Intereses clientes
Intereses en prestamos
Intereses cuentas bancarias
Valores negociables

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
2,199,334 1,908,625
144,024 188,316
261,807 259,981
317,380 203,581
145,445 169,609
37,043 71,247
937,064 822,855
4,042,097 3,624,214

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
116,466 139,170

99,388 148,848
62,893 2,228
278,747 290,246
132,725 140,005
4,902 13,274
6,182 9,600
1,542 1,070

133,300

(1) Corresponde al gasto financiero de acuerdo a estudio actuarial por Jubilacién

Patronal y Desahucio.

59




9,«&"”»\ ) g)%g
i Pt

T
£

e

Mirasol S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

28, OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Venta de servicios y bienes varios 819,621 807,178
Comisiones 249,801 211,185
Venta activos fijos 41,138 18,292
Arriendos 60,000 60,000
Dividendos 23,202 13,368
Ganancia en revallo propiedad de inversion 174,051 -
Otros ingresos 38,145 87,424

1,405,958 1,197,447

29. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Reconocimiento: deterioro, VNR 80,525 84,082
Otros 150,257 187,318
230,782 . 271,400

30. CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por
la Compafiia con sus clientes, proveedores y terceros vigentes al 31 de diciembre
de 2017 y 2016:

Contrato civil de prestacion de arrendamiento de equipos (Office Soluciones
Cia. Ltda. - Mirasol).

Contrato civil de prestacion de servicios técnicos programacion (Riverminds
Cia. Ltda. - Mirasol).

Contrato civil de prestacion de servicios técnicos y especializados de asesoria
legal tributaria (Advice - Mirasol).

Convenio de servicio de transporte entre Mirasol y Radio Taxis El Sol.

Contrato de uso e implementacion de software integracion ERP / Advance
(financiero ) (Mirasol - Dynamic Modoluar System Ecuador S.A.).

Contrato para servicios técnicos especializados soporte funcional Buxis HCMS.
Contrato civil de prestacidn de servicios especializados auditoria externa (BDO
Mirasol).

Contrato de prestacion de servicios entre Mirasol y el Banco Central del
Ecuador {tema firma electronica PTP).
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31.

32.

33.

34.

»  Contrato de compra venta de cartera entre Novacredit y Mirasol.

Contrato civil de prestacion de servicios técnicos especializados de asesoria
legal tributaria (Mirasol - Advice).

¢  Acuerdo de confidencialidad entre Mirasol y Expertweb Cia ltda.

¢«  Contrato de importacién entre Aviauto y Mirasol,
L
L]

Contrato de asesoria (Mirasol y Arasco).
Convenio de alianza estratégica comercial (CREDIMETRICA - Mirasol).

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia
mantiene varios juicios como demandado y/o demandante, los cuales se
encuentran no resueltos, por lo cual no sugieren la existencia de alguna
contingencia u obligacion que requiera ser revelada o registrada en los estados
financieros adjuntos.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (19 de marzo de 2018), no se tiene conocimiento de otros
hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa
los saldos o interpretacion de los mismos,

La Compafia considera fluctuaciones improbables que afecten al estado de
resultados, situaciones que de presentarse no tendian efectos significativos, sin
embargo se hace seguimiento a las transacciones comerciales para analizar la
sensibilidad o materialidad.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 02 de marzo de 2018 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracién considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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