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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Mirasol S.A., al 31
de diciembre del 2004 y 2003, sus correspondientes estados de pérdidas
y ganancias, evolucién patrimonial y flujos de efectivo por los ejercicios
terminados a esa fecha. Los estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre dichos estados, basados en las auditorias.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errbneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, en base a pruebas, de la evidencia que soporta a las
cantidades y a las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como
un andlisis de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
expresar una opinion.

No hemos recibido las confirmaciones de compras y saldos por pagar
por concepto de repuestos de General Motors, al igual que los valores
recibidos por descuentos o rebates en el afio 2004.

La Compaififa no efectu6 una provisién para desvalorizacién comercial
del inventario de repuestos. No fue posible estimar el efecto de esta
circunstancia.
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Mirasol S.A. determina el valor de su provisién para incobrables en
funcién de la estimacién de la administracién, la cual puede ser
insuficiente en a la luz de la evidencia disponible. Asi, la provisi6n de
incobrabilidad podria estar subestimada en US$ 88.780.

. En nuestra opinién, excepto por los ajustes si los hubiere, de los asuntos

mencionados en el parrafo 3, y por los efectos de los asuntos descritos
en los parrafos 4 y 5, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, la situacién financiera de Mirasol S.A., sus resultados de
operacién y flujos de efectivo, por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2.004 y 2003 de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad vigentes.

Mediante Resoluciéon de la Superintendencia de Compaiifas No.
03.Q.IC1.003 publicada en el Registro Oficial No. 45 del 21 de marzo de
2003, se establecié que la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19,
en lo referente a estados financieros consolidados entra en vigencia para
los estados financieros que correspondan a periodos que se inicien el, o
después del 1lero. de enero de 2003. Segin se menciona en las Notas 2
(lit. f) y 8, Mirasol S.A. es propietaria del 99.5% de las acciones de la
empresa Miracom Cia. Ltda. v porcentajes que otorgan control en otras
empresas menores. Todas estas compaiifas al 31 de diciembre de 2004
tienen activos y patrimonios acumulados US.$. 4,907,841 y US$
727,055, respectivamente. La Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.
19 vigente desde el ejercicio 2.003 requiere que los estados financieros
de las matrices que a su vez son propiedad de otra matriz, no requieren
presentar estados financieros consolidados, por lo que la empresa matriz
principal sera quien consolide los estados financieros del grupo.
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8. E! Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las
obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario
Interno se emitira por separado.

Quito, 17 de marzo del 2005

Registro Nacional de Auditores Externos SC-RNAE-4

An member independent of Baker Tilly Intemational

C.P.A. Ing. Hernan Sanchez V
MATRICULA 22.470

SOCIO

MRASOLS.A. | oy 6

ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Av Amazonas 4600 y Pereira

Edf. Exprocom 5to piso.

Quito - Ecuador

Telfs.: (593-2) 226 6283 - 226 6284
hsanchez@sanchezasociados.com
www.sanchezasociados.com
PO.Box 17078933




ACTIVOS
Activos Corrientes
Cajay Bancos
Inversiones Temporales
Cuentas y Documentos por cobrar
Inventarios
Impuestos Prepagados
Activos Comientes Prepagados
Total Activos Comientes
Activos Fijos netos
Inversiones Permanentes
Cuentas por Cobrar L/P

Activo Diferido
Total Activos
PASIVOS

Pasivo Corriente
Obligaciones Bancarias
Cuentas y Documentos por Pagar
Pasivos Acumulados

Impuestos por Pagar
Total Pasivos Corrientes

Obligaciones a Largo Plazo

Gastos Acumulados de Largo Plazo
Intereses por Realizar
Asistencia en Marketing
Total Pasivos
PATRIMONIO NETO
Total de Pasivos y Patrimonio

i

MIRASOL S.A.

BALANCE GENERAL

Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Ref.

Nota 3

Nota 4
Nota 5§
Nota é

Nota 7
Nota 8
Nota 9
Nota
10

Nota
N
Nota
12
Nota
13
Nota
14

Nota
15
Nota
16

2,004 2,003
40,029 121,851
2,983 4,245
2,249,687 3,011,690
2,150,837 1,453,709
899,435 588,633
62,991 38,146
5,405,962 5,218,274
1,563,248 1,243,037
587,626 71,002
1,193,014 437,854
63,149 236,625
8,812,998 7,206,792
258,078 142,983
3.399.584 2,253,305
150,179 130,773
641,764 497,145
4,449,605 3,024,205
387,427 499,461
165,324 167,393
146

33,614

5,035,969 3,691,205
3,777,029 3,515,587
8,812,998 7,206,792

Las notas que sg adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

L., ()

1 Ing. Lucia Quizhpi G
CONTADOR GENERAL

Miraso!

GERENJE GENERAL

ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE
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MIRASOL S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2004 y 2003

(En délares de los Estados Unidos de América)

Ref:
Ventas Netas Nota 20

Menos: Costo de Venta Nota 20

Utilidad Bruta en Ventas
Menos: Costos y Gastos de Operacién

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Gastos Financieros

(Pérdida) / Utilidad
Operativa

Mdés: Otros Ingresos Nota 21
Menos: Otros Egresos

Resultado del Ejercicio antes de
Trabajadores e impuestos

Menos: Participacion Trabajadores Nota 19
Impuesto ala Renta Nota 19

Resultado del Ejercicio

GERENTE GENERAL

2,004 2,003
24,740,341 29,673,024
22,265,603 27,164,204

2,474,738 2,508,819
833,636 1,267,126
1,401,205 1,436,446
36,641 92,412
203,257 (287,165)
470,751 624,929
299,854 145,586
374,154 192,178
45,741 19.829
66,971 34,865
261,442 137,484

Las notas qugfse adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

O, ()

Ing. Lucia Quizhpi G
CONTADOR GENERAL

MIRASOL S.A.

ESTADOS FINANCIEROSE | Pag. 8
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

MIRASOL S.A.

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2004 y 2003

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido de Clientes

Efectivo Pagado a Proveedores y Otros
Otros Ingresos

Otros Egresos

FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION

(Incremento} de Activos Fijos
(Incremento) en inversiones Permanentes
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento Neto con Relacionadas
Fiujo Neto Recibido/(Pagado) a Terceros
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
FLUJO NETO DE EFECTIVO

Saldo inicial del Efectivo y Equivalente de Efectivo

Saildo Final del Efectivo y Equivalente de Efectivo**
Detalle del Etectivo y Equivalente de Efectivo

Caja Chica

Bancos

Inversiones Temporales
SUMAN

GERBNTE GENERAL

2004 2003
25,182,763 30,912,618
(24,323,514) {31,000,694)
470,751 624,929
(299.854) {145,586
1,030,146 391,267
(305.219) (109.,563)
(516.624) {45,175)
(821,843) (154,737)
(440,022) (459,672)
148,635 (53,561
{291,387) (513,232)
(83,085) (276,702)
126,096 402,800
43,012 126,098
1,262 1,574
38,767 120,277
2,983 4,245
43,012 126,098

'que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

L G G

Ing Lucia Quizhpi G
CONTADOR GENERAL

MIRASOL S.A.
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MIRASOL S.A.

VARIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL FLUJO OPERACIONAL

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2004 y 2003

(En délares de los Estados Unidos de América)

2004 2003
ACTIVIDADES DE OPERACION v
Resultado del Ejercicio 261,442 137,484
Ajustes:
Depreciaciones y Amortizaciones 158,484 146,070
Provisién Cuentas Incobrables e Inventario
Obsoleto 17,545 78,081
{Disminucién) Jubilacién Patronal y
Desahucio (2,069) (57,836)
Reclasificacion de gastos afios anteriores - {(160,798)
Disminucién Cuentas por Cobrar 442,422 1,239,594
Disminucién / (Incremento) de Varios
Deudores ‘ . (134,235) 887,610
Disminucién / (Incremento) Inventarios (697.128) 2,103,605
(Disminucién) / Incremento Proveedores 1,146,279 (3.838,387)
{Disminucién)/ Obligaciones con
Trabagjadores 28,433 (18,476)
{(Incremento) de Activos Prepagados (24,845) (145,438)
Neto en Pago de Impuestos (166,183) 19,756
FLUJO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 1,030,146 391,267

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Miraso}

Pedro

o L0, 6

g. Lucia Quizhpi G

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

MIRASOL SA. |p,
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2004 Y 2003

Nota 1.-  Operaciones

Mirasol S.A., fue constituida el 20 de agosto de 1957, con el objeto de intervenir
directa o indirectamente en todo acto de comercio, operando con su matriz en la
ciudad de Cuenca y sucursales en las ciudades de Quito, Guayaquil, Loja, Machala
y Azogues.

La compadfa se dedica a la compra - venta de wehiculos, actuando como
concesionario Chevrolet, ademés brinda servicios complementarios como es la
venta de repuestos, accesorios y el servicio de mantenimiento.

En enero del afio 2003 se retir6 la linea de neumaéticos y en julio 2.003 transfirié
la linea de electrodomésticos a la compaiiia Miracom Cfa. Ltda., compaiifa de la
cual es propietaria actualmente del 99.50% de las acciones.

En el mes de enero del aiio 2004, la compaiiia cedi6 las operaciones de la
sucursal de la ciudad de Machala a su relacionada E. Maulme C.A. a través de un
acuerdo por el cual se reconocen beneficios econémicos a Mirasol S.A. en
relacién a las ventas o utilidades de la agencia Machala en adicién al canon de
arrendamiento del local ocupado ahora por E. Maulme C.A.

Nota 2.- Resumen las Principales Polfticas Contables

a) Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,
modificado para gastos pagados por anticipado, inversiones en acciones,
propiedad, planta y equipo, otros activos y patrimonio de acuerdo con las pautas
de ajuste y conversién a délares estadounidenses establecidas en la NEC 17
aplicada en marzo de 2.000.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en
la valuacién de determinados activos y pasivos v en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a

MIRASOL S.A. |pgg. 12
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la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Los estados financieros adjuntos expresados en doélares estadounidenses son
presentados en forma comparativa en base a los requerimientos de la NEC No. 1.

b) Caja y Bancos

Presenta el efectivo disponible en caja y saldos en bancos.
c) Inventarios

Los vehiculos estan valorados al costo de compra; electrodomésticos, neuméticos,
repuestos y accesorios se valoran al costo promedio.

d) Pagos Anticipados

Los valores pagados por adelantado a proveedores, seguros e impuestos
anticipados, se encuentran expresados a su valor histéorico.

e) Propiedades, Maquinarias y Equipos

Se registra al costo menos la depreciacién acumulada. En el momento de una
venta o retiro, el valor del costo del bien y su depreciacién acumulada se
descargan de las cuentas correspondientes. Los activos totalmente depreciados
son dados de baja siguiendo el mismo procedimiento. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan los resultados del afio y los
gastos por renovaciones o mejoras importantes son capitalizados.

La depreciacién se registra contra los costos y gastos del ejercicio utilizando el
método de linea recta y las tasas previstas en el Reglamento de Aplicacién de la
Ley de Régimen Tributario Interno. La Compaiifa considera que el método de
depreciaci6én y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el valor de los
activos durante su vida (til estimada.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el
valor de realizacién del rubro.
f) Inversiones en Acciones

El saldo de esta cuenta se encuentra registrado contablemente a su costo o valor
histérico.

MIRASOL S A. |pgg. 13
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Al aplicar el método de costo para valuar las inversiones en sus subsidiarias, la
Compaiifa reconoce en sus resultados Gnicamente las utilidades generadas por las
subsidiarias que son distribuidas al accionista en la forma de dividendos en
efectivo, mientras que las pérdidas netas devengadas por las subsidiarias son
reconocidas por el accionista solo cuando tales pérdidas hayan reducido el valor
patrimonial de la inversién por debajo de su costo.

Segiin se expone en el balance general, la Compaiifa mantiene inversiones
accionarias significativas en otras empresas. La Norma Ecuatoriana de
contabilidad No. 19 requiere la consolidacion de los estados financieros de un
accionista con los de sus subsidiarias. Mediante Resolucion No. 03.Q.IC1.002
publicada en el R.O. No. 33 del 5 de marzo de 2.003, la Superintendencia de
Compaiiias estableci6 que el requerimiento de consolidacién de estados
financieros entraré en vigencia desde el ejercicio 2.003. La NEC 19 establece que
cuando una matriz, es a su vez propiedad de otra, no esta obligada a presentar
estados financieros consolidados, por lo que en este caso la Compafifa Matriz
principal seré4 la que consolide el grupo de empresas respectivo.

g) Participacioén a trabajadores

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la Compaiifa distribuye
entre sus empleados el 15% de utilidades calculada antes de la base imponible de
impuesto a la renta.

h) Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta
del 25% para sociedades. A partir del afio 2001, en caso de que la utilidad del
afio sea capitalizada dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15%

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa del impuesto
aplicable a las utilidades gravables.

i) Jubilacion Patronal y bonificacién por desahucio

Para cumplir con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, la compafiia registra
una provisién para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio basada en el
célculo determinado por un estudio actuarial.

j) Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17(dolarizacién de los estados financieros-marzo
2.000) se establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre
inflacién y devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras
capitalizaciones deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por

MIRASOL S.A. |pag. 14
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revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo
de la cuenta Reexpresién monetaria, a la Reserva de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compaiijas mediante
Resolucién publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001,
dict6 las normas y procedimientos a las que se someteran las compaiiias que
estén bajo su control para la capitalizacién del saldo acreedor de las cuentas
Reserva de capital, Reserva por valuaciéon y Reserva por donaciones; en todos los
casos esta decisién tendra que ser aprobada previamente por la Junta General de
Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se
podré capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido.

k) Reconocimiento de “rebates”

La compaiifa estima una disminucién del costo de ventas por descuentos
concedidos por el proveedor en la medida en que se cumplen los objetivos de
venta en promociones especiales.

1) Intereses Ganados

Estdn reconocidos en resultados sobre la base de su devengamiento y son
generados principalmente en cuentas por cobrar a largo plazo a las relacionadas.
Adicionalmente existen intereses cobrados a los clientes normales, los cuales son
causados al momento del cobro.

Nota 3.- Efectivo

Al 31 de diciembre el detalle de la cuenta es el siguiente:

DETALLE REF: Ao 2004 Ao 2003
Caja Chica 1,262 1,574
Bancos 38,767 120,277
Saldos al 31 de diciembre | l 40,09 191,851|
MIRASOL S.A. lm, s
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Nota 4-  Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas es el siguiente:

DETALLE REF: Affo 2004 Affo 2003
Clientes 9,011,681 2,458,434
Partes Relacionadas 137,777 565,021
Anticipos 8 GMAC 11,618 4,708
Varios Deudores 196,006 58,371
Anticipo a proveedores 5,309 15,619
Ejecutivos y Empleados 26,209 35,235
Provision Cuentas Incobrables (138913) (125,698)
Saldos al 31 de diciembre 2,249,687 3,011,690

1 Los clientes estan conformados por las facturas de ventas a crédito.

En el afio 2004, la politica de crédito es la siguiente:

¢ Vehiculos al contado. Eventualmente se financian a corto plazo cuotas de
entrada con garantia documental. El financiamiento adicional al cliente lo
otorga la financiera GMAC, la cual paga de contado a la compaiiia el
valor financiado al cliente en cada venta de vehiculos.

En casos excepcionales existe crédito directo por la totalidad hasta 90

dias, siempre con garantia real.

o Talleres y repuestos, de contado, con tarjeta de crédito y a 30 dias con

garantia real.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 la cuenta clientes se conforman del
siguiente resumen de cartera por vencer y vencida:
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DETALLE Vencida No Total Vencida No Total

€)] Vercida 2003 (¢)] Vencida 2004
Electrodomésticos 345,583 935,136| 1,280,719 215,838 215,838
Neuméticos 47,874 9,635 57,509 30,927 30,927
Vehiculos 285,823 627,850 913,673 197,534 1,389,800| 1,517,334
Repuestos 28,698 57,785 86,483 97,575 42,061 69,636
Taller 34,669 67,881 102,550 65,608 77106 142,714
Administracion 17,500 17,500 19,108 16,037 35,145
Total 742,647 | 1,715787| 9,458434| 486,590( 1,525004| 2,011,594

(1) Incluye cartera vencida de mas de 180 dias por US.$.278,665 para el afio
2003; y, US.$.294,756 en el afio 2004

El saldo de clientes al 31 de diciembre incluye cuentas por cobrar a las

siguientes compaififas relacionadas:
DETALLE Ao 2004 Ao 2003
Proauto C.A. 91,717 1,854
E. Mauime CA. 35,834 656
Miracom Cia Ltda. 99,178 990,493
Saidos al 31 de diciembre 79,799 923,003
2 El detalle de las compaiiias relacionadas es el siguiente:
DETALLE REF: Ao 2004 Afio 2003
Proauto CA. a) 70,091 62,491
E. Maulme CA. 906 906
Miracom Cla Ltda. b) 66,781 501,624
Saldos al 31 de diciembre 137,778 565,021

a) Corresponde a la porcibn corriente de la deuda asumida por la
Compaiiia Proauto C.A. (Ver Nota 9).
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b) En el afio 2003, corresponde al saldo del financiamiento que Mirasol
otorga a Miracom para la ejecucién de sus actividades, como son pagos a
empleados, proveedores, etc. Segin acta de junta de accionistas de fecha
22 de abril de 2004, esta cuenta se transfiere al aporte para futura
capitalizacién. En el afio 2004 corresponde a la porcion corriente de la
deuda refinanciada, cuyo detalle se encuentra en la Nota. 9.

3 El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante el ejercicio

2004 y 2003 fue el siguiente:

DETALLE Ao 2004 Ao 2003
Saldo Inicial 195,698 108919
(+) Provisiones 17,545 78,081
(-) Castigos 4,331 (61,309)
Saidos al 31 de diciembre 138913 195,608

El activo realizable se detalla a continuacién:

Nota 5.- Inventarios

DETALLE Afio 2004 Ao 2003
Vehiculos 1,572,695 909,032
Repuestos 550,780 511,736
Inventario en Taller 41,163 37,653
Neuméticos 1,070 10,159
Provisién Inv. Obsoleto Repuestos (14,871) (14,871)
Saldos al 31 de diciembre 2,150,837 1,453,709

1 El movimiento para la provisién inventario obsoleto es el siguiente:
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DETALLE REF: Afio 2004 Ao 2003
Saldo Inicial (14,871) (23,577)
(-) Castigos 0 8,606
Saidos al 31 de diciembre (14,871) (14,871)
Nota 6- Impuestos Prepagados
La composicién de esta cuenta es la siguiente:
DETALLE REF: Afio 2004 Afio 2003
Retenciones en la Fuente 1 83,731 112,553
Impuesto Retenido afios anteriores 2 169,571 91,883
Crédito Tributario IVA 499,983 238,047
Impuesto por Reclamar IVA 3 146,150 146,150
Saldos al 31 de diciembre 899,435 588,633

1 Se origina con las retenciones en la fuente del impuesto a la renta
efectuadas a la compaiifa durante el ejercicio fiscal, las cuales seran
compensadas con la liquidacién v pago del impuesto a la renta anual.

2 Corresponde al saldo no compensado de las retenciones en la fuente de
los afios 2002 y 2003

3 El saldo de esta cuenta, es efecto del pago indebido del IVA, en el afio
2001, originado por un error en la declaracién de este impuesto. En
junio del afio 2004 se ha presentd la solicitud de rectificacion a las
declaraciones afectadas, peticién que es negada el 18 de noviembre de
2004; y, en la cual se conmina a la compaiifa a presentar nuevamente la
declaraciones de los meses de enero a noviembre del afic 2001.

Nota 7.-  Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos durante el ejercicio fue el siguiente:
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Detale Saido al Adiciones Bajos Austes Saldo al Porcentaje

31/12/2003 Reciasificaciones 3112/2004 Depreciacién
ACTIVO FUO NO DEPRECIABLE 2,004
Terrenos 336,894 336,894
Pinacoteca y Biblioteca 1,644 1,644
ACTVO FUO DEPRECABLE
Ediificios 767,056 359,076 1,126,132 5%
Maquinaria y Herramientas 329,818 929,266  (15942) 28,590 364,732 10%
Muebles y Enseres 330,985 61,002 (4,304) (28,200) 358,784 10%
Equipo de Oficina 14,696 6,998 (866) 20,828 10%
Equipo Computacion 157,212 14,062 (8,588) 476 163,162 33%
Vehicuios 95,574 0 (23356 72,218 20%
COSTO TOTAL 2,033,178 463405 (52,190 2,444,393
Dep. Acum. Ediificios (243,969) 46,817) (290,787)
Dep. Acum. Maquinaria y Herramientas (148,101) (32,805) 8,620 (172,286)
Dep. Acum. Muebles y Enseres (199,640) (25,005) 3,01 (221,62
Dep. Acum. Equipo de Oficina (1,975) (1,733) (3,708)
Dep. Acum. Equipo Computacion (140,440) (19,488) 8,179 (144,749)
Dep. Acum. Vehiculos (56,016 (12,579) 20,596 (47,991)
DEPRECIACGON ACUMULADA (790,141)  (131,420) 40416 (881,145)
Propiedad y Equipos Neto : 1,243,037 331,985  (11,774) 1,563,248

Durante los afios 2004 y 2003, el cargo por gasto depreciacién fue:
US.$.124,915 y US.$. 144,406 respectivamente.

Actualmente se mantiene hipoteca abierta sobre los siguientes bienes:

Bien Valor Avalio Beneficiario
Comerclal

Terreno Turi 30,750 Banco del Pichincha
kdificio Cuenca 1,149,866 Banco del Pichincha
Taller de Cuenca 532,845 Banco del Austro
Local Loja 1,068,867 GMAC
Local Machala 1,512,688 GMAC
SUMAN 4,995,016

A continuacién se presenta un detalle de los contratos de leasing vigentes por el
afio 2004 y 2003. El cargo al gasto por estos contratos ascienden a
US.$.35,866 y US.$ 63,300 respectivamente.
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Banco Bien Operacién Inicia Termina Canon
mensual
Capital
Austro Taller, Repuestos, | 96-047 | 29/192/00 | 29/12/03 3,010 (o)
Serviteca
Austro Bodega 96-046 | 29/12/00 | 29/1203 585 | (b)
Electrodomésticos
Pichincha Camion ISUZU NHR 1101 15/08/01 | 150703 675
(chasis:
9GDNHR55L18492602)
Pichincha Vehiculo rodeo 3.2 V6 1147 30/05/02 | 30/04/04 1,067
(chasis:
8LDUCS25G20108119)
Produbanco Vehicuo  Chewrolet, | 100502084 | 11/08/02 | 07/04/03 7921 (@)
NHR (Chasis:
SGDNHRS55L1B491905)
Banco Equipo y Maquinaria 26/04/04 | 2300506 3,143
Intemacional de Taller
Banco Vehiculo Chevrolet luv 10/05/04 | 30/04/06 844,58
Internacional (@] (Chasis
SLBTFR25H30002069)

(@) Leasing que originalmente le pertenecia a Colineal Corporation
Cia.Ltda., la cual adquiere un wehiculo a la comparfifa Mirasol S.A. y
como parte de pago cede los derechos del leasing No. 100502084 de la
cuota 1 a la 18 por US.$12,969.

(b) El 16 de Octubre de 2003, se precancelaron estas operaciones,
ejecutando la opcién de compra.

Nota 8.-

Inversiones Permanentes

El detalle de las inversiones es el siguiente:
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Detalie Saido al Adiciones Saldo al %
311203 311204 Participacion
Compafila Ecuatoriana del Caucho S.A. 6,172 6,172 0.07%
Automotores Ponce de Ledn S.A. 9,580 9,580 99.96%
Andujar S.A. ' 101 101 0.07%
Automersa 5,177 5177 100.00%
Electroquil 47 47 0.00%
Miracom Cfa. Ltda. (1) 49,750 501,624 551,374 99.50%
Consorcio Chevy Plan Ecuador 15,000 15,000 n/d
Aportes Cupones Corpei 175 175
TOTAL INVERSIONES 71,002 516,624 587,626
(1) En el afio 2004 Miracom Cia. Ltda. incrementé su capital con el aporte para
futura capitalizacioén recibido Gnicamente de Mirasol S.A. Durante el afio 2003, el
porcentaje de participacién en esta empresa fue del 95%.
A continuacién un resumen de las principales cifras de los estados financieros del
afo 2004 de las compaiiias subsidiarias:
COMPANIA Activos | Patrimonios | Resultados
Automotores Ponce de Ledn SA. 11,268 9.684 (1.089)
Automersa 4,953 4,715 0
Miracom Cla. Ltda. 4,891.620 712.656 160.036
Suman 4,907.841 727.055 158.947
Nota 9.- Cuentas por Cobrar de Largo Plazo
El saldo al 31 de diciembre se resume a continuacién:
DETALLE REF: Ao 2004 Affo 2003
Proauto CA. a) 375,841 437,854
Miracom Cla. Ltda. b) 817,173
Saidos al 31 de diciembre 1,193,014 437,854

a)  Corresponde a un capital original de US.$ 647,793, originada en la
venta del 100% de las acciones de E.Maulme C.A., recuperable a
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largo plazo mediante cancelacién del pasivo al Banco del Pichincha
C.A., por parte de Proauto C.A, que segln la tabla de amortizacién
venceré en septiembre de 2010.

b) El saldo no corriente corresponde al refinanciamiento del crédito
concedido en la transferencia de la linea de electrodoméstico, por
$883,953, segiin tabla de amortizacién, para 10 afios, concedido el
22 de abril de 2004, aplicando una tasa de interés del 6% anual
pagadera en cuotas semestrales cuyo primer pago se lo realizara a
partir del lero. de enero de 2005.

Nota 10.- Activo Diferido

A continuacién el detalle de la cuenta al 31 de diciembre:

Detalle Saido al Adiciones Activaciones Saldo al
31/12/2003 Activo Fijo 31/12/2004
Adecuaciones en Curso Cuenca 146,412 (146,412
Adecuaciones Azoguez 112,766 112,766
(=) Amortizacion Adec. Azoguez (29,553) (27,064) (49,617)
SUMAN DIFERDOS 236,625 (27,064) (146,412) 63,149

Nota 11.-_ Obligaciones Bancarias

El detalle se presenta a continuacién:

DETALLE REF: Ao 2004 Afio 2003
Carters Banco del Austro 1 49,9286 49,986
Banco del Pichincha 1 62,419 62,491
Banco Intemacional 9 120,767
Sobregiros Bancarios 25,606 31,206
Saidos al 31 de diciembre 258,078 62,491
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1. Corresponde a las porciones corrientes de las obligaciones de largo plazo
detalladas en la Nota 15

2. Préstamo y provisién de intereses obtenido el 8 de diciembre de 2004 a
una tasa de interés del 10%, con fecha de vencimiento 8 de enero de

2005.
Nota 12.- Cuentas y Documentos por Pagar
El detalle es el siguiente:
DETALLE REF: Ao 2004 Afio 2003

Proveedores Vehiculos 1 9,798,182 1,596,704
Proveedores Repuestos 1 203,620 187,074
Proveedores Taller 40,700 21,893
Proveedores Neuméticos Q 115,866
Proveedores Electrodomésticos 4,914
Proveedores Varios 202,807 90,502
Anticipo de Clientes 117,583 95,189
Compafifas Relacionadas 3 17,266 5,025
Regulaciones Pendientes (12,346) 71,786
Acreedores Varios 31,772 64,352
Saldos al 31 de diciembre 3,399,584 2,253,305

1 El principal proveedor de vehiculos livianos y repuestos es la compafifa
General Motors del Ecuador, a la cual le corresponde un saldo de
US.$.480,534 al 31 de diciembre de 2003 y US.$.1,226,133 en el afio
2004; mientras que el principal proveedor de vehiculos pesados es
Omnibus BB a la cual se adeudaba al 31 de diciembre US.$.1,071,021 v
US.$.1,398,464 en los afios 2003 y 2004 respectivamente. Los valores
adeudados a los proveedores de wehiculos se cancelan a nombre de
GMAC del Ecuador, compaiiia financiera que maneja la cartera de estas
compaiifas.

2 Corresponden a los saldos por pagar a las Comparifas Good Year en los
paises Colombia, Chile y Peru.

3 El detalle de los saldos por pagar a relacionadas es el siguiente:
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DETALLE Ao 2004 Ao 2003
Miracom Cla. Ltda. 12,241
Automersa 1911 1,911
La Alameda 1,320 1,320
Automotores Ponce de Ledn 1,795 1795
Saidos al 31 de diciembre 17,266 5,025
Nota 13.- Pasivos Acumulados
El detalle es el siguiente:
DETALLE Affo 2004 Ao 2003
Sueldos por Pagar 44,387 59,997
Xl Sueldo 5,548 5,408
XV Sueldo 4177 4,147
Fondo de Reserva 97,435 24,516
IESS 14,683 15,650
Varios 8,096 8,296
15% Participacion Trabajadores Nota 19 45,853 19,829
Saidos al 31 de diciembre 150,179 130,773

El movimiento de las provisiones beneficios, en el afio 2004 y 2003 se detalla a

continuacién:
DETALLE Ao 2004 Afio 2003
Saldo Inicial 34,071 34,434
(+) Provisiones 131,736 171,950
(-) Pagos (126,986) (144,584)
(+/-) Ajustes/Reclasificaciones Q,721) (27,730)
Saidos al 31 de diciembre 37,100 34,070
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Las reclasificaciones en el afio 2003 de los beneficios sociales corresponden a la
transferencia de las obligaciones por los empleados que fueron transferidos desde
Mirasol S.A. a Miracom Cia. Ltda., por la linea de electrodomésticos en agosto

del afio 2003.
Nota 14.- Impuestos por Pagar
El detalle es el siguiente:
DETALLE REF: Ao 2004 Ao 2003
IVA por Pagar anos anteriores 1 91,853 91,853
VA por Pagar 4924 517 336,654
Retenciones IVA 19,384 19,832
Retenciones en la Fuente 37,520 19,320
Retenciones a Empleados 1,518 1,621
Impuesto a la Renta Comparila Nota 19 66,971 34,865
Saidos al 31 de diciembre 641,764 497,145

1 Pasivo, cuyo monto es el resultado del analisis del impuesto al valor
agregado (IVA), mediante el cual se determina que los meses de enero,
marzo, noviembre y diciembre del afio 2002 se encuentran pendientes
de pago, como efecto de la compensacién del IVA pagado en exceso en
el afio 2001 y que se compens6 en el afio 2002. De acuerdo a la
declaracién del Impuesto al Valor Agregado IVA presentada ante el SRI,
al 31 de diciembre de 2002 el crédito tributario asciende a US.$55,424,
que corresponde al valor neto entre el IVA pendiente de reclamo vy el
IVA pendiente de pago del ejercicio 2.002.
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Nota 15.- Obligaciones de Largo Plazo

DETALLE REF: Ao 2004 Alio 2003
Banco del Austro 1 192,322 61,607
Banco del Pichincha Q 375,106 437,854
Saldos al 31 de diciembre 387,427 499,461

1 Porcién no corriente de la deuda aceptada por Mirasol, luego del acuerdo
a que llegara con el Banco del Austro, el 12 de noviembre de 2003, por

US.$.115,000, con vencimiento el 28 de marzo de 2006.

2 Corresponde a la porcién corriente de la operacién mantenida con el
Banco del Pichincha No. 000001, para la compra de acciones de la
compafifa E-Maulme C.A., contratada el 17 de diciembre de 2001, que
vencera el 29 de septiembre de 2010, con una tasa trimestral variable,
que al 31 de diciembre de 2004 era del 6.90%, de un capital original de
US.$638,000; Deuda que sera cancelada por la compafifa Proauto C.A.

(Literal a), Nota 9)
Nota 16.- Pasivos Acumulados de Largo Plazo
El detalle es el siguiente:
DETALLE REF: Ao 2004 Afio 2003
Jubilacién Patronal 136,722 137,910
Bonificacién por Desahucio 28,602 99,483
Saldos al 31 de diciembre 165,324 167,393

La compaiifa registra la jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, de
acuerdo a estudios actuariales efectuado por la compaiifa Actuaria C. Ltda.,
firmada por el Sr. Rodrigo Ibarra J. (Reg. Prof. No. PM029), 21 de Octubre de

2003 y el 12 de enero del 2005
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E!l movimiento de la provisién se detalla a continuacién:

DETALLE Affo 2004 Afio 2003
Saldo Inicial 167,393 995,299
(+) provisiones (1) 817,33
(-) Pagos 5619 (8,976)
(-) Ajuste empleados transferidos a Miracom (48,860)
Saidos al 31 de diciembre 162,592 167,393

El estudio actuarial considera esta efectuado de acuerdo con el método actuarial
de costeo de crédito unitario proyectado; considera una tasa de interés actuarial
real del 4% anual, una tasa financiera de descuento del 7.69% anual y una tasa
de crecimiento de sueldos del 3.55%.

(1) En el afio 2003, no se registra provisién, va que en el estudio actuarial se
excluye al personal de electrodomésticos, los cuales fueron transferidos a la
compariia Miracom Cia. Ltda.

Nota 17.- Capital Social

El capital suscrito y pagado de Mirasol S.A. al final de 2.004 es de
US.$3,000,000 dividido en 3,000,000 de acciones ordinarias y nominativas de
un valor de $ 1,00 délar de los Estados Unidos de América.

Nota 18.- Reserva Legal

Seg(in las normas societarias, la Comparia debe apropiar por lo menos un 10 %
de la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser
repartida como utilidad.

Nota 19.- Situacién Tributaria
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La conciliacién tributaria para el ejercicio 2004 y 2003 es la siguiente:

Ao 2004 Ao 2003
Resultados del Ejercicio 374,154 192,178
Mas / Menos: Partidas Conciliatorias (69,213) (59,986)
Base de céiculo para 15% Trabajadores 304,941 132,192
15% Participacion Trabajadores 45,741 19,8929
Resultados del Ejercicio 374,154 192,178
Menos: 15% Participacién Trabajadores (45,741) (19,829)
Mas: Gastos no deducibles 8,684 76,592
Menos: Amortizacidn de pérdidas tributarias (69,213) (59,986)
Base de céiculo de impuesto a ia Renta 267,884 188,955
Base Impuesto a la Renta 15% (Reinversidn) 123,735
Base Impuesto a la Renta 25% 267,884 65,220
Impuesto a la Renta Causado 66,971 34,865

Tramites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

Durante el mes de enero de 2002 la Compaiiia compensd un pago en exceso de
IVA del aftio 2001, reportado por los auditores externos en su Informe de
Cumplimiento Tributario por el afio 2001. El monto neto del IVA compensado es
de US$ 146.150, lo cual generd un crédito tributario para los siguientes meses,
de modo que durante el afio 2002 se dejaron de pagar valores por concepto de
IVA. Esto no quiere decir que la Compafifa carezca del derecho a obtener de
parte de la Administracién el reconocimiento del pago en exceso correspondiente
al afio 2001, siempre en sujecién al cuarto inciso del Articulo 98 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y a los Articulos 323 al 327.1 del Cédigo Tributario.
Sin embargo no se ha registrado en los estados financieros, el efecto de los
recargos tributarios respectivos.

Con fecha 2 de marzo de 2005, se nofifica a la compariia la Orden de
Determinacién No. 005-RA1ATI 2005, del Servicio de Rentas Internas, con la
intencién de determinar las Obligaciones Tributarias de Mirasol S.A. para con el
Servicio de Rentas Internas por el ejercicio 2001.
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Nota 20.-

Ventas y Costos de Venta

A continuacién se presenta un resumen de ventas y costos por linea de negocio,
por el ejercicio 2004 y 2003:

Aiio 2004
Costo de Utilidad por Participacion
Linea Ventas Netas Venta Rentabiidad Linea de Utiided
Vehiculos 29,379,859 20,533,850 895% 1,846,010 74.59%
Repuestos 874,133 675,863 292.68% 198,270 801%
Taller 1,482,564 1,047,186 29.37% 435,378 17.59%
Neuméticos 3,910 5,352 (36.89%) (1,442) (0.06%)
Electrodomésticos (125) 3,352 2777.99% (3ATD (0.14%) |
SUMAN 94,740341| 99,965,603 10.00% 9,474,738 100.00%
Aiio 2003
Utiiclad por | Participacién de
Linea Ventas Netss | Costo de Venta | _Rertabliciad Linea Utliciad
Vehiculos 99,557,120 920,950,866 712% 1,606,254 64.09%
Repuestos 793,484 595,823 2491% 197,661 7.88%
Taller 1,438,418 1,091,854 24.09% 346,564 13.81%
Neuméticos 395,895 365,126 (12.04%) (39,231) (1.56%)
Electrodomésticos 4,558,107 4,160,535 8.72% 397,571 15.85%
SUMAN 99,673,024 97,164,204 845% 2,508,819 100.00%
Nota 21.- Otros Ingresos

A continuacién incluimos un detalle de los valores que conforman los otros

ingresos:
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DETALLE Affo 2004 Affo 2003

Intereses Realizados 90,687 967,999
Otros Intereses Ganados 354 105
Comisiones Ganadas en seguros 20,799 14,465
Comisiones Ganadas en ventas 7,137 10,431
Venta de Activos Fijos 37,906 25,120
Ingreso en Inversiones 153 5,617
Ingreso por Servicios 134,778 106,141
Ingreso por Arriendos 60,000 4,186
Incentivo Cumplimiento 16,500 13,500
Servicios Administrativos 46,377 39,209
Comisiones Varias 19,144

Intereses por Financiamiento 26,519

Ventas Varias 26,365 16,083
Diferencias Afios Anteriores (1) 46,981
Otros ingresos 54,032 75,092
Saidos al 31 de diciembre 470,751

624,929

(1) Estos ingresos se originaron en la depuracién de saldos antiguos
principalmente en los pasivos.

Nota 22.- Compafifas Relacionadas

El siguiente es un resumen de las transacciones con compaiiias relacionadas
durante el afio 2004:

Concepto | Poauto | EMaume | Mimcom | Autodeita |
Cuentas por Cobrar al inicio de afo 559,199 1,562 1,492,117
Cuentas por (Pagar) al inicio de ano (114,299) (26,293) (19,068) (20,520)
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Saido inicial por cobrarApagar) 437977 (24,661) 1,403,049 (20,520)
Ventas efectuadas (1) 195,753 479,081 4,449
Compras efectuadas (568,697) (687,259)
Prestamos entregados 883,954
Aporte entregado para futura capitalizacion (501,624)
Servicios prestados 88,642 7,181
Servicios recibidos (2) (94,080) (112,000)
Otros conceptos:

Retenciones realizadas a relacionadas 5918 6,136 9,400

Retenciones recibidas de relacionadas (1,748) (7,406) (1,430)

Intereses por financiamiento 26,519
Cobros efectuados (278,554) (508,506) (939,273)
Pagos realizados 671,763 644,478 10,581 90,520
Saldo al 31 de diciembre por cobrarApagar) 368,332 (16,495) 893,404 (109,600)
Cuentas por Cobrar al final de afo 467,650 46,372 906,132 0
Cuentas por (Pagar) al final de afo (99,318) (62,868) (12,728) (102,600)

(1) El valor de las ventas efectuadas incluyen el [IVA.
(2) Corresponde a los servicios de asesoria comercial recibidas de las
relacionadas, segn contratos.
En el afio 2003 el siguiente es un resumen de las principales transacciones
Concepto Proauto | EMaume | Miracom | Autodelta |
Compras 87,614 207,112 17,754
Ventas 40,998 98,796 1,589,380
Asesorias recibidas 20,000
Nota 23.- Garantias Entregadas

A continuacién se presenta un detalle de garantia constituidas por la compaiiia
para garantizar varias operaciones comerciales, con corte al 31 de diciembre de

2.004:

1) Hipoteca de linea abierta a favor del Banco del Pichincha que garantiza
las operaciones con esta institucién, cuyos bienes se detallan en Nota 9.

2) Pagaré por US$.104.087 con el banco del Austro para garantizar deuda

de Miracom Cia.Ltda.

3) Hipotecas abiertas a favor de GMAC, para garantizar las operaciones de
la linea vehiculos, de los siguientes bienes (Nota 9):
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Fecha Constituciéon Inmuebles Valor AvalGo
14/02/03 Local Loja 1,285,368.56
14/02/03 Local Machala 1,042,406.70

Suman 2,327,775.26

Es una garantia bancaria a favor de GMAC por US.$.150,000 délares.

4) Pagarés a la orden a favor de GMAC del Ecuador por US.$.2,744,000,
emitidas el 14 de Septiembre y 16 de diciembre de 2004; ademés
avalizada las operaciones de las compaiifas E.Maulme C.A. y Proauto

CA.

5) Pagaré por el valor de US.$ 100,000 a la orden de Philips Ecuador C.A.
como garantia de las operaciones comerciales con la comparifa Miracom

Cia. Ltda.

6) Por el arriendo de equipo informéatico se firmaron letras de cambio por
un valor total que asciende a US.$.77,628 délares a favor de la
compaififa Computadoras y Facilidades Cia.Ltda. Compufécil.

Nota 24.- Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emisién de estos estados
financieros no se produjeron otros eventos que, en la opinibn de la
administracién de la Compaiifa, pudieron tener un efecto significativos sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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