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Informe de Comisario Ldcteos San Antonio C A

INFORME DE COMISARIO

Cuenca, Marzo 24 del 2008

A los Seflores Accionistas de la Compaiiia “LACTEOS SAN
ANTONIO C.A”

De mis consideraciones

He procedido a analizar el Balance General de la Compaiiia Lacteos
“San Antonio C.A” con corte al 31 de Diciembre del 2007 asi como el
Estado de Pérdidas y Ganancias, y los anexos correspondientes.

La responsabilidad sobre los Estados Financieros corresponden a los
administradores de la compaiiia, siendo la nuestra la de expresar una
opinion sobre dichos estados financieros.

En mi opinidn, los Estados Financieros de Lacteos “San Antonio
C.A” al 31 de Diciembre del 2007, presentan razonablemente la Situacion
Econdémica y Financiera de la compaifiia, de acuerdo con las normas y
principios de Contabilidad generalmente aceptados.

Expreso ademas que las operaciones Financieras y Administrativas
guardan conformidad en los aspectos de importancia, con las disposiciones
legales, reglamentarias resoluciones de las Junta General y del Directorio y
demas normas aplicables, por lo tanto existe una seguridad razonable que
los Estados Financieros que se acompafian, estan libres de errores
significativos.

Ing, Com. Wilson Andrade -1-
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Se ha procedido a efectuar la relacién porcentual de cada rubro de las
cuentas del activo con respecto al activo total, asi como también del Estado
de Perdidas y Ganancias.

El disponible caja y bancos representan el 6.092 %, las inversiones el
2.30 %, el exigible valores por cobrar el 29.842 %, el realizable el 11.790%,
el transitorio 4.348 %, el activo fijo representa el 45.021% y los anticipos a
terceros el 0.877 % con respecto al activo total (Anexo 1 y 2).

En el pasivo, el exigible representa el 35.086 %, el transitorio el
0.409 %, el capital y las reservas el 64.505%, con respecto al pasivo total
(Anexo 3).

En el estado de Pérdidas y Ganancias, el costo de ventas representa
el 85.622 %, los gastos totales el 4.321 % y la utilidad neta el 10.905 %,
con respecto a las ventas totales (Anexo 4).

He realizado un andlisis de los principales indices financieros.

Ing. Com. Wilson Andrade -2-
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ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA!:

1.1 INDICE DE LIQUIDEZ

Este indice mide la habilidad del empresario para atender el
pago de sus obligaciones ordinarias, solo considera los activos
liquidos que estin constituidos por el activo corriente menos
inventarios y los compara con el pasivo corriente.

2006 2007
Activo Corriente-inventarios 4.772.661,50 5.853.948,20
=088 i =1,19
Pasivo Corriente 5.419.939,95 4910.942,19

Este indice es del 1,19 mayor en 0,40, con respecto al afio
anterior. Unaselacion igual a 1 se considera aceptable.

1.2 INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA ACIDA.

Como su nombre lo indica sefiala hasta que punto le
empresa podria efectuar la liquidacion inmediata de sus
obligaciones corrientes, constituye por lo tanto el mas rigido de
los indices, la formula procede de la siguiente manera:

2006 2007
Efectivo 623.556,78 842.871,91
e e = (0,11 o= = (3,17
Pasivo Corriente 5.419.939,95 4,910.942,19

Este cociente en el afio 2007 es del 0,17, es decir por cada
dolar de deuda existe 0,17 centavos de dolar para cubrir sus
obligaciones.

Ing. Com. Wilson Andrade -3-
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1.3 INDICE DE FIRMEZA.

Este coeficiente compara el activo fijo depreciable y no
depreciable y los compara con el capital de la empresa,
considerandose como Optimo la relaciéon de dos a uno, es decir
que el valor del activo debe ser el doble que el monto del capital.

2006 2007

Activo Fijo 5.530.509,13 6.228.911,39
S T 77— = 1,49%
Capital 3.160.459,24 4.178.364,32

El coeficiente de firmeza en el afio 2007 es del 1,49 % existiendo
una disminucion del 0,26 % con respecto al afio anterior.

1.4 ESTADO DE CAMBIO DEL CAPITAL DE TRABAJO

2006 2007
Activo Corriente 4.772.661,50 5.853.948.,20
Pasivo Corriente 5.419.939,95 4.910.942,19
- 647.278,45 943 006,01

El capital de trabajo en el afio 2007 es de 943.006,01.

Ing. Com. Wilson Andrade -4-
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2 RENTABILIDAD

2.1 RENTABILIDAD DEL CAPITAL

Permite conocer el rendimiento del capital de la empresa,
compara la utilidad del ejercicio dividido para el capital.

2006 2007
Utilidad del Ejercicio  2.894.621,26 3.184.907,72
=91,58%  wermmenee = 76.22%
Capital 3.160.459,24 4.178.364,32

2.2 RENTABILIDAD DE L AS VENTAS

2006 2007
Utilidad del Ejercicio 2.894.621,86 3.184.907,72

=10,52%  =memceeemmemen = 10,90%
Ventas 27.515.003,32 29.203.687.44

La rentabilidad del capital en el afio 2007 es del 76.22%,
menor en 15,36% con respecto al afio anterior.

La rentabilidad sobre las ventas es del 10,90% en el afio 2007,
existiendo un aumento del 0,38% con respecto al afio anterior.

Ing. Com. Wilson Andrade -5-
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2.2 VENTAS

De acuerdo a los balances de los afios 2006 y 2007, el valor de
las ventas se ha incrementado en el afio 2007 en 1.688.684,12

Por lo expuesto anteriormente me permito recomendar a los
Sefiores Accionistas, la aprobacion del Balance General, Estado
de Perdidas y Ganancias y demds anexos con corte al 31 de
Diciembre del 2007.

Atentamente

Wy o

ng. Com. on Andrade—
Comisario

Ing. Com. Wilson Andrade -6 -
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