[LACTEOS SAN ANTONIO C.A.

INFORME DE COMISARIO

Cuenca, Marzo 25 del 2019

A los Sefiores Accionistas de la Compafi{a “LACTEQS SAN ANTONIO C.A”

De mi consideraciones:

En cumplimiento a los dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compafiias y
en mi calidad de Comisario de la Compaifiia, presento mi informe y opinidn scbre la
razonabilidad y suficiencia de la informacion presentada a ustedes por la
Administracidn, en relacion con la Situacion Financiera y Resultados de operaciones
de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2018.

La Administracion de la Compafifa es responsable por la preparacidon vy
presentacion de los Estados Financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, asi como por el disefio, implementacion
y mantenimiento de controles internos relevantes gue permitan presentar Estados
Financieros razonables y libres de errores materiales.

Ing. Com. Wifson_Andrade Bermeo
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Se ha procedido a revizar el Balance General de la Compaiifa Lacteos “San Antonio
C. A” al 31 de Diciembre del 2018 v los correspondientes Estado de Resultados,
Balance General, Evoluciones del Patrimonio vy flujos de efectivo, por los afios
terminados en esas fechas, nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre los mismos, en base de nuestro analisis.

Las revisiones se efectuaron de acuerdo con las normas de contabilidad
generalmente aceptadas, estas normas requieren que se efectué la revisién de
manera que podamos obtener una seguridad razonable de que los Estados
Financieros estan libres de errores importantes.

El informe incluye en base a pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las
cifras y revelaciones de los Estados Financieros; incluye también [a evaluacion de
los principios de contabilidad generalmente aceptados, utilizando disposiciones
legales y las estimaciones significativas efectuadas por la administracién, asi como
la evaluacion de la presentacion de los Estados Financieros en su conjunto.
Considero que la revision proporciona una base razonable para expresar una
opinion,

Se ha procedido a efectuar la relacion porcentual de cada rubro de las cuentas
del Activo, Pasivo, Patrimonio con respecto a los totales, asi como también del
Estado de Pérdidas y Ganancias.

El disponible caja y bancos representan el 11.810%, el exigible valores por cobrar
el 32.153% el realizable el 17.303%, el transitorio 0.062% el activo fijo representa el
38.662 % (Anexo 1, 2).

Ing. Com. Wilson Andrade Bermeo
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En el pasivo, el exigible representa el 44.540%, el capital y las reservas el
55.460%, con respecto al pasivo total (Anexo 2).

En el estado de Pérdidas y Ganancias, el costo de ventas representa el
88.884%, los gastos totales el 17.945% v la utilidad neta el 8.336%, con respecto a
las ventas totales. {Anexo 3)

He realizado un anélisis de los principales indices financieros.

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA:

1.1. INDICE DE LIQUIDEZ

Este indice mide la habilidad del empresario para atender el pago de sus
obligaciones ordinarias, solo considera los activos liquidos que estan constituidos

por el activo corriente menos inventarios y los compara con el pasive corriente.

2017 2018
Activa Corriente-inventarios 20.830.823,56 30.359.302,89
= 1.186 = 2.129
Pasivo Corriente 17.557.673,16 14.257.589,25

Ing. Com. Wilson Andrade Bermeo
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Este indice es del 2.129% mayor en 0.943% con respecto al afio anterior.
Una relacion igual a 1 se considera aceptable.

1.2. INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA ACIDA.

Como su nombre lo indica sefiala hasta que punto la empresa podria
efectuar la liquidacién inmediata de sus obligaciones corrientes, constituye por lo
tanto el mas rigido de los indices, la formula procede de la siguiente manera.

2017 2018
Efectivo 5.821.064,01 5.856.078,69
---------------------- = =0.331 e R O T 210
Pasivo Corriente 17.557.673,16 14.257.289,25

Este cociente en el afio 2018 es del 0,410 es decir por cada ddlar de deuda
existe 0,410 centavos de délar para cubrir sus obligaciones, mayor en 0.079 con
respecto al afio anterior.

1.3. INDICE DE FIRMEZA

Este coeficiente compara el activo fijo depreciable y no depreciable y los
compara con ¢l capital de la empresa, considerandose como éptimo la relacién de
dos a uno, es decir que el valor del activo debe ser el doble que el monto del
capital.

2017 2018
Activo Fijo 17.411.407,47 19.154.976,79
e — =2.092 = 2.302
Capital 8.320.271,51 8.320.271,52

Ing. Com. Wilson Andrade Bermeo
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El coeficiente de firmeza en el afioc 2018 es del 2.302% existiendo un
aumento 0.210 % con respecto al afio anterior.

1.4. ESTADO DE CAMBIOS DEL CAPITAL DE TRABAJO.

2017 2018
Activo Corriente 20.830.823,56 30.390.049,83
Pasivo Corriente ) 17.557.673,16 ] 14,257.589,25
Capital de Trabajo “?:-2;;;;0,4-(; 16.132,460,58

El capital de trabajo en el afio 2018 es de 16.132.460,58

P 2. RENTABILIDAD

gl 2.1. RENTABILIDAD DEL CAPITAL

Permite conocer el rendimiento del capital de la empresa, compara la
utilidad del ejercicio dividido para el capital.

2018
Utilidad del Ejercicio 7.787.178,50
= e 22 (1,935
Capital 8.320.271,52

Ing. Com. Wilson Andrade Bermeo
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2.2  RENTABILIDAD DE LAS VENTAS

2018
Utilidad del Ejercicio 7.787.178,50
= e = 8,336
Ventas 93.413.684,54

La rentabilidad del capital en el afio 2018 es del 0.935%.

La rentabilidad sobre las ventas es del 8.336% en el afio 2018.

2.2.1 VENTAS

De acuerdo a los balances de los afios 2017 y 2018, el valor de las ventas ha
disminuido en el afio 2018 en 5.928.965.53 dolares con respecto al afio anterior.

Se recomienda analizar la posibilidad de realizar un aumento del capital con
los valores que se tienen de las reservas, revalorizacion de los NIIFS, utilidades, etc.

Ing. Com. Wilson Andrade Bermeo
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Considero que los resultados de la revision proveen bases apropiadas para
expresar mi opinién sobre los Estados Financieros mensionados, mismos que
presentan razonablemente en todos los aspectos materiales, la Situacion
Financiera de la Compaiiia Lacteos San Antonio S. A. al 31 de Diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja, por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Los procedimientos de control interno implementados por la administracion,
son adecuados y contribuyen a gestionar informacion financiera confiable,
promoviendo el manejo Financiero y Administrativo eficiente de los resursos.
Adicionalmente los administradores han cumplido con las disposiciones e
instrucciones de la Junta General de Accionistas y de Directorio, y los libros sociales

de la Compaiiia estan adecuadamente manejados.

En consecuencia, por lo antes expuesto, en mi opinion y basado en la
informaciéon proporcionada por la Administracion al 31 de Diciembre del 2018, se
refleja razonablemente en todos los aspectos significativos, la Situacion Economica
actual de la Compaifiia, por lo que me permito recomendar a los sefiores
Accionistas la aprobacion del Balance General, Estado de Perdidas y Ganancias y

. demas anexos con corte al 31 de Diciembre del 2018.

Atentamente

- . —
mn Andrade Bermeo ———
COMISARIO.

Ing. Com. Wilson Andrade Bermeo
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS LACATEOS SAN ANTONIO ANO 2018

VENTAS NETAS
-COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

-GASTOS ADMINISTRACION VENTAS Y FINANCIEROS

OTROS INGRESOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

15% PARTICIPACION TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDA NETA EN VENTAS

93.413.684.54
£59.297.143.89

24.116.540.65
12.027.798.60

12.088.742.05
433.284.74

12.522.026.79

1.878.214.02

10.643.812.77
2.856.032.82

7.787.179.95




